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Ceho se dnes dotkneme
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Financovani obecne




/¢¢

Co vSechno je ,,financovani
Uvér

Zapujcka

OdloZena splatnost Financovani Dluhopis

Financni leasing IPO
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Co by vas me¢lo zajimat, kdyz pujcite penize

Platny zavazek vratit
penize x realna
vymahatelnost

Pluralita véfitelt —
fronta na majetek
dluznika

© Allen & Overy LLP | Uvérové financovani v praxi mezinarodni advokatni kancelare

Chleba se lame v
insolvenci — kolik %
ze svych penéz
dostane véfitel zpét?




Dluhové financovani

Uvér . NP .
Nastroje kapitalovych trhu

Uvér bilateralni ) _ ]
Klubovy/syndikovany

Zajisténe v
Nezajisténe
Seniorni N
Podfrizené
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Uveroveé financovani




Uveérové vztahy

I (o] .

To -

§ 2395 OZ: — Typicka “velka” uvérova
smlouva — okolo 100 stran textu

— “Smlouvou o uvéru se uvérujici zavazuje, ze
uvérovanému poskytne na jeho pozadani a v — + fada doprovodnych smluv — zejména
jeho prospéch penézni prostfedky do urcité zajisténi
Castky, a uvérovany se zavazuje poskytnuté
penézni prostfedky vratit a zaplatit uroky.”

— Uprava do § 2400 Oz
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Proc tak slozite?

I [T]] .

Q=
Banka nechce prodélat

]
— Zivi se pujéovanim (nasich) penéz :

Banka chce své penize zpét
— pravni narok x realita

|
— banka nikdy neni jediny véfitel : ;H"k'
— upadek a ,fronta na majetek” dluznika ]_' | VTI I- v
[
— vyjednavaci pozice £ ‘| il || s
[TILLT] J [TT7]
G - /0 11
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Banka chce své penize zpét (1)

Banka 2 Banka 1
Spolecnici Dodavatelé Zameéstnanci (provozni (investicni
uveér) uvér)
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Banka chce své penize zpét (2)

Banka 1

(investicni
avér)

Zameéstnanci
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Dcefina
spol.

Spoleénici

Banka 2
(provozni
aver)

Dodavatelé




Banka nechce prod¢lat

IEEEEss—— =) =
Teoreticky:
— banka nepujcuje penize, které ji

lezi ve sklepé

— pujcuje si na trhu od jinych bank a dale
pujCi svému dluznikovi

[\

Zisk = “marze” = rozdil sazeb
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Druhy uvérovych vztaht

e s v bilateralni x syndikované
zajistené x nezajistené L
pocCet véfitelu

jedna ména x vice mén terminované x revolvingové

podle toho, zda jednou splacené

mechanismy pro prepocet ; .
penize Ize znovu Cerpat

Podle uéelu:
provozni, akvizi€¢ni, projektové, realitni
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Terminované a revolvingoveé

Terminované Revolvingové

musi byt naCerpany do urcité doby od uzavieni smlouvy Ize Cerpat kdykoli po dobu trvani smlouvy

mohou byt splaceny ve splatkach nebo najednou na konci splacené Castky Ize znovu Cerpat

splacené Castky nelze znovu Cerpat kolisavé potfeby (provozni financovani)

stfedné a dlouhodobé potieby (akvizice apod.)

© Allen & Overy LLP | Uvérové financovani v praxi mezinarodni advokatni kancelare



Syndikované/klubové avéry

Ol Vétsi pocet véritell pujcuje dluznikovi — za stejnych podminek

()2 velke eastky

03 Diverzifikace rizika

[ -

——
-
S

’ bEAE 04_ Moznost prevadét podil na uvéru
0 0 0 D ; 0
; : ; N O 5 Administrativné jednodussi pro dluznika
. LLLL 06 Prava a povinnosti véfitell oddélené, ale penézni prostiedky
o b poskytuji pomérné

07 Obsahla ustanoveni ohledné “mechaniky“ fungovani
syndikatu véritel

© Allen & Overy LLP | Uvérové financovani v praxi mezinarodni advokatni kancelare



Smluvni strany

Na strané véritelu

Na strané ,,zavazanych*“

~prosti“ véritelé (lenders) dluznici (borrowers)

aranzéfi (arrangers) rucitelé (guarantors)
agent uveéru (facility agent)

poskytovatelé zajisténi

agent pro zajisténi (security agent) dalSi subjekty: napf. akcionar

banka vystavujici bankovni zaruky ¢&i akreditivy

(spole¢né se jim fika finan¢ni u€astnici nebo finance parties) (spole¢né se jim fika zavazani u€astnici nebo obligors)
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Smluvni strany

Financéni ucastnik — Véritel a Administrativni Gc¢astnik

Administrativni Gc¢astnik

Aranzér

— instruovan Dluznikem k aranzovani transakce
— vyjednani uvérové dokumentace

Platebni agent / Agent avéru(l)

— zajistuje administrativu uvéru (Cerpani, splaceni, vzdani se prav a dodatky,
atd.)
— plati jej dluznik, ale je souCasné zastupcem dalSich véfitell (syndikatu)

Agent pro zajisténi

— pokud se zajiSténi na transakci zfizuje
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,,Mechanika“

Ustanoveni agenta Ustanoveni agenta pro zajisténi

— zastupuje véritele — drzi zajisténi pro vSechny véritele
— administrativni uloha

Pomérné Rozhodné pravo
sdileni FEIHELT a soudy

Véritelska Prevody a zmény
demokracie stran
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Jak transakce probiha

Ol Nabidka financovani — term sheet

02 Vyjednavani uvérové smlouvy
— rozhodné pravo — Ceske, anglicke, vyjimecné jiné

03 Vyjednavani dalSi dokumentace — zajisténi

04_ Podpis

05 PInéni podminek ¢erpani
— pravni posudek

O 6 Cerpani

07 [nasledna syndikace]
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Struktura smlouvy — zakon vs. realita

— Smluvni strany — Zapocteni — Vztahy mezi Agentem,

— Definice (vykladova pravidia) — Prohlaseni Administrativnimi ucastniky
— Podminky pro Cerpani — Financni ukazatele aVerlvteh' o
— Odkladaci podminky _ Povinnosti — Rozdéleni plateb mezi Véfiteli
— Splaceni — Poruseni — Zmény stran

— Urok — Sprava uvéru

— Porucha trhu — Rozhodné pravo, soudy

— Dané

— Poplatky a naklady

— Zmirnéni

— Odskodnéni

@ Nalezitosti ze zakona — Povinnost uveérujiciho poskytnout penézni prostredky

(§ 2395 0Z)

— Povinnost uvérovaného je vratit a zaplatit uroky
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LMA (Loan Market Association)

A

www.loan-market-
assoc.com

ACT
(Association of
Corporate Treasures)
www.treasurers.org

vznik v r.1996

v
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pres 800 clenl
(banky, nebankovni
instituce, pravni kancelare)




Cerpani

Podminky
cerpani

[\

Proces
cerpani
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Uvérove vztahy

 WER

> m

Odkladaci podminky § 549 (2) Oz

— doruceni riznych dokumentul “ve formé a — “Zmafi-li zamérné, aniz je k tomu
obsahu pfijatelném pro agenta/véfitele” opravnéna, splnéni podminky strana,

— Urgitost? které je nespInéni podminky na prospéch,

povazuje se podminka za splnénou.”

— Koncept “dohodnutého znéni” x
flexibilita (a riziko)
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Splaceni a pfedcasné splaceni

m—

m Povinné predc¢asné splaceni Dobrovolné predc¢asné splaceni Naklady preruseni

— protipravnost
— zména kontroly
— dispozice s majetkem
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Urok a urokova obdobi

PRIBOR, EURIBOR, risk-free rates

publikuje se nebo urci referenéni banky o Cllealtilalle ARl
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Ochrana marze

Povinné naklady

Porucha trhu

pokud je problém urcit urokovou sazbu nebo za ni banky na trhu nesezenou penize

o]

Dorovnani srazkové dané

Zvysené naklady

Jiné
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Ceské pravo 11

b

L

V pfipadé poruchy trhu se Urokova sazba stanovi podle “nakladt véritele na financovani”

29 Odo 1000/2004

“Pokud je ve smlouvé o avéru sjednan zpusob urceni vyse arokové sazby zalozeny na
objektivnich kritériich, a je stanoven (anebo je urcitelny) i den rozhodny pro zménu vyse urokové
sazby, potom podle presvédceni Nejvyssiho soudu zména téchto kritérif nema za nasledek zménu
smlouvy (co do vyse uroku), nybrz jde jen o urceni konkrétni vyse urokové sazby k rozhodnému
datu. Shora uvedeny zavér se ale neuplatni, neni-li splnén predpoklad, podle n¢hoz je zpasob
urceni vyse urokové sazby vazan na objektivni (na vili banky nezavisla) kritéria.”

. Uplatni se i v novém rezimu OZ?
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Prohlaseni

Prohlaseni Dluznika ohledné pravnich
a komerc&nich predpokladu, na jejichz
zakladé je transakce sjednana

Chybné prohlaseni je Pfipadem
Investigativni povaha prohlaseni poruseni smlouvy

Jde o alokaci rizika mezi Pokud jsou prohlaseni
Dluznika a Véfitele nepravdiva, neni povinnost
poskytnout Cerpani Uvéru
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Prohlaseni — co se vyjednava

Jak muze Zavazany ucastnik zajistit, aby vSechna prohlaseni, ktera €ini, byla pravdiva?

— nemuze, ale je to nastroj délby rizika mezi véfitele a dluznika

Co vyjednavat:

— vztahuje se pouze na Zavazaného ucastnika nebo i na dalSi ¢leny Skupiny?
— materialita a dalSi ustupky

— pokud je prohlaseni nepravdivé, je ponechana Ihuta na napravu?

— prohlaseni potfebna dle typu transakce
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Prohlaseni a ujisteni

Specificka prohlaseni Status

Platnost, schvaleni,

Spory soulad s povinnostmi

Financni vykazy Neni pfipad poruseni
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Prohlaseni — co se vyjednava

Kontrola Dluznika a jeho ¢innosti — ochrana investice véfitel

— Hlavnim zajmem véritell je:

eliminace rizika insolvence

ochrana aktiv

ochrana poradi véfitell

zachovani podnikani Zavazaného ucastnika tak, jak do ného veéfitelé investovali
zachovat povahu Zavazaného ucastnika

Poruseni povinnosti mutze byt pro véfitele prvnim varovaym signalem
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Povinnosti a zavazky

Dodrzovani _
Informacni

financénich Obecné

ukazatelt povinnosti

— zdakaz zfizeni zastavniho
prava (negative pledge)

— finanéni zadluzeni

— dispozice s majetkem

(vykazy, oznameni — zména podnikani

poruseni) — specifické zavazky
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Povinnostt — limity

Prilis prisna kontrola
Zavazaného ucCastnika a vliv na
jeho podnikani?

Zachovani kontroly
veéfitell a porfadi jejich
pohledavek pro
pfipadné uspokojeni

Odpovédnost Véfitelt a Versus
ovlivnéni dluznika
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Uvérove vztahy

I (T .

ucel: na koho se vztahuiji:

vymezeni situaci, kdy Véfitelé mohou konat  — dluznik
a zejména pozadovat

pFedEasné splaceni — ru itel/tfeti osoba poskytujici

zajisténi
— spole€nik

— dcefiné spolecnosti
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Ptipady poruseni

i}

standardné zahrnuji:

— prodleni (za urcitych okolnosti poskytnuta Ihata k naprave)

— poruseni dulezitych povinnosti (bez lhity k naprave)

— poruseni jinych povinnosti (¢asto vyjednana lhiGta k napravé)

— chybné prohlaseni

— kfizové neplnéni a kfizova akcelerace

— insolvencni pripady poruseni

— uinsolvenc&niho Fizeni ¢asto poskytnuta Ih(ta k napravé

— nesplnéni rozsudku Ci exekuce

— podstatna negativni zména

— dalSi (v€etné specifickych pro akvizi¢ni, RE, projektové,
asset financovani a financovani statu)

— pravni jednani spole¢nost nezavazuje
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Mozné nasledky vzniku Pfipadu poruseni

Ol zesplatnéni poskytnutych Uvér( — § 1361 OZ — i viigi zastavnimu dluzniku

02 stanoveni splatnosti Uvérti na vyzvu

03 zruSeni opravnéni Cerpat / povinnosti poskytnout Cerpani

04_ vykon zajisténi

05 nemoznost dalSiho Cerpani

O 6 ve skutecnosti jsou tato opravnéni spiSe teoreticka a motivaci
pro Dluznika

07 realita: renegociace transakce/refinancovani ¢i konsenzualni
restrukturalizace (standstill) i zahajeni insolvencniho fizeni
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Ceské pravo III

i
Qe f

drive problém

Pfevody mezi véfiteli

S et s o2 souhlas dluznika predem

postoupeni smlouvy
nebo jeji Casti
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ALE § 1899 OZ

odmitnuti osvobozeni
postupitele




Korporatni souhlasy a
kontlikt zaymt




Korporatni schvaleni financni transakce

= souhlas pfislusnych organt dluznika/rucitele/zastavce s uzavienim financnich dokumentt, nacerpanim Gvérd, poskytnutim zajisténi a souvisejicimi
transakcemi (napf. subordinace, hedging atd.)

Pro¢€ korporatni schvaleni Korporatni souhlasy

— Povinnost ze zakona -> relativni neplatnost pravniho — Valna hromadaljediny spole¢nik

Jednani — Jednatel(é)/pfedstavenstvo
— Omezeni v ZPJ nebo rozhodnuti _ Dozoréi rada
-> odpovédnost ¢lenu organu

— +tzv. Formalities Certificate
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Povinnost péce radného hospodare

Kazdy, kdo pfijme funkci ¢lena voleného organu, je povinen vykonavat tuto funkci s nezbytnou loajalitou, s potfebnymi znalostmi a peclivosti
(§ 159 (1) NOZ).

Povinnost péce fadného hospodare neni dot€ena udélenim pokynu nejvyssiho organu.
Pfi poruseni povinnost navratit prospéch a nahradit ujmu spole¢nosti.

Test rozumné uvazujici osoby v obdobném postaveni.

Peclivé a s potfebnymi znalostmi jedna ten, kdo mohl v dobré vife rozumné pfedpokladat, Ze jedna informované a v obhajitelném zajmu korporace
(§ 51(1) ZOK). (business judgement rule)
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Co je zaymem statutarniho organu?

— Povinnost loajality ke spole¢nosti, nikoliv spole¢nikiim, akcionarim, ostatnim ¢lenim, zaméstnancum...

— Zajmy spolecnosti a jejiho spoleCnika se mohou rozchazet X zajmy koncernu

Target Energy
& Co.

Banky nebo investofi do
dluhopist

(C2) avér .

zajisténi
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Stret zajmu (§ 54 ZOK)

- Stiet zajmu korporace se zajmem:
— Clena jejiho organu
— osoby blizké ¢lenovi organu korporace
— osoby ovlivnéné ¢&i ovladané ¢lenem organu korporace

n Je-li jednani €lena organu korporace ovlivhéno chovanim vlivhé nebo ovladajici osoby (§ 76 ZOK)

pokud hrozi stiet zajmu, povinnost notifikace:

A organu, jehoz je &lenem, a

B kontrolnimu/nejvy$$imu organu

Kontrolni/nejvy$si organ muzZe doCasné pozastavit Clenovi
organu vykon jeho funkce

Notifikace nezbavuje ¢lena organu jeho povinnosti jednat v
zajmu korporace

© Allen & Overy LLP | Uvérové financovani v praxi mezinarodni advokatni kancelare



Stfet zajmu pfi uzavirani smluv (§§ 55 a 56 ZOK)

NotifikaCni povinnost, ma-Ili byt uzaviena smlouva mezi korporaci a ¢lenem jejiho organu

(nebo osobou jemu blizkou, jim ovladanou nebo jim ovlivnénou)

Kontrolni organ:

A muZze uzavieni smlouvy zakazat, a

B vzdy poda zpravu nejvySSimu organu

=

Plati i pro zajisténi/utvrzeni dluhu a
spoludluznictvi ve vztahu ke spfiznénym
osobam

NejvysSi organ muze
uzavreni smlouvy zakazat

Neuplatni se v bézném obchodnim styku
(§ 57 ZOK)
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Stfet se zajmy spolecnika ¢i dalsich osob (§ 76 ZOK)

§ 54 ZOK se pouzije obdobné, je-li jednani €lena voleného organu ovlivhéno vlivhou nebo ovladajici osobou, ledaze jde o fidici osobu

Vlivha osoba

2

u Q f' t\
= kazdy, kdo pomoci svého vlivu v obchodni = osoba, ktera muze v obchodni
korporaci rozhodujicim vyznamnym korporaci pfimo €i nepfimo uplatriovat
zpUsobem ovlivni jednani korporace rozhodujici vliv (§ 74 odst. 1 ZOK)

(§ 71 odst. 1 ZOK)

2
/1N

= osoba, ktera ve vztahu k jinym
obchodnim korporacich vykonava
jednotné Fizeni
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Disledky stretu zajmu

Stret zajmu je prekazkou v zastoupeni podle § 437 NOZ

-> neplatnost pravniho jednani, pokud tfeti osoba o tomto rozporu védéla nebo méla védét.

Jde o neplatnost relativni (zastoupeny, tj. spole€nost se ji musi dovolat)

Splnéni notifikacni povinnosti a schvaleni stfetu zajma kontrolnim/nejvys$sim organem toto riziko
eliminuji — stfet zajmu se stava stfetem povolenym, a nebrani tak v zastoupeni

-> promitnuto do standardniho baliku korporatnich rozhodnuti
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Judikatura Nejvyssiho soudu

b

L

Usneseni Nejvyssiho soudu, kategorie “A”, sp. zn. 29 Cdo 4384/2015 ze dne 8. prosince 2015:

"Splni-li dlen (statutarniho) organu svoji informacni povinnost podle §54 odst. 1 a 2

2. 0. k. a nepogastavi-li mu kontrolni i nejvyssi organ obchodni korporace vyikon jebo funkce
(§ 54 odst. 4 2. 0. k.), miige obchodni korporaci sastupovat bez obledn na stiet zdjmi;
ustanoveni §437 o. 3. se v takovém pripadé neuplatni. |[...] Avsak porusi-li élen
statutirniho otginu povinnost informovat o (mozném) stretu z4jmii podle
§ 54 odst. 1a 2z. o. k., brin{ existujicf rozpor zijmii tohoto clena
statutirniho otginu se zijmy obchodni korporace tomu, aby za obchodnf
korporaci privné jednal (na jednini takového clena statutirniho otginu
dopadi § 437 o. z. se vsemi dusledky z toho plynoucimi)."
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Modelovy pripad

......

Jaka korporatni schvaleni a dokumenty jsou potifeba? Co by mélo byt jejich obsahem?

Lux-Invest
(Lux)

Czech-Invest uvér Banky nebo investoti do
(674 dluhopist#

| ) e e e e e e e e !
100% |
| zajisténi

Target Energy & Co.
(974
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Subordinace




Subordinace je kdyz...

172 InsZ

Po uplném uhrazeni vSech pohledavek ... Ize v
insolvenc¢nim fizeni uhradit rovnéz podfizené
pohledavky a pohledavky spolecnikd nebo ¢lend
dluznika vyplyvajici z jejich ucasti ve spoleCnosti
nebo v druzstvu.

n Podrizenou pohledavkou je pohledavka, ktera
ma byt podle smlouvy uspokojena az po

uspokojeni jiné pohledavky pfipadné ostatnich
pohledavek dluznika, zejména je-li vydano
rozhodnuti o upadku dluznika; za podfizenou
pohledavku se povaZzuje také pohledavka z
podfizeného dluhopisu podle zvlastniho pravniho
predpisu...
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Jeden (,,juniorni*
vefitel neobdrzi
zadné plnén,
dokud neni zcela
uspokojen jiny

,,seniorni®)
vefitel

Podfizené pohledavky se postupem podle

odstavce 1 uspokojuji v zavislosti na dohodnuté
nebo stanovené mife jejich podfizenosti; jinak se
uspokojuji pomérné. Jako posledni se vzdy Ruzné metody S
uspokojuji pohledavky spole¢niki nebo ¢lent
dluznika vyplyvajici z jejich ucasti ve
spoleénosti nebo v druzstvu, a to pomérné. — ,,prava‘“ smluvni

riznymi dusledky:

— turnover trust

— strukturalni

© Allen & Overy LLP | Uvérové financovani v praxi mezinarodni advokatni kancelare



Smluvni subordinace a turnover trust

Smluvni subordinace Turnover trust

— Musi fungovat v insolvenci — u nas § 172 InsZ — Ujednani zcela mimo insolvencni pravo — pokud
podrizeny véfitel obdrzi plnéni, pfeda ho seniornimu
véfiteli, a to az do uplného uspokojeni pohledavky

seniorniho véritele

— Seniorni véfitel je uspokojovan pomérné se vsemi ostatnimi
vefiteli kromé

podfizeného véfitele - podfizeny véfitel nedostane nic,

dokud nebudou uspokojeni vSichni ostatni véfitelé

— Pokud nefunguije trust nebo jeho obdoba, nese seniorni
véfitel kreditni riziko juniorniho véfitele
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Smluvni subordinace a turnover trust

Global Investments
(UK)

Dohoda o
podfizenosti:

— prava

Uvér (bez zajisténi) Lux-Invest — turnover trust
(Lux)

Banky nebo investofi do

Czech-Invest
(674

dluhopisl

uvér (bez
zajisténi)

Target Energy & Co.
(CZ)

Dcefina spol. 1 Dcefina spol. 2 Dcefina spol. 3

A v

~r
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Strukturalni subordinace (1)

Global Investments
(UK)

Lux-Invest
(Lux)

Czech-Invest
(74

Banky nebo investofi do

. dluhopisl
uvér

Target Energy & Co.
(CZ)

Dcefina spol. 1 Dcefina spol. 2

Dcefina spol. 3

~r

v

=2
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Strukturalni subordinace (2)

Global Investments
(UK)

uveér Lux-Invest
(Lux)

Czech-Invest
(74

Banky nebo investofi do

. dluhopisl
uvér

Target Energy & Co.
(CZ)

Dcefina spol. 1 Dcefina spol. 2 Dcefina spol. 3

- A
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Strukturalni subordinace (3)

Global Investments
(UK)

Lux-Invest
(Lux)

Czech-Invest
(674

Banky nebo investofi do

dluhopisl

uvér

Target Energy & Co.
(CZ)

Dodavatelé _— Dcefina spol. 1 Dcefina spol. 2

Zameéstnanci — :

Dcefina spol. 3 ——  Provozni financovani

E

Ax — Finanéni urad
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Zajistént dluhu




oo\

Proc¢ za]lstém'?

ALL BRIGHTS RESERVED
hitp://www.cartoonbank.com

Stan Hunt | New Yorker cartoon
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Proc zajistén{ — ted’ vazné

Ochrana véfitelu pfi insolvenci
dluznika

Uspokojeni pohledavek véfitele z
vytéZku zpenézeni

Snizeni nakladu financovani

Vyvazeni rizik kapitalové
pfimérenosti
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Preventivni ochrana pred
neCekanymi udalostmi a kroky
dalSich véfitell

Protiplnéni za poskytnuté financni
prostfedky




Kdy se zajisténi typicky vyzaduje?

Provozni financovani Asset finance

Spotiebitelské produkty Leveraged/ akvizi¢ni financovani

Kde se setkate
se zajisténim?

Projektové financovani Nemovitostni financovani

Derivaty Sekuritizace
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Systematika zajist’ovacich instituta

Vécna prava k véci cizi Zajisténi a utvrzeni dluhu

— @ Zastavni pravo d Utvrzovaci instituty

@ Smluvni pokuta

@ Uznani dluhu

— I Zajistovaci instituty
(Pristoupeni k dluhu)
Prevzeti dluhu

Prevzeti majetku

Ruceni

Finanéni zaruka
Zajistovaci prevod prava
Dohoda o srazkach ze mzdy nebo
jinych pfijmu

— @ Zadrzovaci pravo

A
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VvV V?*

Vyznam poradi — jedna zastava, vice veritell

Vv prvni skupiné véfitelé zajisténi vécnym pravem zapsanym ve vefejném
seznamu nebo rejstiiku zastav

ve druhé skupiné véfitelé zajiSténi vécnym pravem nezapsanym ve vefejném
seznamu nebo v rejstfiku zastav a

ve treti skupiné véritelé zajisténi zavazkovym pravem.

X zadrzovaci pravo (§ 1398 OZ),

insolvencni rezim,

procesni predpisy
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Obsah zajist’ovactho baliku

174N,

()] Podiyakcie

02 Pohledavky z bankovnich uctu

03 Obchodni a pojistné pohledavky, vnitroskupinové pohledavky

04 Vé&ci nemovité

05 Véci movité — zasoby, vyrobni linky, letadla, lodé, stado krav apod.

06 Prava z duSevniho vlastnictvi

07 Obchodni zavod?
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Struktura zajisténi

Global
Investments
(UK)

Lux-Invest
(Lux)

Czech-Invest
(C2)

Target Energy &
Co.
(CZ)

Banky nebo investofi

do dluhopist

Dodavatelé
Dcefina spol. 1

ocos
-

Zameéstnanci
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Dcefina spol. 2

Dcefina spol. 3

Provozni
financovani

Financéni urad




..v YV

Vykon zajisténi

ZVvIastni zpusoby
(inkaso pohledavek...)
X realizace
v
insolvenci

Soudni prodej
zastavy/exekuce

Primy prodej zastavy

Prodej ve
verejné drazbe

Propadnuti zastavy
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Z.4kaz zatizeni a/nebo zcizeni

Omezen{ moznosti zastavee/dluznika dale disponovat s majetkem

Libovolny rozsah k vesSkerym aktivim

Smluvni omezeni P o v iy s . . .
Nema ucinky vadi tietim stranam, pouze odpovédnost za ujmu

§ 1309 NOZ — zakaz zfidit (dalSi) zastavni pravo

Zakaz zfizeni ZP R s . e o v u s .
Vznika zapisem do rejstfiku zastav, ucinky vuci tretim stranam

— § 1761 NOZ — je-li zfizen na urcitou pfiméfenou dobu a odivodnén zajmem hodnym pravni ochrany
— Vznika zapisem do pfislusného rejstfiku/seznamu, Gcinky vugi tfetim stranam

Zakaz zatizeni a zcizeni
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LIV

Financni zajisténi
Povaha zastavniho prava

Specialni pozadavky na vznik

Predmeétem muaze byt pouze finanéni kolateral Omezeny okruh osob, které mohou finan¢ni zajisténi sjednat

Finan¢ni nastroj

,Creditor friendly” = neaplikuji se urcita ustanoveni Ob&anského
zakoniku (napf. standstill period, informaéni povinnosti)

Penézni prostfedky pfipsané na ucet

DalSi taxativné vypoctené pripady

V pripadé insolvence lze finanéni zajisténi vykonat mimo ni!
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Ruceni a financni zaruka

§ 2018 odst. 1 NOZ

Kdo véfiteli prohlasi, Ze ho uspokoji, jestlize
dluznik véfiteli svdj dluh nesplni, stava se
dluznikovym rucitelem. Nepfijme-li véfitel
rucitele, nemuze po ném nic zadat

§ 2021 odst. 1 NOZ

Véfitel ma pravo pozadovat splnéni na ruciteli,
nesplnil-li dluznik v pfiméfené lhaté dluh, ac jej
k tomu véfitel v pisemné formé vyzval. Vyzvy
neni tfeba, nemuaze-li ji véfitel uskutecnit nebo
je-li nepochybné, Ze dluznik dluh nesplni.

§ 2029 odst. 1 NOZ

Finan¢ni zaruka : vznika prohlasenim vystavce
v zarucni listing, Ze uspokoji véfitele podle
zarucni listiny do vySe urcité penézni ¢astky,
nesplni-li dluznik véfiteli urcity dluh, anebo
splni-li se jiné podminky uréené v zaruéni

listiné. Je-li vystavcem banka, zahraniéni
banka nebo spofitelni a uvérni druzstvo, jedna
se 0 bankovni zaruku.

— Obligac¢ni zajistovaci instituty Limitace ruceni

— Subrogace: §§ 1936 a1937 NOZ a § 183 InsZ |/l — Péce fadného hospodare
— Zmény podminek uvéru: § 1907 NOZ — Insolvenéni aspekty

— Trestnépravni aspekty
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Financni asistence




Co je tinancni asistence

Financni asistence je poskytnuti zalohy, zapujcky nebo uvéru obchodni korporaci pro tcely ziskani jejich podilt nebo poskytnuti zajisténi pro tyto ucely

§ 41 ZOK)

Investor

100% podil

uver
Prodavajici Kupujict
spolecnost
A
Finanéni asistence Akvizice 100% podilu
100% podil ve formé uvéru
o podi
Cilova ) <
spolecnost

Finanéni asistence ve formé zajisténi
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Formy financni asistence

Poskytnuti finanéni asistence:

— Poskytnuti zalohy, zapujcky, uvéru nebo zajisténi

— Demonstrativni nebo taxativni vycCet?
(dle dfivéjsi judikatury zahrnovalo poskytnuti
finanéni asistence napf. i prevzeti dluhu)

— Nutné zahrnout i instituty ciziho prava
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Reseni zakazu financ¢ni asistence

— Uplny zékaz finanéni asistence nevhodny z ekonomického pohledu —
naruseni trhu kontroly nad spoleCnostmi (market for corporate control)

Dovolené formy:

— Alternativni akviziCni struktury:

— Nepfimy dluh/zajisténi

— Fuze kupuijici a cilové spoleCnosti
— Akvizice zavodu

— Zakonna procedura umoznujici poskytnuti finanéni asistence
(,,whitewash*)
— Dalsi zpasoby
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LIV

Nepiimé poskytnuti uveru nebo zajisténi

Investic¢ni skupina

100% podil

uveér
Kupujici

spole¢nost

A

Akvizice 100% podilu

Cilova
spole¢nost

Debt Push Down
4—

Cilova skupina
100% podil

zajisténi

Dcefina spolecnost

Obchazeni zakona?
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Faze kupujici a cilové spolecnosti

Investor

100% peodil o
\“ uver

| Kupujici
A 5 spolec¢nost

| zajisténi
Akvizice 100% podilu

Cilova
spolecnost

— Upstream vs. downstream fuze

— Poskytnuti jistoty a pravo spole¢nikd na dorovnani

— Nékdy neni mozné provést napf. z regulatornich ddvodu
— Casové hledisko
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Whitewash — postup

2 3 4

Ocenéni financni Zprava o finan¢ni

asistenci

Schvaleni valnou Ulozeni zpravy
hromadou do sbirky listin

asistence
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V cem je tedy problém?

i
Q0

Zduvodnéni

—®  Prog je poskytovana a pro¢ neni
v konfliktu se zajmem spoleénosti
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Podminky pro whitewash

Test upadku
‘ Poskytnuti finan¢ni asistence ‘

nesmi zpusobit Upadek spole¢nosti

+ u akciové spolec¢nosti kryti v rezervnim fondu

Spravedlivé podminky

VySe pozadovaného protiplnéni
posouzena znalcem




Nasledky poruseni podminek pro poskytnuti financni asistence

Riziko prohlaseni
neplatnosti
(véritelé, akcionari)

Odpovédnost
za Skodu

Trestnépravni
implikace
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Smlouva o financ¢ni asistenci

Stanovuje zejména:

|/l — rozsah financ¢ni asistence
— dobu, na kterou se poskytuje

— vySi odmény
. . . o
Roéni spravedliva odména (%) Rok 1 Rok 2 Rok 5 Rok 10 Rok 15
Nizky odhad 0,23 % 0,42 % 1,12 % 1,46 % 1,53 %
Vysoky odhad 0,41 % 0,74 % 1,95 % 2,48 % 2,60 %

Roéni spravedliva odména

(absolutni hodnoty v 1 000 eur) Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 10 Rok 15
Nizky odhad 60 220 1470 3730 5630
Vysoky odhad 110 390 2550 6340 9560
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Kontakty

Prednasejici V pripadé dotaz( ohledné predmétu kontaktujte R

recruitment.prague@allenovery.com

www.allenovery.com/careers

@ (@allenovery_cz

Barbara Midova David Buijgl Marcela Hogenova

Associate Associate Head of Operations
Tel.: +420 222 107 101
marcela.hogenova@allenovery.com
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Otazky?

CELOSVETOVA SiT KANCELARI Allen & Overy je mezinarodni pravni praxe s pfiblizné 5600 zaméstnanci. Ma na 550 partner( a pres 40 kancelafi po celém svété. Allen & Overy znamena Allen & Overy LLP nebo jeji pfidruzené kancelare. Allen &
Overy LLP je pravnicka osoba s ru¢enim omezenym zapsana v Anglii a Walesu pod ¢islem OC306763. Allen & Overy LLP je drzitelem opravnéni vystaveného Organem pro regulaci solicitord Anglie a Walesu a je jim regulovana. Vyraz partner oznacuje
spole¢nika Allen & Overy LLP nebo jejiho zaméstnance &i konzultanta s pfisluSnym postavenim a kvalifikaci nebo osobu s pfislusnym postavenim v jedné z pfidruzenych kancelafi Allen & Overy LLP. Seznam spole¢nikd Allen & Overy LLP a osob, které

nejsou spolec¢niky, ale jsou oznaceny jako partnefi, je k nahlédnuti v naSem sidle na adrese One Bishops Square, Londyn E1 6AD.
Allen & Overy LLP 2023. Toto jsou pouze prezentaéni snimky. Tento dokument slouzi pouze pro obecné informacni tcely a neni uréen k poskytovani pravniho nebo jiného odborného poradenstvi.
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