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Investice a financovani

= Podnikova c¢innost = zasobovani + vyroba + prodej vykonl = financovani
= Tok statkll = vécné hospodarsky proces (vykony)
= Tok plateb = financné hospodarsky proces

~ oba toky ve vzajemném vztahu = vzajemné se ovliviuji

= Financovani = obstaravani financnich prostredkd (kapitalu) — pasiva

= obstaravani kapitalu + presuny v kapitalové oblasti

= TInvestice = pouziti financnich prostredkd k obstarani majetku - aktiva




Investice a financovani

= Ne kazdé pouziti financnich prostfedkd je investice (napfr. Gvér na
zaplaceni zavazkQ).

= Ne kazdé financovani je obstaravani penéz (napr. vécné vklady).

= Z hlediska rozvahy sledujeme jaké soucasti kapitalu ma podnik k
dispozici a v jaké podobé (pasiva — vlastni a cizi kapital) a jaké druhy
majetku ma podnik k dispozici (aktiva — dlouhodoby a obézny
majetek).

= Dezinvestice = uvolnéni financnich castek investovanych ve vécném
nebo financnim majetku prostrednictvim trhu do likvidni podoby

= Ubytek kapitalu = napr. splaceni kapitalovych vkladd, vybér zisku
apod.




i Podnikovy obrat

= Podnikovy obrat je procesem priibéznych prijmd a vydajd penéz a prlibéznych
investic a dezinvestic.
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i Financovani podniku

Financovanim rozumime nejen opatrovani kapitalu a provadéni opatreni
v kapitalové oblasti nezbytnych pro uskutecnovani podnikové cCinnosti.
= QOpatreni v kapitalové oblasti = zména financovani = nema vliv na stav

majetku, ale jen na jeho strukturu:

= preména ciziho ve vlastni kapital

= preména vlastniho v cizi kapital

= preména jednoho druhu ciziho kapitalu v jiny

= preména jednoho druhu vlastniho kapitalu v jiny

= Kritéria druhi financovani:
a) Plvod kapitalu — vnéjsi x vnitini financovani
b) Pravni postaveni plivodce kapitalu — vlastni x cizi
c) Vliv na majetkovou a kapitalovou strukturu — zmena bilancni sumy x zména
v aktivech, resp. pasivech
d) Dispozicni Ihtta pro dany kapital — neomezeny x dlouhodoby x
strednédoby x kratkodoby
e) Pricina financovani — zalozeni podniku x fuze x sanace X ...




Investice podniku

= Dle druhu majetkovych slozek, pro jejichz ziskani byly pouzity
vécné investice
financni investice
nehmotné investice

= Dle hodnoty investic v prislusném obdobi

brutto investice = reinvestice (obnovovaci investice) + netto
investice (rozsirovaci investice)

= Modernizacni investice = technicky vylepsené zarizeni, které zvysuje
kapacitu podniku

= Racionalizacni investice = zafizeni produkuje beze zmény kapacity, ale
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Hodnoceni efektivnosti investic

= Rozhodovani o investicich patfi k nejddlezitéjSim manazerskym rozhodnutim.

= Investicni rozhodovani urcuje dlouhodobé druh a objem produkovanych vykon(
a vyznamneé ovliviiuje dalsSi existenci podniku.

= Investicnimu rozhodovani musi predchazet investicni planovanim, které musi byt
sladéno s kapitalovym planovanim.

= Investicni plan je konkretizovan v investicnich projektech. Z nich se s vyuzitim
investicnich propoctl vybiraji ty, které nejlépe splnuji cile podniku.

= Kli¢ovym nastrojem investicniho planovani jsou investicni propocty, jejichz
pomoci se posuzuje:
= vyhodnost jednotlivého investicniho projektu
= porovnani vyhodnosti vice investiCnich variant

= sestaveni optimalni kombinace investicnich projektl vzhledem k moznostem
jejich financovani.




i Hodnoceni efektivnosti investic

Investicni propocCty pripravuji investicni rozhodovani.

= Investice se bude realizovat, pokud se zajisti investorovi navratnost
penéznich vydajl spojenych s porizenim a dostatecné zdroceni
vlozeného kapitalu.

= Investice je vyhodna pokud:
= soucet penéznich pfijm0 prevysuje soucet vydajl a
= prebytek penéznich prijmd nad vydaji umoznuje amortizaci a pfimérené
zurocCeni vlozeného kapitalu.




Hodnoceni efektivnosti investic

= K vypoctiim se vyuziva ukazatell penézni vydaje, penézni prijmy,
Urokova mira a cas.

= Penézni vydaje jsou veli¢ina, ktera plsobi Ubytek likvidnich
prostredkd (penéz) pfi porizovani investice. Stejny vliv maji i provozni
vydaje (material, mzdy, apod.), které vznikaji uvedenim investice do
plného provozu.

= Penézni prijmy vznikaji jako priliv likvidnich prostredkl z prodeje
vyprodukovanych vykon{ pripadné z prodeje investice (trzby z prodeje
investicniho majetku).

= Postupy investicnich propoctd Ize rozdélit do dvou zakladnich skupin:
= statické (pomocné praktické postupy)
= dynamické (financné matematické metody)




Statické metody

= Vychazeji z nakladd, zisku a porovnavani rentability — neberou v tvahu ¢as.

= Vypocet porovnavajici naklady
Kritériem vyhodnosti: rozdil v nakladech (pri stejné kapacit€), rozdil v nakladech
na jednotku (pfi rlizné kapacité)

= Vypocet porovnavajici zisky
Kritériem vyhodnosti: rozdil v zisku (pri stejné kapacitée), rozdil v zisku
jednotku (pfi rlizné kapacité)

= Vypocty rentability
- ROI, ROS, ROA, ROE

= Vypocet doby navratnosti
= doby, za kterou je mozno ziskat zpét penézni vydaje spojené se zarizenim




Dynamicke metody

Zkoumaji vyhodnost investicni varianty za celou ekonomickou zivotnost
+ berou v Uvahu faktor casu.

= Cista soucasna hodnota

NPV = Cista souCasna hodnota kapitalu
E. = penézni prijmy na konci obdobi t
A, = penezni vydaje na konci obdobi t

i = kalkulacni Urokova mira

t = obdobi (t=0,1,2,...,n)

n = ekonomicka Zivotnost investicniho objektu




Majetkova a kapitalova
struktura podniku

= Majetek je konkrétni slozeni prostredkd, které podnik vyuziva pri
ulskutecnovanl své Cinnosti. Majetek je vy]adremm toho ,,co podnik
vlastni'

= Kapital je zdroj kryti majetku, tzn. Ze vyjadfuje puvod ze kterého
majetek vznikl. Kapital tedy vyJadrUJe ~komu co patri".

= Pisemnym prehledem struktury majetku (aktiv) a struktury kapitalu
(pasiv) v penéznim vyjadreni je rozvaha, ktera ma formu uctu, kde na
levé straneé je zachycen majetek (a jeho struktura) a na strané prave
kapital (a jeho struktura).




Majetkova a kapitalova
struktura podniku

Aktiva Rozvaha k 31.12.20... Pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital

Dlouhodoby hmotny majetek Zakladni kapital

Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitalové fondy

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Fondy ze zisku
Nerozdéleni vysledek hospodateni z minulych let
Hospodaisky vysledek z béZzného ticetniho obdobi

ObéZny majetek

Zasoby

Pohledavky

Finan¢ni majetek (kratkodoby)

Cizi kapital
Dlouhodobé zavazky
Kratkodobe zavazky

Ostatni aktiva

Ostatni pasiva

(bilan¢ni ztrata)

(bilan¢ni zisk)




Majetkova struktura podniku

= Dlouhodoby majetek slouzi v podniku dlouhou dobu (déle nez jeden rok), takze se
opotrebovava postupné (kromé pozemk(, uméleckych dél apod.). Umérné tomuto
pcc)lstupnemu opotrebovavani se prenasi jeho hodnota do nakladu podniku ve formé
odpisti

= Obeznoy majetek plisobi v Eodnlku na rozdil od dlouhodobého majetku kratkodobé a do
nakladl se prena5| v okamziku spotreby

Majetek podniku

Dlouhodoby majetek Obézny majetek
| |
dlouhodo.by hmotny dIouhodob.y nehmotny flna_ncnl z4soby penize
majetek majetek majetek

cenné papiry penize (na naklady
pohledavky (kratkodobé) uctech, v pristich obdobi
hotovosti)

movity nemovity




i Kapitalova struktura podniku

= Kapitalovou strukturou se rozumi slozeni zdrojd, které slouzi ke kryti
majetku podniku

Kapital
Vlastni kapital Cizi kapital
- zakladni kapital Kratkodoby Dlouhodoby
- emisni azio
- fondy ze zisku
- vysledek hospodareni  kratkodobé bank. Gvéry - dlouhodobé bankovni Gvéry
(zisk nebo ztrata - dodavatelské Gvéry - podnikové obligace
bézného obdobi) - zalohy - dluzni Upisy

- nerozdéleny zisk
(neuhrazena ztrata)
minulych let

- nevyplacené mzdy
- vydaje pristich obdobi




Kapitalova struktura podniku

Dulezité jsou zejména nasledujici pravidla:

Pravidlo vertikalni kapitalové struktury

Pravidlo horizontalni majetkove-kapitalové struktury:
= zlaté pravidlo financovani
= zlateé bilancni pravidlo

Pravidlo vertikalni kapitalové struktury se tyka pouze skladby
kapitalu a nema tedy zadny vztah k pouziti financnich
prostredku, stanovuje, ze pomér vlastniho a ciziho kapitalu b
mel byt 1:1 (jini doporucuji 60:40 ve prospech ciziho kapitalu).

Pravidlo horizontalni struktury kapital-majetek se tyka vztahu
mezi kapitalem a majetkem resp. mezi dobou vazanosti kapitalu

v majetku a dobou, po niz je kapital k dispozici.

Zlaté pravidlo financovani rika, ze mezi dobou, po kterou je kapital
VﬁZ?jn v majetku, a dobou, po niz je tento kapital k dispozici, musi byt
shoda.




i Vykaz zisk{l a ztrat

Vykaz ziskll a ztrat, neboli vysledovka srovnava veskeré vynosy

a veskere naklady urciteho ucetniho obdobi

Zjistuje nejen hospodarsky vysledek jako rozdil (saldo) mezi souctem
vynosu a souctem nakladu, ale ukazuje take zdroje a vysvetluje vznik
tohoto hospodarskeho vysledku

’

Vynosy jsou hodnotovym vyjadrenim vysledki zhotovovani

’

a zhodnocovani vykonu v podniku za urcité obdobi

Vykony vyjadruji objem produkce, pficemzZ vynosy jsou jejim
penéznim vymezenim

Naklady v Ucetnictvi vyjadruji ocenénou spotrebu vyrobnich faktor(

Spotrebou se rozumi preména téchto faktord, resp. jejich ubytek
v procesu vzniku protihodnoty ve formé podnikovych vykon{

Hospodarsky vysledek se stanovi jako rozdil mezi celkovymi vynosy
a celkovymi naklady




Vykaz ziskl a ztrat

Cznateni TEXT Cislo | Skuteénost v ifeinim obdobi
fadku | siedovanem minuenm
a 1] c 1 2
i Triby z prodeje vyrobkl a siuZeb 01
. Trzby za prodej zhoZi 02
A Vikonova spotfeba 03
B. Zména stavu zasob viasini Sinnosti 04
i Aktvace 05
D. [Osabni nakiady 06
E | Upravy hodnot v provozni oblasti 07
. Ostatni provozni vymosy 08
F. Cistaini provozni naklady 09
Provozni vysledek hospodareni
10 ol
. Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku - podily 11
G. [Naktady vynaloZené na prodaneé podily 12
v Vinosy z ostatniho diouhodobého finantniho majetku 13
H. Nakiady souvisejic 5 ostatnim diouhodobym finanénim majetkem 14
Wi, Vynosové droky a podobné vynosy 15
L | Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 16
J |Nakiadové iroky a podobné nakiady 7
Vil |Ostaini finanéni vinosy 18
K Ostatni finanéni naklady 19
Financni vysledek hospodareni 20 0}
- Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 21 [i]|
L Dafi z pfijmi 22
. Vysledek hospodafeni po zdanéni 23 0]
M. Pievod podilu na vysledku hospodafeni spoleSnikim 24
exsd Vysledek hospodafeni za (cetni obdobi 25 0l
Cisty obrat za Gcetni obdobi =L + IL + il + V. + V. + V1. + VIL 26 0|




Priklad

= Sestavte z nasledujicich Udajt rozvahu a vykaz ziski
a ztrat (Udaje jsou v tisicich K¢):

Pozemky: 200 Zakladni kapital: 1000

Stroje a zarizeni: 1 500 Rezervy: 200

Budovy: 450 Trzby za zbozi: 20000
Pohledavky: 350 Osobni naklady: 1200
Nakladoveé uroky: 537 Bankovni uver: 1300

Splatna dan z prijmU: 24% Odpisy: 200

Bézny ucet: 120 Trzby za prodany material:200

Hotové vyrobky na skladé: 80 Naklady na prodané zbozi: 18000




Reseni

Aktiva Rozvaha Pasiva
Dlouhodoby majetek Viastni kapital

Pozemky 200 Zakladni kapital 1000
Stroje a zarizeni 1500 Zisk 200
Budovy 450

Obezny majetek Cizi kapital

Hotové vyrobky na skladé 80 Rezervy 200
Pohledavky 350 Bankovni Uveér 1300
Bézny Ucet 120

Aktiva celkem 2700 Pasiva celkem 2700

Vykaz ziskl a ztrat

Trzby za zbozi 20000
Néklady na prodané zbozi 18000
Osobni naklady 1200
Odpisy 200
Trzby za prodany material 200
Provozni hospodarsky vysledek 800
Nékladové uroky 537
HV z financnich operaci -537
HV pred zdanénim 263
Splatna dan z priimd (24%) 63
Hospodarsky vysledek po zdanéni (Zisk) 200




