9. Majetkova a kapitalova vystavba podniku

= Majetek je konkrétni slozeni prostfedkd, které podnlk vyu2|va pri uskutecriovani své
cinnosti. Majetek je vyjadrenim toho ,,co podnlk vlastni*.

= Kapital je zdroj kryti ma]etku tzn. ze vyjadruje plvod, ze kterého majetek vznikl. Kapital
tedy vyjadruje ,komu co patfi*.
= Pisemnym pfehledem struktury majetku (aktiv) a struktury kapitalu (pasiv) v penéznim

vyjadreni je rozvaha, kterd ma formu uctu, kde na levé strané je zachycen majetek (a
]e o struktura) a na strané pravé kapital (a ]eho struktura).

Aktiva Rozvaha k 31.12.20... Pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital

Dlouhodoby hmotny majetek Zakladni kapital

Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitalové fondy

Dlouhodoby financni majetek Fondy ze zisku

Nerozdéleni vysledek hospodaieni z minulych let
Hospodaisky vysledek z bézného ucetniho obdobi

Obézny majetek Cizi kapital
Zasoby Dlouhodobé zavazky
Pohledavky Kratkodobé zadvazky

Finan¢ni majetek (kratkodoby)

Ostatni aktiva Ostatni pasiva

(bilan¢ni ztrata) (bilan¢ni zisk)




Majetkova struktura podniku

= Dlouhodoby majetek (jinak téz staly, zfizovaci, fixni nebo neobézny) slouzi v podniku
dlouhou dobu ﬁde e nez jeden rok), ta Se se opotrebovava Jpostupné (kromé pozemk,
uméleckych dé apad.). Umérné tomuto post opnemu opotrebovavani se prenasi Jeho
hodnota do nakladd podniku ve forméeé odpist

= Obézny g) etek (jinak téz kratkodoby, provozovaC| provozni) plsobi v podniku na rozdil
od dlouhodobého majetku kratkodobé a do nakladll se prenasi v okamziku spotieby

Majetek podniku

Dlouhodoby majetek Obézny majetek
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Pravidla financovani a
kapitalova struktura

= Kapitalovou strukturou se rozumi slozeni zdrojd, které slouzi ke kryti
majetku podniku

Kapital

Vlastni kapital Cizi kapital

Kratkodoby Dlouhodoby

- zakladni kapital

- emisni azio

- fondy ze zisku

- vysledek hospodareni

- - dlouhodobé bank.
- kratkodobé bank. uvery

(zisk nebo zirata dodavatelské uvé very . .
8Zné i i ry - podnikové obligace
beznehvo ob’dolbl) - zalohy ] (Fj)luzm’ o g
- nerozdéleny zisk pisy

- nevyplacené mzdy

(neuhrazena ztrata) - vydaje pFistich obdobi

minulych let



DUllezité jsou zejména nasledujici pravidla:

Pravidlo vertikalni kapitalové struktury

Pravidlo horizontalni majetkové-kapitalové struktury:
= zlaté pravidlo financovani
= zlaté bilancni pravidlo

Pravidlo vertikalni kapitalové struktury se tyka pouze skladby
kapitalu a nema tedy zadny vztah k pouziti financnich
Erostredku Pravidlo stanovuje, Zze pomér vlastniho a ciziho

apitalu by mél byt 1:1 (jini autofi doporucuji 60:40 ve
prospéch ciziho kapitalu).

Pravidlo horizontalni struktury kapital-majetek se tyka vztahu
mezi kaﬁltalem a majetkem resp. mezi dobou vazanosti kapitalu
v majetku a dobou, po niz je kapltal k dispozici.

Zlaté pravidlo financovani rika, Ze mezi dobou, po kterou je kapital
vazan v majetku, a dobou, po niz je tento kapital k dispozici, musi byt
sh%dak DodrZovani tohoto praV|dIa ma zajistit platebni schopnost
podniku.



¥

Zlate bilancni pravidlo ma tfi pojeti:

= V nejuzsim pojeti toto pravidlo rika, ze
dlouhodoby majetek je nutno financovat
vlastnim kapitalem

= V Sirsim pojeti stanovuje, ze dlouhodoby
majetek ma byt financovan dilouhodobym
(vlastnim a dlouhodobym cizim) kapitalem

m\ = N’

vsechen dlouhodobé vazany majetek byl také
financovan dlouhodobym kapitalem.



i Analyza cash-flow

= Zisk, ktery predstavuje rozdil mezi vynosy a naklady je jen ucetni veli¢inou a nevyjadfuje,
resp. presneji nemusi vyjadrovat skutecnou castku (hotovych) penez

= Hotové penize pFedstavuge rozdil mezi penéznimi prijmy a penéznimi vydaji, ktery se také
oznacuje jako ,cash flow" (penezni tokg)

= Tento ukazatel umoznuje ziskat EFeh,Ied o likvidni situaci a finan¢nim vyvoji podniku.
Orientuje se na tokove veliciny, ktere zachycuji strukturni a penezne meritelne zmeny
v pohotovych financnich prostredcich

= Obvykle se Cash flow zjiStuje nepfimo, prostrednictvim penéznich pfijmt a penéznich
vydajl a hospodarského vysledku za dané obdobi

= PFimo se cash flow stanovi postupnym propoctem, jako rozdil ucetnich vynosli, =
znamenajicich zaroven penezni prijmy a ucetnich nakladu, ktere jsou zaroven peneznimi
vydaiji. Vysledky obou zplsob{ stanoveni cash flow musi byt stejné

Obé metody vypoctu cash flow, pritom rozlisuji tri oblasti ¢innosti podniku:

= provoz, ktery zahrnuje vyrobu a prodej vyrobk{ a sluZeb, pfiCem? této oblasti se tykaji
vysledky provozni cinnosti (provozni zisk), zmeny pohledavek u odberatelu, zmeny zavazku
u dodavateld, zmény zasob apod.,

= investice, které zahrnuji zmény dlouhodobého majetku podniku a jeho zdrojd,
= finance, které se tykaji fondd, vytvarenych s pouzitim Gvérd a jinych dluhd, splatek dluhd,
placeni dividend atp.



