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Spotreba

Spotreba je dulezita

pri dlouhodobé analyze v souvislosti s jejim vyznamem pro
ekonomicky rust

pri kratkodobych analyzach s ohledem na ulohu spotreby v pri
determinaci agregatniho dtchodu

Teorie spotrebni funkce tradicné zkouma funkcni zavislost mezi
spotrebnimi vydaji na strané jedné a dichodem (resp. jeho
rozdélenim), bohatstvim, Grokovou mirou a riznymi demografickymi a
socialnimi faktory na strané druhe.

Mezni mira spotreby (MPC) je castka, o kterou se zméni spotreba,
kdyz se disponibilni dichod zméni o ,,1.
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Spotreba podle Keynese

J. M. Keynes: Obecna teorie (1936):
spotreba je jadrem jeho teorie hospodarskych cyklu

Keynes obhajoval, Ze hlavnim determinantem spotreby je dichod a
nikoliv urokova mira: Yt — C 1

To bylo v zasadnim rozporu s klasickou skolou, ktera jej predchazela, a
ktera obhajovala, ze spotreba a uspory jsou determinovany predevsim
zmeénami urokovych sazeb
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Spotreba podle Keynese

Ekonomie

Mezni sklon ke spotrebé (c; mpc) = prirastek spotreby vyvolany

prirustkem disponibilniho dichodu o jednotku

c=AC/AYd
Keynesova hypotéza: 0<cc<1
C

C=C,+cY,
C......celkova spotreba
C,.....autonomni spotreba

(nezavisld na duchodu) — /
C.....mezni sklon ke spotrebé CA

(0<c<1) L / Yd
Yy.....disponibilni dichod C , udava prusecik s osou y.

¢ je sklon spottebni funkce.
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Model mezicasové volby

Irving Fischer: Theory of Interest (1930):

Teorie mezicasoveé volby, ktera objasnuje rozhodovani jednotlivce mezi
soucasnou a budouci spotrebou

Parametry teorie

Rozpoctové omezeni — soucasny disponibilni duchod, ocekavany budouci
disponibilni dichod a realna Urokova mira

Tvar indiferencni krivky — subjektivni preference soucasné versus
budouci spotreby

Fischerdv model mezicasové volby ukazuje, Ze pritomna spotreba je
ovlivnéna nejen soucasnym disponibilnim duchodem, ale téz ocekavanym
budoucim disponibilnim dichodem a realnou Grokovou mirou.
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Y1 = soucasny dlichod
Y2 = ocekavany budouci dlichod

A = meziCasové rozlozeni spotreby, kdyz neni mozny
mezi¢asovy obchod

S

P = mezi¢asové rozlozeni spotieby s pUjckou na
soucasnou spotrebu

M = mezicasové rozloZeni spotfeby s Usporami na
M budouci spotfebu

B = Cista soucasna hodnota souc¢asného i budouciho
prijmu

Budouci spotreba

A r = realna urokova mira

oS

Jestlize domacnosti nemaji
pristup k uvéru (ale mohou

p sporit), potom se mohou
pohybovat pouze v oblasti A-D

i slope =-(71+r)

0 Y B

Soucasnha spotreba
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Teorie zivotniho cyklu

Franco Modigliani - 50. léta — snaha vyresit paradox spotreby

Podstata teorie: Modigliani zdUraznoval, ze celozivotni prijem
systematicky osciluje behem lidského zivota a Uspory umoznuji
spotrebitelim presouvat dichod z obdobi s vysokym prijmem do obdobi s
nizkym prijmem.

Rozsireni oproti Fischeroveé modelu: clovek chce mit beéhem zivota
rovhomernou spotrebu

1) Dokaze-li cloveék spolehlivé predvidat svij celozivotni dichod, vytvori si podle
néj stalou spotrebu, kterou pak neméni

2) Clovék nereaguje na predvidatelné zmény dlchodu, protoZze tyto jiz predem
zakalkuloval do své celozivotni spotreby.

3) Dojde-li k nepredvidanému zvyseni dichodu, cloveék zvysi spotrebu

4) Agregatni spotreba zemé tak zavisi také na vékové skladbé obyvatel
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Teorie zivotniho cyklu

spotreba

didchod

Ekonomie

a — puajcka
b — splaceni pljcky
a tvorba uspor
Cc — rozpousténi uspor

mladi produktivni vék

stafi
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Teorie permanentniho duchodu

Komplikace: nékteré neocekavané zmény dichodu na spotrebu pulsobi a
néktereé ne.

Milton Friedman (1957): Theory of the Consumption Function
Rozliseni zmén dlchodl na prechodné a trvalé
Clovék méni spotfebu pouze v reakci na takové zmény diichodu, které
povazuje za trvale.

Na ty zmény duchodu, které jsou prechodné, spotreba nereaguje (bud’
vibec nebo jen velmi malo)

Prechodny prirustek dichodu clovék radéji cely uspori jako rezervu
pro budouci mozny pokles dichodu.

Didchod ma tedy casto dveé slozky - permanentni a prechodnou
Spotreba je pak funkci dlichodu permanentniho
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Penize

Funkce:
Prostredek smeéeny
Uchovatel hodnot
Uétovaci jednotka

Hlavni prinos penéz:
Osvobozeni od barteru a nutnosti hledani oboustranné shody potreb

Typy penéz:
Komoditni
Nekomoditni
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Penize - poptavka

= snaha byt co nejvice bohaty
= snaha drzet penize namisto jinych aktiv.

Determinuje ji volba jednotlivce o strukture jeho bohatstvi.

Penize jsou aktivem
s nejvyssi likviditou
s nizkym rizikem
s nulovym vynosem
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Penize - poptavka

Transakéni motiv
drzba penéz za ucelem provedeni béznych transakci
zpusoben casovym nesouladem mezi penéznimi prijmy a vydaji;
porovnavani (likvidita x vynos)

Opatrnostni motiv
drzba penéz z duvodu jejich nizkého rizika
porovnavani (riziko x vynos)
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Penize - nabidka

Centralni banka
verejna instituce s monopolem na emisi penéz.
Jejim hlavnim deklarovanym cilem je stabilita méeny.

Komercni banky
soukromeé subjekty zabyvajici se financnim zprostredkovanim.

Tvorba penéz
centralni banka ovliviuje nabidku penéz pomoci:
a) operaci na volném trhu
nakupy a prodeji cennych papiru ovliviuje mnoZstvi penéz (M1)
v obéhu
b) povinnych minimalnich rezerv

jejich zméenou CB meni schopnost KB poskytovat nové uvery a
menit tak (M1)
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Kvantitativni teorie penéz

Zmeny cenové hladiny odpovidaji zménam v penézni zasobe.

Rovnice smény MxV=PxYy (=Yy)

M......penézni zdsoba
V.....rychlost obratu M
P.....cenova hladina
Yr.....redlny produkt

P x Yg...nominalni produkt (Y,)

Rovnice smény je identita, ktera plati vzdy a vsude.
Nevyplyva z ni automaticky, ze Mt — P1

Ekonomie
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Banky a bankovni systém

Banka
financni instituce, ktera prijima vklady a poskytuje uvery
Bankovni systém

souhrn vSech bankovnich instituci v dané zemi a usporadani vztahu
mezi nimi

Jednostupnovy bankovni systém

jedina banka plni funkci centralni banky, komercni banky a investicni
banky a prakticky ridi cinnost ostatnich bank

Dvoustupnovy bankovni systém
centralni banka je oddélena od obchodnich bank
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Centralni banka

Zakladni definicni znaky:
Emisni monopol na hotovostni penize
Provadéni ménove politiky
Regulace bankovniho systému

Zasady ¢innosti centralnich bank
Nekonkuruje jinym bankam v obchodni Cinnosti
Je nezavislou instituci
Je bankou pro ostatni banky
Plsobi jako z(c¢tovaci centrum pro ostatni banky
Monitoruje vyvoj bankovniho systému v zemi
Sleduje cil zdravé mény

Ekonomie
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Centralni banka

Nastroje ménové politiky:
Neprimé nastroje
Operace na volnem trhu
Diskontni ndstroje
Kurzove intervence
Primé nastroje
Pravidla likvidity
Povinneé vklady
Limity uveru bank
Limity urokovych sazeb
Primé i neprimé nastroje
Povinné minimalni rezervy
Dohody, vyzvy, doporuceni

Ekonomie
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Ostatni banky

Obchodni banky

Investicni banky

Stavebni sporitelny

Hypotecni banky

Specialni banky
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka
Ceska exportni banka

Banky - podnikatelskeé subjekty

Hlavni funkce bank
Financni zprostredkovani
Provadeni platebniho styku
Emise bezhotovostnich penéz
Zprostredkovani financniho investovani
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Financni trh

Financ¢ni trh je souhrnem investicnich instrumentd, instituci, postupl a
vztahu, pri nichz dochazi k prelévani volnych financnich zdroji mezi
prebytkovymi a deficitnimi jednotkami na dobrovolném smluvnim
zaklade.

U&astnici finanéniho systému
Deficitni subjekty
Prebytkove subjekty
Financni zprostredkovatelé
Organy ochrany a regulace financniho trhu
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Financni trh

Investi¢ni nastroje
aktiva, ktera investorovi prinasi néjaky narok na budouci prijem.

Kritéria rozhodovani
Vynos
Riziko
Likvidita

Magicky trojuhelnik investovani

likvidita

riziko
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Dekuji za pozornost!
Prijemny zbytek dne!



