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Majetkova struktura podniku

Dlouhodoby majetek (jinak téz staly, zrizovaci, fixni nebo neobézny) slouzi v podniku
dlouhou dobu (déle nez jeden rok), takze se nespotrebovava najednou, ale opotrebovava
se postupné (kromé pozemku, uméleckych dél apod.)

Umérné tomuto postupnému opotiebovavani se prenasi jeho hodnota do nakladd podniku
ve formé odpist

ObéZny majetek (jinak téz kratkodoby, provozovaci, provozni) plsobi v podniku na rozdil
od dlouhodobého majetku kratkodobé (do jednoho roku)

Je v podniku pritomen jak ve vécné podobé (zasoby materialu, vyrobkl, nedokoncené
vyroby apod.), tak v podobé penézni (penize v pokladné, na Uctech, v bance, pohledavky,
kratkodobé drzené cenné papiry atd.)

Pro obézny majetek je typické, Zze jedna forma tohoto majetku postupné prechazi na
formu jinou, na priklad za penize je nakoupen material, ktery je postupné pretvaren

v nedokoncené vyrobky, ty pak v hotové vyrobky, hotové vyrobky se prodejem odbérateli
premeéni v pohledavky a ty se po jejich zaplaceni opét proméni na penize atd.

Ddlezitym ukazatelem vyuziti obézného majetku je rychlost jeho obratu, pricemz plati,
Ze ¢im je rychlejsi obrat obézného majetku, tim je, za stejnych podminek, vyssi zisk.
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Kapitalova struktura podniku

= Kapitalovou strukturou se rozumi slozeni zdroju, které slouzi ke kryti majetku
podniku

= Vlastni kapital (rucitelsky kapital) zahrnuje financni prostredky vlozené do
podniku vlastnikem, i spoluvlastniky formou penézitych i nepenézitych
vklad( (zakladnim kapitalem podniku tak nemusi byt v pripadé napr.
spolecnosti s rucenim omezenim 200 000 Kc, ale napr. osobni auto v cené
200 000 Kc¢).

= Do vlastniho kapitalu patri i zdroje, které si podnik vytvoril sam ze zisku, tzn.
kromé zisku také rizné fondy ze zisku

= Cizi kapital (véritelsky kapital) zahrnuje financni prostredky, které ziskal
podnik od cizich osob a které pro néj predstavuji dluh, ktery musi v urcené
dobé splatit. Celkova velikost kapitalu podniku je ovliviovana radou ciniteld,
mezi néz patri napr. obor podnikani, velikost podniku, stupen vyuziti techniky,
rychlost podnikového obratu apod.
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Kapitalova struktura podniku

Kapital
Vlastni kapital Cizi kapital

. Sy Kratkodoby Dlouhodoby
- zakladni kapital
- emisni 4Zio
- fondy ze zisku
- vysledek hospodateni - dlouhodobé bank.

sk nebo ztrat - kratkodobé¢ bank. uvéry avéry

l(azélzsnéieo gbzd;r-_i); - dodavatelské uvéry - podnikové obligace
- zdlohy - dluzni upisy

- nerozdéleny zisk
(neuhrazena ztrata)
minulych let

- nevyplacené mzdy
- vydaje pfistich obdobi



PEDAGOGICKA FAKULTA
Masarykova univerzita

Podnikové hospodarstvi 2

Cash-flow

= Hotove penize predstavuje rozdil mezi penéznimi prijmy a penéznimi
vydaji, ktery se také oznacuje jako ,,cash-flow“ (penézni tok)

= Cash-flow je ukazatel, ktery udava priliv prostredki z podnikovych
operaci.

= Tento ukazatel umoznuje ziskat prehled o likvidni situaci a financnim
vyvoji podniku

= QOrientuje se na tokove veliciny, které zachycuji strukturni a penézné
meritelné zmeény v pohotovych financnich prostredcich.
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Cash-flow

= Obvykle se Cash-flow zjistuje neprimo, prostrednictvim penéznich
prijma a penéznich vydaju a hospodarského vysledku za dané obdobi

= Neprimo se tedy cash-flow stanovi tak, ze se od hospodarskeho
vysledku za prislusné obdobi odectou postupné vsechny vynosy, které
neznamenaji penézni prijmy (tzn. napr. pohledavky) a naopak se
postupné prictou vsechny naklady, které neznamenaji penézni vydaje
(napr. odpisy).

= Primo se cash-flow stanovi postupnym propoctem, jako rozdil
Ucetnich vynosl, znamenajicich zaroven penézni prijmy a ucetnich
nakladu, které jsou zaroven penéznimi vydaji. Vysledky obou zpUsobu
stanoveni cash-flow musi byt stejne.
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Cash-flow

= Obé metody vypoctu cash-flow, pritom rozlisuji tri oblasti ¢innosti
podniku:

1. provoz, ktery zahrnuje vyrobu a prodej vyrobku a sluzeb, pricemz
teto oblasti se tykaji vysledky provozni cinnosti (provozni zisk),
zmeény pohledavek u odbératell, zmény zavazku u dodavateld,
zmeny zasob apod.,

2. investice, ktery zahrnuje zmeény dlouhodobého majetku podniku a
jeho zdroju,

3. finance, ktera se tyka fondu, vytvarenych s pouzitim uvéru a
jinych dluhd, splatek dluhu, placeni dividend atp.
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Pravidla financovani

Pravidlo vertikalni kapitalové struktury se tyka pouze skladby
kapitalu a nema tedy zadny vztah k pouziti financnich prostredku.
Pravidlo stanovuje, ze pomeér vlastniho a ciziho kapitalu by mél byt 1:1
(jini autori doporucuji 60:40 ve prospéech ciziho kapitalu). V ramci
bilancni analyzy predstavuje tento vztah stupen zadluzeni (SZ)

Ke stupni zadluzenosti se vaze tzv. Leverage-Effect (pakovy efekt).
Oznacuje se tak zvyseni rentability vlastniho kapitalu cizim kapitalem.
Musi vsak platit, Ze rentabilita celkovych zdroju je nizsi nez
rentabilita vlastniho kapitalu, resp. ze rentabilita cizich zdroju je
vyssi nez Urok placeny za cizi kapital. Jinak pusobi pakovy efekt
negativne, tzn. ze dochazi ke snizovani rentability vlastniho kapitalu.
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Pravidla financovani

= Pravidlo horizontalni struktury kapital-majetek se tyka vztahu mezi
kapitalem a majetkem resp. mezi dobou vazanosti kapitalu v majetku a
dobou, po niz je kapital k dispozici. Toto pravidlo je pritom tvoreno dvéma
diléimi pravidly:
v Zlaté pravidlo financovani rika, ze mezi dobou, po kterou je kapital vazan v

majetku, a dobou, po niZ je tento kapital k dispozici, musi byt shoda. Dodrzovani
tohoto pravidla ma zajistit platebni schopnost podniku.

v Zlaté bilanéni pravidlo ma tri pojeti. V nejuzsim pojeti toto pravidlo rika, ze
dlouhodoby majetek je nutno financovat vlastnim kapitalem. V SirSim pojeti
stanovuje, ze dlouhodoby majetek ma byt financovan dlouhodobym (vlastnim a
dlouhodobym cizim) kapitalem. Uvedena vymezeni mizeme rozsirit do podoby

ewve Vi

majetek byl také financovan dlouhodobym kapitalem. Vedle dlouhodobého
majetku totiz dlouhodobé vazi kapital i nékteré slozky obézného majetku. Jedna se
o tzv. zelezné zasoby, tvorené napr. pojistnymi zasobami materialu nebo zbozi,
nutnymi pro zabezpeceni chodu podniku. Zbyvajici casti obézného majetku mohou
byt financovany kratkodobé.
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