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Hospodarska politika

Hospodarskou politiku mizeme obecné chapat jako pristup statu (vlady)

k ekonomice své zemé. Jedna se o cinnost, pri které se nositelé
hospodarske politiky (zakonodarné instituce - parlament, vladni instituce -
vlada, emisni banka, instituce vytvarejici trzni prostredi, soudni instituce,
...), za vyuziti celé rady nastroju a svérenych pravomoci, snazi dosahnout
predem urcenych ekonomickych (ale i spolecenskych) cild.

Cile hospodarské politiky - magicky trojuhelnik:

rust ekonomiky
(rdst HDP)

prijatelnou miru nezaméstnanosti
(pokles nezaméstnanosti)
g
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Hospodarska politika

Fiskalni politika (vlddni vydaje a zdanéni) pomaha rozhodovat o
rozdéleni zdroju mezi soukromé a verejné statky, ovliviuje dichody
a spotrebu lidi, vytvari podnéty k obchodovani a ostatni vladni
rozhodnuti o vyuziti zdroju.

Monetarni politika (ovlivnovani urokovych sazeb a podminek
uveérovdni prostrednictvim centrdlni banky) pusobi na sektory
ekonomiky nejvice ovlivnéné Urokovymi sazbami (napriklad bytova
vystavby, investice, export, a dalsi)

Duchodova politika (kontrola mezd a cen - minimdlni mzdy...)
Zahrani¢ni obchodni politika (cla, kvoty, dotace...)

Stat ma vytvaret pravni ramec (systém prava) pro individualni a
svobodnou ekonomickou aktivitu jednotlivych ekonomickych
subjektd v ramci ekonomiky daného statu.
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Fiskalni politika
Fiskalni politika je cilovée orientovana na eliminaci negativ

makroekonomickych trznich selhani.

V ramci fiskalni politiky vlada preferuje stabilizacni funkci a ocekava
priznivy vliv verejnych financi na makroekonomické agregaty
(produkt a zaméstnanost) a dosazeni celkové makroekonomicke
rovnovahy.

Fiskalni politika se zabyva utvarenim jak prijmové stranky rozpoctu
(dané, socialni pojisténi), tak vydajovou strankou.

Nastroje fiskalni politiky:
rozpocty
vestavene stabilizatory
fiskalni multiplikatory
verejny dluh




PEDAGOGICKA FAKULTA
Masarykova univerzita

Rozpoctova politika

Mezi rozpoctovou a fiskalni politikou existuji vzajemné vazby a pri¢inné
souvislosti (kauzativum nexus).

Zahrnuje soubor nastroju, kterymi se zabezpecuje financni stranka
hospodareni statu, kdy statni rozpocet soustred’uje financni zdroje na
financovani produkce verejnych statkd, na tlumeni negativnich externalit,
na socialné motivovanou redistribuci dichodu

V ramci rozpoctove politiky vlada preferuje alokacni a redistribucni funkci

Rozpoctovou politikou rozumime cinnosti, které se odehravaji v ramci
verejné rozpoctoveé soustavy. Je realizovana statem a jeho organy. Je
nastrojem hospodarské politiky v rukou vlady.
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Rozpocet

Predstavuje prehled prijmu a vydaju subjektu sestavujiciho rozpocet.
Prijmy rozpoctu:

dane, cla, poplatky

vynosy ze statniho majetku

prijmy z pujcek a uvéru (statni dluh)
Vydaje rozpoctu:
statni vydaje na nakup verejnych statku

transferove platby
(mandatorni vydaje = vydaje stanovené zakonem nebo jinou prdavni normou)

Je to plan, ktery se stavuje na urcité obdobi, a ktery se mize, ale
nemusi v realité naplnit. Pak lze rozlisit rozpocet:

vyrovnany / prebytkovy / deficitni
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Rozpocet

Verejné rozpocty:
v'stadtni rozpocet
V" rozpocet ostatnich instituci statu (krajud, obci...)

Statni rozpocet:

= pfijiman ve formé zakona

= sestavuje ministerstvo financi, navrhuje vlada a schvaluje snémovna
= plnéni rozpoCtu = stdtni zavérecny ucet
= rozpoctove provizorium
v" v pripadé neschvaleni statniho rozpoctu do 31.12.
v' prijmy a vydaje jsou prevzaty z rozpoctu predchoziho roku v alikvotni vysi
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Vestaveneé stabilizatory

Nastroje fiskalni politiky statu zamérené na automatické pusobeni na
ekonomicky rust acyklickym zplisobem. Tj. pusobi bez dalsi aktivni
Ucasti jakychkoli subjektt protichiGdnym zplsobem na ekonomicky
rust - v dobé ekonomické expanze brzdi ekonomickou aktivitu a v
dobée ekonomické recese podporuje ekonomickou aktivitu.

Progresivni zdanéni prijmu:

rust sazby dané spolecne s rustem prijmu jednotlivcu

pri ekonomicke expanzi rostou mzdy a jednotlivci se presouvaji do
pdsma s vyssim zdanénim prijmu, ¢imz se relativné snizi jejich
disponibilni duchod.

pri ekonomicke recesy klesaji mzdy a jednotlivci se presouvaji do
pdsma s nizsim zdanénim prijmu, ¢imzZ se relativné zvysuje jejich
disponibilni duchod.
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Fiskalni multiplikatory

Multiplikaéni efekt = vyjadreni ucinku prvotniho fiskalniho impulzu
na zvyseni agregatni poptavku a na HDP
Multiplikacni efekt vladnich vydajl

(vladni vydaje se projevi jako prijem subjektt v ekonomice, které Cast ziskanych
prostredkt vyuZziji k nakupu statku od dalsich subjektd...)

Multiplikacni efekt transferi

(transfery v ramci sociadlni politiky se projevi jako prijem subjekti v ekonomice,
které cCast ziskanych prostredkd vyuZiji k ndkupu statkua od dalsich subjektd...)
Multiplika¢ni efekt dani

(zvyseni dani vyvola sniZeni dichodut a tedy i pokles HDP,

sniZzeni dani vyvola narust duchodui a tedy i ndrust HDP...)

Efekt vytésfiovani = pusobi proti multiplikacnimu efektu
prirGstek dichodu vyvolany multiplikacnimi efekty zvysuje poptavku po penézich
nemeéni-li se penézni zasoba, zvysuji se Urokové miry

rust Urokové miry vyvola pokles investic a spotfeby = vytésnéni investic a spotreby



PEDAGOGICKA FAKULTA
Masarykova univerzita

Verejny dluh

vznika kumulaci schodku verejnych rozpoctu
schodek verejnych rozpoctu vznika cisté z politickych divodu

Dopady verejného dluhu na agregatni poptavku:

tradicni teorie predpoklada nezajem o statni dluhopisy ze strany
domacich stradatell, nasledné sniZzeni ceny dluhopist a zajem
zahranicnich investoru a tedy neovliviiovani dnesni spotreby,
verejny dluh se méni na zahranicni dluh

podle Ricardo-Barroovy teorie bremeno verejnych dluhd nese jiz
dnesni generace, ktera se pod tihou zadluzovani statu rozhodne
omezit soucasnou spotrebu a nakoupit vladni dluhopisy, aby tak
zabezpedili vyssi dichod pro své potomky.
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Monetarni politika

Stabilni cenova hladina

Plna zaméstnanost

Monetarni politika je soucasti hospodarské politiky zamérena na
kontrolu mnozstvi penéz v obehu a vysi urokové miry.

Monetarni politiku provadi centralni banka.
Cile monetarni politiky:

Jiné... (udrzitelny ekonomicky rist) vyrovnana platebni bilance...)

nastroje

operace na
volném trhu

urokové sazby
centralni banky

povinna mira
bankovnich
rezerv

)

operacni cile

urokova mira
na

penéznim trhu

bankovni rezervy
(penéini baze)

)

zprostiedkujici
cile

urokova mira
na

kapitalovém
trhu

ménovy kurz

penéini zasoba

)

koneéné cile

mira inflace

mira
nezameéstnanosti

bilance zboZi
a sluzeb
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Monetarni politika

Kdyz centralni banka nakupuje vladni dluhopisy, zvysuje poptavku po
dluhopisech a jejich trzni hodnotu, coz ma za nasledek snizeni jejich
urokove miry. Kdyz centralni banka prodava vladni dluhopisy, zvysuje
nabidku dluhopist, ¢imz snizuje jejich cenu, a to vede k rastu jejich
urokove miry.

Kdyz centralni banka nakupuje od komercnich bank vladni dluhopisy,
zvysuje bankovni rezervy, a tedy penézni bazi. Kdyz naopak prodava
komercnim bankam dluhopisy, snizuje bankovni rezervy, a tedy i
penézni bazi.

Snizeni urokové miry na penéznim trhu povede k depreciaci domaci
meny, zvyseni bankovnich rezerv povede ke zvyseni penézni zasoby.
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Monetarni politika

Expanzivni monetarni politika se projevi depreciaci domaci mény a
zlepseni zahranicné-obchodni bilance zbozi a sluzeb, roste agregatni
poptavka a HDP, klesa nezaméstnanost, dojde k inflaci.

Restriktivni monetarni politika vede k apreciaci mény a zhorseni
obchodni bilance zbozi a sluzeb, klesa agregatni poptavka a HDP,
roste nezamestnanost, dojde k poklesu inflace.
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Monetarni politika

Neprimé nastroje:
operace na volném trhu
diskontni ndstroje
kurzove intervence

Primé nastroje:
pravidla likvidity
povinne vklady

limity uvéru bank

limity urokovych sazeb
Primé i neprimé nastroje:

povinne minimalni rezervy

dohody, vyzvy, doporuceni
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Aktivisticka menova politika

Aktivisticka ménova politika je oznaceni pro snahu centralnich bank
reagovat v ramci monetarni politiky na vyvoj hospodarskeho cyklu, a
to restriktivni nebo expanzivni monetarni politikou, s cilem regulovat
hospodarsky cyklus.

Zastanci: keynesianci

Odpurci: monetaristé

Aktivisticka ménova politika se potyka s problémem zpozdéni:
Zpozdéni rozpoznavaci = dostupnost statistickych dat ekonomickych ukazatel( (5 mésicu)
Zpozdéni rozhodovaci = procesni postup pri rozhodovani (1 mésic)

Zpozdéni zapusobeni = meziclanky vyuziti nastroje a dosazeni konecného cile (1 rok a vice)

Centralni banka nedokaze spolehlivé odhadnout vyvoj potencialniho produktu,
nastaveni a zejména nacasovani jednotlivych opatreni.

Vlivem zpozdéni muze dokonce centralni banka ekonomickou situaci zhorsovat.
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Centralni banka v monetarni politice

Monetarizace statniho dluhu:

Vykupovani statnich dluhopisu, vydanych ke kryti viadniho dluhu,
centralni bankou zvysuje penézni zasobu, co vede k rustu Grokové
miry a inflace, co snizuje realnou hodnotu statniho dluhu.

Volnost v rozhodovani centralni banky vede k casové nekonzistentnosti
(CB v case méni sva rozhodnuti), coz nasledné vyvola ztratu
duvéryhodnosti.

Vzda-li se centralni banka volnosti v rozhodovani, tj. ridi se pravidly, se
stava duvéryhodnou a jeji monetarni politika je transparentni a
verejnost ji zahrne do svych racionalnich ocekavani.

Infla¢ni cilovani, tj. stanoveni urcité miry inflace jako dlouhodobého cile, se muize
stat ucinnym nastrojem formovani racionalnich inflacnich ocekavani

Hypotéza neucinnosti politiky tvrdi, Ze lidé predvidaji dusledky znamé
hospodarské politiky a zahrnuji je do svych racionalnich ocekavani, a neutralizuji
jeji ucinky. Ucinna by mohla byt jenom prekvapiva (iracionalni) hospodarska
politika.
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Dekuji za pozornost!
Prijemny zbytek dne!



