Informacni prumysl
2013/14

Petr Smejkal
43262@mail.muni.cz, smejkal.petr@email.cz

WKISK g

KABINET

NFORMACNICH S
A KNIHOVNICTVI




Terminologie

- e
s Ucetni zavérka a Financial statements /
Financials
s Rozvaha s Balance sheet
» Vykaz zisk(l a ztrat / = PLN account/
Vykazy / Vysledovka Profit and loss account
s Pfiloha s Disclosers
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Terminologie - Rozvaha

= Rozvaha
s Podava prehled o majetku podniku (aktivech) a zdrojich jeho kryti (pasivech) v penéznim
vyjadfeni k urCitému datu a umoznuje tak posoudit financni pozici podniku. Na rozdil od jinych
ucetnich vykazu zobrazuje rozvaha hodnoty platné k ur€itému okamziku (stavové veli€iny).
» Formalné spravné sestavena rozvaha musi splnovat zakladni bilancni rovnici — tzn. soucCet aktiv
se musi rovnat souctu pasiv.

Aktiva - majetek, ktery spol. vlastni (penize, budovy, stroje,...) Assets

Dlouhodoby - budovy, pozemky, software, ... Fixed

Obézny - zasoby, material, pohledavka Current

Pasiva - zdroje financovani (Uvéry, pujcky, zavazky, ...) Liabilities

Obézna pasiva Current liabilities
Celkova pasiva Total liabilities

Vlastni kapital - Majetek spole€nosti — stroje, nemovitosti, penize na uctech Shareholders funds
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Terminologie - Vysledovka

s Vykazy / Vysledovka

Ukazuje, jakého hospodarského vysledku spoleCnost dosahla za
sledovaneé a minulé obdobi.

Jestlize rozvaha je staticka a zachycuje aktiva a pasiva v danem
okamziku sestavovani rozvahy, tak vykaz zisku a ztrat se vztahuje vzdy k
urcitému casovemu intervalu.

Zisk méri rozsah, v jakém vynosy prekrocCily v ucetnim obdobi naklady
vynalozené na tvorbu prijmu. Zakladni funkci vysledovky je zjistit
hospodarsky vysledek bézného ucetniho obdobi ve strukture vynosu a
nakladu, ale je také podkladem pro hodnoceni ziskovosti vioZzenych
prostredku. Vysledovka se obvykle déli na dva segmenty, a to na
provozni a neprovozni. Provozni segment odrazi vysledky hlavnich,
dlouhotrvajicich Cinnosti spoleCnosti. Neprovozni ¢ast sumarizuje ucetni
vysledky vsech ostatnich aktivit.
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Vykazy / Vysledovka

Hospodarsky vysledek (vysledek hospodareni) je rozdil mezi vynosy a naklady: Zisk = Vynosy - Naklady

Zisk - Pokud je hospodarsky vysledek kladny, jde o zisk. Dosahovani zisku je kliCovym cilem fungovani podniku v
soukromém sektoru. Vysoké hodnoty zisku umoznuji bud reinvestovani zisku do podniku a jeho rozvoj, nebo jeho
vyplaceni majitelim a podilnikim podniku (akcionaflim apod.).

Ztrata - Pokud je hospodarsky vysledek zaporny, jde o ztratu. Pokud je podnik dlouhodobé ve ztraté, vyCerpa své finanéni
zdroje a musi ukoncCit podnikani.

Vynosy jsou souhrnem penéznich prostifedku, které podnik ziska ze vSech svych innosti
(produkce vyrobkl nebo sluzeb) za urcité obdobi. Vynosy se déli na:

. Provozni vynosy - ziskané z provozné-ekonomické ¢innosti - trzby za prodej vyrobku nebo sluzeb
. Finanéni vynosy - ziskané z finan¢ni investic, cennych_papira, vkladu a;.
. Mimoradné vynosy - ziskané mimoradné, napfiklad prodejem odepsaného vyrobniho zafizeni

Naklady znamenaji vyjadieni penézni hodnoty v8ech spotfebovanych vstupl pfi produkci vyrobku nebo sluZzeb. Naklady
je suma penéznich hodnot, které organizace ucelné vynalozila na ziskani vynosu, bez ohledu na to, zda byly v
daném obdobi skute¢né zaplaceny. Naklady Ize také vyjadfit jako spotiebu zdroju.
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Vykazy / Vysledovka

— 7’/-____—‘—__-_;—_1_
TrZzby - Suma, za kterou prodali vyrobky nebo sluzby Sales
Obrat - Suma vynosu, suma celkovych transakci Turnover/Revenue
Naklady - Suma vydaju Costs
Marze - Rozdil mezi cenou materialu/pofizovaci cenou a kone¢nou prodejni cenou Margin

Provozni hospodarsky vysledek - Vysledek bézné Cinnosti (celkové trzby — naklady) Operating Profit / Loss

Hospod. vysledek za ucetni obdobi Profit Loss for period
Vysledek hospodareni pfed zdanénim Profit before tax
- aby se daly srovnat vysledky v riznych zemich s riznym zdanénim
- Viz. také Zisk pred zdanénim a uroky EBIT
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Pomeérové ukazatele / Ratio

NejpouzivanéjSi ukazatele rentability:

ROI (return on investment) - rentabilita vlozeného kapitalu - Tento ukazatel
vypovida o tom, s jakou u€innosti pracuje kapital vlozeny do podnikani,
a to bez ohledu na to, z jakych zdroju pochazi (vlastni &i cizi). Timto
ukazatelem vyjadfujeme miru zisku za néjaké obdobi.

o - zisk pred zdanénim + ndakladové uroky
celkovy kapital

ROA (return on assets) - rentabilita celkovych vlozenych aktiv - Ukazatel
rentability celkovych vloZenych aktiv poméfuje zisk s celkovymi aktivy
bez rozliSeni zdroje financovani aktiv. V &itateli se mizeme setkat s
riznymi modifikacemi zisku, EBIT méfi hrubou produkéni silu aktiv firmy
pred zaplacenim dani a urokd. Tento ukazatel je vhodny pfi
porovnavani firem s rozdilnymi podminkami zdanéni a rozdilnou
kapitalovou strukturou.

EBIT

aktiva

ROA =

NejpouzivanéjSi ukazatele zadluzenosti a financ¢ni struktury:

Celkova zadluzenost (debt ratio) - Tento ukazatel vyjadfuje finan¢ni zavislost
firmy. Vé&fitelé firmy maji vétsi jistotu splaceni zavazku, pokud je hodnota
tohoto ukazatele nizka, pro firmu je ale vyhodnéjsi vy$$i hodnota tohoto
ukazatele, protoze, jak uz vime z pfedchazejiciho textu, cizi kapital je
levnéjSi nez vlastni.

cizi kapital

celkova zadluzenost = - -
celkova aktiva

NejpouzivanéjSi ukazatele likvidity:

Bézna likvidita (current ratio) - Bézna likvidita méfi pokryti kratkodobych
zavazku obéznymi aktivy. Objektivnost ukazatele zavisi na stavu zasob
a pohledavek. U zasob je dulezité, aby byly spravné ocenény. Také
zalezi na velikosti zasob, protoze preména zasob v penize mlze byt
nékdy dlouhy proces. Obdobi mezi jejich zapojenim do vyroby az po
Uhradu za vyrobky muize trvat i nékolik mésicl. U pohledavek pak
posuzujeme, zda je jiz pfekroCena doba splatnosti ¢i zda jsou nékteré
pohledavky jiz nedobytné. Hodnota ukazatele by méla byt vy$Si nez 1,5.

obézna aktiva
kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita (quick ratio) - Tento ukazatel odstrafiuje nedokonalosti
ukazatele bézné likvidity. Vylu€uje z OA zasoby, takZe do Citatele
zahrnuje jen penézni prostfedky (v hotovosti a na bankovnich uctech),
kratkodobé CP a kratkodobé pohledavky ocisténé od pochybnych a
tézko vymahatelnych pohledavek. Ve financni analyze se zkouma také
vztah mezi béznou a pohotovou likviditou. Pokud je pohotova likvidita
vyrazné nizsi nez b&zna = zasoby hraji v OA firmy vyznamnou roli
(napf. obchodni firmy zabyvajici se prodejem zbozi - pfedpoklada se
zde vysoka likvidita zasob). Pohotova likvidita by méla byt vy3si nez 1.

bézna likvidita =

obézna aktiva — zasoby
kratkodobé zavazky

pohotova likvidita =
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Pomeéroveé ukazatele / Ratio - dalsi

./

Pracovni kapital

Pracovni kapital = Obé&zna aktiva - Kratkodobé zavazky - Kratkodobé bankovni
uvéry

Rentabilita vlastniho kapitalu ROE

Rentabilita vlastniho kapitalu = HV tcetniho obdobi / Vlastni kapital *100

Rentabilita aktiv ROA

Rentabilita aktiv = HV ucetniho obdobi / Aktiva celkem *100

Provozni rentabilita

Rentabilita provozniho HV = Provozni HV/ (Trzby za prodej zbozi + Trzby za
prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb)*100

Bézna likvidita

Bézna likvidita = Obézna aktiva / (Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovni
uvery)

Pohotova likvidita

Pohotova likvidita = (Finan¢ni majetek + Kratkodobé pohledavky)/(Kratkodobé
zavazky + Kratkodobé bankovni tivéry)

PenézZni likvidita

Penézni likvidita = Finan¢ni majetek / Kratkodobé zavazky

Zadluzenost vlastniho kapitalu

Zadluzenost vlastniho kapitalu = Cizi zdroje/ Vlastni kapital

Kryti dlouhodobého majetku

Kryti dlouhodobého majetku = Vlastni kapital / Stala aktiva

Finan¢ni paka

Financni paka = Cizi kapital / Vlastni kapital

Doba obratu zasob

Doba obratu zasob = Zasoby / (Trzby za prodej zbozi + Trzby za prodej vlastnich
vyrobki a sluzeb)*360

Doba obratu pohledavek

Doba obratu pohledavek = (Kratkodobé pohledavky + Dlouhodobé
pohledavky)/(Trzby za prodej zbozi + Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb)
*360

Doba obratu zavazka

Doba obratu zavazkt = (Dlouhodobé zavazky + Kratkodobé zavazky) / (Trzby za
prodej zbozi + Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb)*360

Obratka aktiv

Obratka aktiv = (Trzby za prodej zbozi + Trzby za prodej vlastnich vyrobki a
sluzeb) / Aktiva celkem

Podil pracovniho kapitalu na
aktivech

Podil pracovniho kapitalu na aktivech = Vlastni kapital / Stala aktiva

Page 8

Petr Smejkal,

Informaéni pramysl 2013/14 43262@muni.cz

Smejkal.petr@email.cz

WKISK uy




Key info

= Klicova Cisla— TOP 5
= Aktiva

Jak velky je majetek firmy (budovy, stroje, penize, ...)
U finan€nich instituci jako jsou banky a pojistovny slouzi k urCeni velikosti, obrat je zde
matouci

s Obrat

Jak je firma aktivni a kolik (za kolik) se ji dafilo prodat zbozi nebo sluzeb

LepSi ukazatel nez trzby, ty zahrnuji jen prodej zbozi a sluzeb, ne vynosy na dalSich
aktivitach jako kurzové rozdily, apod.

m Zisk pfed zdanénim / EBIT /EBITDA
Informace o tom, jak je podnik Uspésny neni ovlivhéna poplatky, danémi, atd...
s Provozni vysledek

Kolik penéz podnik realne ziskal ze své Cinnosti

s Pocet zaméstnancu
Dulezité pro nékteré pomérové ukazatele

43262@muni.cz
Smejkal.petr@email.cz
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Analyza financnich ukazatelu spoleCnosti

- //
Alni Y 2001 2002 2003 2004 2005
= Horizontalni analyza AKTIVA CELKEM 100,0%| 100,009  100,0%] 100,0%] 100,099
» Jevyuzivano Zom
|[pohl.za ups.zakl kapital 0,5% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0%]
absolutnich a dlouh.majetek (stala aktiva) | 483%| 527%| 53.90% 648%] 70,1%|
, , 0 dlouh.nehmotny majetek i 2
rozdi IOvyCh ukazatelu. dlouhodoby hmotny majetek
L r dlouhodoby finanéni majetek 17 e 190 170 e
ZJISt uji se procentnl obézna aktiva a74%| 4500 41.7% 206%|  18,6%)
Zme ny jed notl iV}'/Ch zasoby 85%  118%]  Baw]  45%] 57y
. Y , dlouhodobé pohledavky 3.9% 35%  0.6% 2.3% 1,2%]
pO|OZ€k ucetnich kratkodobé pohledavky 32.7% 2?,4%I 300%|  12.4% m,?%l
’ ° . finanéni majetek 2.3% 2.3% 2.8% 1,3% 1,0%
vykazu OprOtI casove rczli{_?.eni 3.8% 2,3%]| 4. 4% 14.68%|  11,3%]
predchazejicimu
) [FASIVA CELKEM 100,09 100,00 100,08 100,0%] 100,09
Obd0b| 7 foho
viastni kapital 7.2% 194%|  12,1% 7.5% 9,7%|
zakladni kapital 0,9% 16%|  35% 1,7% 1,4%)
kapitalove fondy 0,9% 24%|  03% -06%]  -0.5%
rezevni fondy 03%  05% 0,2% 0,2%)]
hosp.vysledek min.let 2%  0,0% 3.8% 5,1%]
hosp.vysl béz ufet obd. 0oz doc
cizi zdroje : |
rezervy : 2% 4, 2%
dlouhodobé zavazky 3,0%] 2.3% _
kratkodobé zavazky _ 30,1%| 407%| 35.1%
bankovni Uvéry a vypomoci 50,8%| 434%| 402w 416%] 29.4%)
casove rozliseni 19  09%  04%  96%  0,1%]
v . Petr Smejkal, iy
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Analyza financnich ukazatelu spoleCnosti

- o

m Vert|ké|n|’ analyza 2001 2002 2003 2004 2005
. o ] o AKTIVA CELKEM 100,0%| 100,090  100,0%| 100,0%] 100,0%

s Privertikalni analyze porovnavame Z foho

jednotlivé slozky ucCetnich vykazu ke [pohl.za ups.zakl kapital 00 00w  oo0w] o004
stanovenému zakladu. V rozvaze byla |dlouh.majetek (stala aktiva) 527%  539%| 64.8%] 701%)
stanovena jako zaklad pro procentni dlouh.nehmotny majetek 00% 00% 00% 0,0%
vyjédFenl' hodnota Ce|kOV)'/Ch aktiv a diouhodoby hmotny majetek 51,?3 52,8%| 647% 40,3;]

. - . : dlouhodoby financni majetek 1.0 1,1% 0,1%| 293
CeIKOVyCh pasiv fl_rmy, ve vykazu zisku g obéZna aktiva 450%|  41.7%] 206%| 18.6%]
ztrat pak bereme jako zaklad hodnoty Zasoby ooel 118%]  84%|  45%]  57%]
celkovych vynosu a nakladu. dlouhodobé pohledavky 30%  35%  06%  23%]  12%)
- V rozvaze se obvykle jako zaklad voli kratkodobe pohledavky 27%|  274%|  300%| 12.4% 10.79%|
bilan¢ni suma. Z toho vyplyva, ze [nancni majetek 2.3% 2-33 2% 1.3% 1-“;'

jeantIiVé poloéky rozvahy se VyJa'd‘rzl' casove rozliseni 3.8% 23 4 4% 14,6% 11,3
jako procentni podil celkovych aktiv [PASIVA CELKEM T00.0% 100,0%] 100,05 100,05 100,074

(pasivum). Ve vykazu zisku a ztrat se Z IOho

jako zaklad obvykle pouzije velikost vlastni Kapital 194%  121%|]  75%]  9.7%)|
trzeb nebo vykonu. zakladni kapital 6% 35%|  17%]  14%
= Pomoci vertikalni analyzy se miZeme | kapitalové fondy 24% 0% 06%] 05%
dozvédét, zda v ramci sledovaného Lzzﬁiﬂg’é‘ggh —— g:ﬂ gﬁ: g:‘jﬁ gﬁl
Odeb'deCh.azeIO ke. Zmenam ve hosp.wsl béZ ucet obd. 12:9%| 7.0% 23% 3:4%|
strukture aktiv a pasiv, ve strukture cizi zdroje 7079  e7a] mo%| o029
nakladu a vynosu a jestli dochazelo ke  [Trezerwy " 32 a2%] 09w 08
zvysSeni nebo snizeni objemu diouhodobé zavazky , 30% 23%]  54%| 44,1%
jednotlivych jejich polozek, vztazenych k [ kratkodobé zavazky el 301 407w 3s1%] 1594
celkové bilan¢ni sumé, resp. k trzbam. | bankovni ivéry avypomoci § 508l 43.4% d0.2%| 41,6%| 29.4%)
éasové rozliseni e 0,9%| 0.4% 9,6% 0,1%]|
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DalSi analyzy finanénich ukazatelu

/

e Ty

——

= Analyza pomérovych ukazatell
= Napf. ROI v zavislosti na ¢ase, apod.

= \Vyvoja trend
as Grafické znazornéni vyvoje jednotlivych ukazatelu

s Predikce — ruzné modely

s Vice info:
m http://edice.vos.cz/files/swf/2655 VALOVA BP CZ.pdf
s http://is.muni.cz/th/62858/esf m/DIPLOMOVA PRACE.doc

s http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/techniky-a-metody-financni-
analyzy-3384.html

s http://homel.vsb.cz/~lit40/SMAD/Casove rady.pdf

. . Petr Smejkal, 'y
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Ukazky
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Informacni prumysl

BEZNA CINNOST INFORMACNIHO
PROFESIONALA
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Typy ukolu

a Profil
s Zhodnoceni, provereni — tisk, nazor, analyza

s Odvétvova, prumyslova analyza — prehledy, srovnani,
trendy

s Kontinualni sledovani — Cl, EWS, M&A
x Konkurenti — ClI

s Ad-hoc dotazy — cokoliv

s People search

x Konexe a vazby — lidi i firem

s Peer group

s Seznamy — klienti, targets

= Negativni informace - Digging the Dirt

. . Petr Smejkal, 'y
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Profil firmy

= Vice druhu, podle urceni

s Priprava na sluzebni cestu

m Posledni novinky, profil lidi se kterymi probéhne setkani, shrnuti kliCovych
informaci, historie vztahu

s Zjistit moznost akvizice

= Seznam aktivit rozdélen podle produktd a regionu, finanéni informace, klicovy
zakaznici, silné a slabé stranky, odhad hodnoty firmy podle pfedchozich
nabidek a vlastni analyzy

s Popis konkurencni firmy
s Popis aktivit, obchodni systém, ceny, klienti,...
s Pochopit prilezitost k partnerstvi

= Irhy podle produktd a regionu, profil managementu a jejich background,
chovani managementu v historii, pfiklady existujicich partnerstvi, analyza
existujicich spolupraci

s Zhodnotit Zivotaschopnost dodavatelu

s Kreditni hodnoceni, profil managementu a jejich background, vztahy se
zakazniky, produktovy benchmarking

. Petr Smejkal, 'y
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Zhodnoceni, proveéreni

s Ratingové agentury — Creditinfo, Creditreform

m Press search

= Annopress - http://www.anopress.cz/\Web/PagesFree/Sources.aspx
= EMIS - ISI Emerging Markets - http://www.securities.com

= Insolvencni rejstrik atd. - http://portal.justice.cz

= Intelligence & Analyses — napfr. MergerMarket, 1SI

. Petr Smejkal, 'y
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Priamyslova odvétvi

s Businessinfo — proC délat analyzu odvetvi
= http://www.businessinfo.cz/cz/clanek/podnikatelske-prostredi/firemni-
strategie-pro-jednotny-trh/1000520/6665/

s Makroekonomické ukazatele
s  MFCR - hitp://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/makroekonom.html
s CSU - hitp://www.czso.cz
s Global Insight - http://www.ihsglobalinsight.com

= Ready to Use Analyses
s BMI - http://www.businessmonitor.com
s Datamonitor - www.datamonitor.com

s Market Research rozcestnik
s http://www.rba.co.uk/sources/mr.htm

.. Petr Smejkal, 'y
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Konexe a vazby - lidi i firem

——

s [Tovek Tools — Analyst notebook
http://www.cis.uab.edu/forensics/blog/Operation.Phish.Phr
y.Jpg

s Lze irucné za pomoci napr. justice.cz a excelu

. . Petr Smejkal, 'y
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Dalsi mozné zdroje

s People search
s Press search
= Social networks
s Business registers
= Google

» DalSi na http://kisk.phil.muni.cz/wiki/Infozdroje

. . Petr Smejkal,
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Predavani vysledku

s Papirovy nebo textovy dokument
s Html format — intranet
s PowerPoint

s Diskuze

s Post-it listeCky

x Emall

0
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Obecneé tipy

Extrapolovat, napr. velikost trhu podle historickych Cisel
ve vztahu k obratu nekolika hlavnich firem

Dopoditavat - napf. zname prumérny obrat na
zaméstnance v daném prumyslu, tak podle mnozstvi
zaméstnancu muzeme odhadnout obrat firmy

Pouzit srovnatelné ukazatele, srovnani s necim, co klient
zna (napr. CIA Factbook a srovnavani velikosti zemi s
jednotlivymi staty USA)

Neexistuje uz nekde hotove to co pozaduji”?

Petr Smejkal,
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