A P¥ijmeni, jméno:

5. Mgjme CP:

a) Vypocitejte hodnoty 6
b) Nakreslete pfimku SML, o¢ekavané vynosnosti CP a rovnovazné oekavané vynosnosti
¢) Jaké budou investi¢ni akce do CP

2.  Mg¢jme viceslozkové portfolio a matici korelacnich koeficienti:

Cenny papir | Ocek. vynos | Riziko
C; X, 1 030 041 -0,23 0,13
0,13 0,28 10,2 1 025 -0,09 0
0,25 0,42 |04 [p(CiCj ] = 1 -022 031
0,21 035 (0,1 1 0,14
0,41 0,48 10,2 1
0,30 0,39 |0,1

a) Vypocitejte oéekavany vynos portfolia
b) Vypocitejte riziko portfolia vyjadiené rozptylem a smérodatnou odchylkou

3. OCPvime:
Zadani ulohy Vypocet
Emise CP Riv % B, g, g, B,.0y

CEZ 9,0 0,43 6,3

Cokolddovny 13,6 0,73 2,08

Komer¢ni banka 19,3 1,13 3,57

Most. uhel. spolecnost 26,2 1,48 6,29

Nova hut’ 29,5 1,26 0,97

SPT Telecom 9,5 0,28 12,4

Skoda Plzeii 24,0 0,89 7,53

On=38,50 %

a) Vypocitat smeérodatnou odchylku jednotlivych CP
b) Vypocitat ocekavanou vynosnost portfolia, jsou-li vahy CP v portfoliu po fadé: 8, 10, 15, 20, 25,9 a 13%

4. Vypocitejte 5 % vynosnost s minimalizaci rizika portfolia z téchto cennych papird, jestlize je povolen Sell
Short (prodej nakratko)

Datum PX50 cp KB SPT

1.12.2004 -0,71% 0,78% 1,70% 0,47%
2.12.2004  021% 0,41% 0,88% 1,09%
3.12.2004  -0,50%  -0,19% 1,40% -0,11%
6.12.2004  0.27% 0,33% 0,27% 0,85%

7.12.2004  0,40% 0,64% -0,27% 4,50%



10.12.2004  0,08% 3,55% 1,81% 7,63%

13.12.2004 -1,28% -2,03% 2,01% 1,71%
14.12.2004  0,40% 1,00% 0,53% 4,35%
15.12.2004  0,51% 0,20% 0,00% -1,18%
16.12.2004  -0,92% 0,15% -0,74% 3,82%
17.12.2004 -1,31% 2,12% -0,17% -1,39%
20.12.2004  -0,71% 2,04% 3,80% 1,06%
21.12.2004 -1,25% 1,61% 3,37% 5,85%
22.12.2004  0,92% -0,04% 3,66% 2,58%
23.12.2004  2,69% 3,24% 4,45% 0,52%
27.12.2004  1,44% 2,00% 0,00% -1,28%
28.12.2004  1,23% 1,73% 1,52% 0,38%

5. Nakreslete charakteristickou pfimku CP, je-li dano: ry = 3%, nadmémna vynosnost CP bude 7 % a
nadmérnd vynosnost trzniho portfolia pak 10 %.



B Pfijmeni, jméno:

1. Vypoditejte vahy cennych papirt jestlize pozadujeme 4% vynosnost s minimalizaci rizika portfolia z t&chto
cennych papirt, je-li povolen Sell Short (prodej nakratko). Jaké bude toto minimalni riziko portfolia?

Datum  Spolana CKD CEZ Datum Spolana CKD CEZ
1.3.2003 | 2.37%  1.05%  2.20% | 15.3.2003 -1.12%  2.03% -1.10%

2.3.2003 | 3.08% 0.88%  6.93% | 16.3.2003 3.61% 2.88% 2.50%
3.3.2003 | 5.80% 1.53%  -0.11% | 17.3.2003 0.67% 1.45% 0.61%
432003 | 0.73% -0.67%  1.06% | 18.3.2003 0.82% 5.29% -1.25%
5.3.2003 | 2.01% -0.89%  2.63% | 19.3.2003 1.74% 5.09% 1.98%
8.3.2003 | -0.95% 0.83%  2.22% | 22.3.2003 037%  -1.18%  -1.14%
9.3.2003 | 1.32% 0.00%  5.24% | 23.3.2003 1.09%  -1.19% 1.82%
10.3.2003 | 2.13% 1.23%  6.04% | 24.3.2003 -0.65% 1.34% 2.15%
11.3.2003 | 2.99%  5.70%  22.20% | 25.3.2003 3.12% 2.17% 2.35%
12.3.2003 | 1.66%  3.03% 10.51% | 26.3.2003 -0.22%  2.38% 0.89%
15.3.2003 | -1.12% 2.03%  -1.10% | 29.3.2003 0.61% 2.46% 3.29%
16.3.2003 | 3.61% 2.88%  2.50% | 30.3.2003 2.25% 8.21% 3.40%
31.3.2003 1.62% 0.69% -0.52%

2. Pro jednoduchost si ozna¢me firmy pismenem A a B. Kazda se podili na hodnoté
trzniho portfolia jednou polovinou. Mame k dispozici tyto tidaje:

Firma A Firma B
r; 23% 13%
G 40% 24%
1

Korela¢ni koeficient AaBje p,g = 0,8

Ulohy:

a) Jaka je ocekavana vynosnost trzniho portfolia?

b) Jaka je riziko zmény vynosnosti trzniho portfolia?

¢) Jaké jsou koeficienty B jednotlivych akcii vzhledem k trZznimu portfoliu?

d) Predpokladejme, Ze bezrizikova sazba bude 25 %. Jsou ocekavané vynosnosti cennych papir A a B shodné
s modelem kapitalovych aktiv?

3. O CP vime:
Zadani ulohy Vypocet
Emise CP r,v % B; g, v% O, Bi-Om
OKD 4.3 0,43 15,6
Spolana 17,6 0,73 27,8
Ceska pojistovna 19,3 1,13 19,7
Komer¢ni banka 6,2 1,48 31,3
Stfedoceské hnédouhelné doly 12,5 0,26 20,4
SPT Telecom 17,5 1,28 11,4
CEZ 4.0 0,89 22,9
Oy=28,50%

a) Vypocitat rozptyl nahodné chyby jednotlivych CP
b) Vypocitat o¢ekavanou vynosnost portfolia, jsou-li vahy CP v portfoliu po fadé: 4, 13, 15, 10, 25,9 a 24 %
¢) Jaké budou investi¢ni akce do CP



4. M¢éjme vicesloZkové portfolio a kovarianéni matici:

Cenny papir | O&ek. vynos | Podil CP VO(% { 05 Q3 02 O
C 1,09 02 |16,7 0,15 1 025 =009 0,07
c] 0’95 0’4 19’4 [p(CiCj]= 021 025 1 =022 031

: : : i 023 -009 -022 1 014
G b oL |12 013 007 031 014 1
C, 0.85 02 118
C, 2,42 0.1 |86

a) Vypocitat vynosnost a riziko portfolia

5. Nakreslete charakteristickou pfimku CP, je-li dano: a=-2%, nadméma vynosnost CP bude 7% a
nadmérna vynosnost trzniho portfolia pak 4%.



