Cviceni 5
Uloha 1
Bety ¢tyr akcii jsou na dokonalém trhu nasleduijici:

[31 =1,235; [32 =0,268; [33 =1,997; [34 =2,45. Pfedpokladejme, Ze trh je
Vv rovnovaze. re =6%, ry =14% . Vypocitejte ocekavany vynos akcii ri,

i=1,23,4

Uloha 2

Predpokladejme nasledujici miry vynosu:

ROK Iy T, T, B, Bj
1 10 9 22
2 32 24 48
3 20 14 30
4 18 -2 -20
5 17 16 29
6 3 4 -3
7 12 8 21
8 -5 0 -15
9 18 12 28
10 21 15 36

rf =7%

a) Vypocitejte B kazdé akcie v daném roce

b) Je akcie “i” agresivni, defenzivni nebo neutralni?

c) Je akcie “j” agresivni, defenzivni nebo neutralni?

d) Nakreslete do jednoho grafu charakteristickou primku kazdé akcie
s o¢ekavanou vynosnosti za 10 let

Uloha 3

Predpokladejme, ze kapitalovy trh je v rovhovaze. Bezrizikova urokova sazba je
r,=0,04, r,=010a o,,=0,09
a) Popiste a nakreslete pfimku kapitalového trhu (CML)
b) Posudte tfi z riznych CP, jejichz vynosy jsou po fadé r,, r,, r; a maji
nasledujici kovariance s vynosem trzniho portfolia:
Or.r, =0,0108, Or,.r, =-0,0027, Or,.r, =0,0054

Popiste a nakreslete pfimku trhu CP. Zaneste je na pfimku SML.






