A

Pi#ijmeni, jméno:
1. Piedpokladejme nasledujici miry vynosu:
1 10 8 16
2 8 17 12
3 11 11 10
4 7 -2 -6
5 9 13 1

a) Vypocitejte B kazdé akcie kde r;=4% za jednotlivé roky a 5 let
b) Jaké jsou tyto akcie: ,,i* a ,,j* agresivni, defenzivni nebo neutralni?

2. Vypocitejte vahy CP v portfoliu a vynosnost portfolia z CP
O, =14%,05 =11%, pyp =045, ry =12%, ry =8,5%, 0, = min

3. Mg¢gjme viceslozkové portfolio a kovarian¢ni matici:

A, B, je-li déno:

Cenny papir | Oc¢ek. vynos | Podil CP 28
C, 1,09 0.2 0.15
C 0.95 o [cl=| 02
: 30 X ~ 0.2
C, ) ) 0.13
C, 0,85 0,2
C, 2,42 0,1

0,15 0,21
32,8 0,25
0,25 16,5
-0,09 -0,22
0,07 0,31

-0,23

-0,09

-0,22
41,7
0,14

0,13
0,07
0,31
0,14
21,4

a) Vypocitat vynosnost a riziko portfolia

4. Vypocitejte 4 % dvoudenni vynosnost s minimalizaci rizika portfolia z téchto cennych
papird, je-li povolen Sell Short (prodej nakratko)

Datum 0KD CEZ KB SPT
1.12.2002 -0,71% 0,78% 1,70% 0,47%
2.12.2002 0,21% 0,41% 0,88% 1,09%
3.12.2002 -0,50% -0,19% 1,40% -0,11%
6.12.2002 0,27% 0,33% 0,27% 0,85%
7.12.2002 0,40% 0,64% -0,27% 4,50%

10.12.2002 0,08% 3,55% 1,81% 7,63%
13.12.2002 -1,28% -2,03% 2,01% 1,71%
14.12.2002 0,40% 1,00% 0,53% 4,35%
15.12.2002 0,51% 0,20% 0,00% -1,18%
16.12.2002 -0,92% 0,15% -0,74% 3,82%
17.12.2002 -1,31% 2,12% -0,17% -1,39%
20.12.2002 -0,71% 2,04% 3,80% 1,06%
21.12.2002 -1,25% 1,61% 3,37% 5,85%




22.12.2002
23.12.2002
27.12.2002
28.12.2002

0,92%
2,69%
1,44%
1,23%

-0,04%
3,24%
2,00%
1,73%

3,66%
4,45%
0,00%
1,52%

2,58%
0,52%
-1,28%
0,38%




Piijmeni, jméno:

1. Ptedpoklddejme nasledujici miry vynosu:

ROK ry V% r; V% rj v % B; Bj
1 7 3 6
2 6 7 11
3 10 13 8,5
4 7 -5 -6
5 4 6,5 2

a) Vypocitejte p kazdé akcie kde r;=0,06 za jednotlivé roky a 5 let
b) Jaké jsou tyto akcie: ,,i* a ,,j* agresivni, defenzivni nebo neutralni?

2. Urcete portfolio z CP C; a C, s minimalnim rizikem je-1i dano:
oc, =0,264; 6 =0,186; p(c ) =028

3. Vypocitejte 3% jednodenni vynosnost s minimalizaci rizika portfolia z téchto cennych
papirt, je-li povolen Sell Short (prodej nakratko)

Datum  0KD Spolana CKD CEZ
1.3.2004 -2,29% 2,37% 1,05% 2,20%
2.3.2004 1,65% 3,08% 0,88% 6,93%
3.3.2004 2,33% 5,80% 1,53% -0,11%
4.3.2004 0,29% 0,73% -0,67% 1,06%
5.3.2004 0,89% 2,01% -0,89% 2,63%
8.3.2004 -0,43% -0,95% 0,83% 2,22%
9.3.2004 1,37% 1,32% 0,00% 5,24%

10.3.2004 1,95% 2,13% 1,23% 6,04%

11.3.2004 3,21% 2,99% 5,70% 22,20%

12.3.2004 -0,30% 1,66% 3,03% 10,51%

15.3.2004 0,78% -1,12% 2,03% -1,10%

16.3.2004 2,17% 3,61% 2,88% 2,50%

17.3.2004 -0,27% 0,67% 1,45% 0,61%

18.3.2004 0,69% 0,82% 5,29% -1,25%

19.3.2004 1,72% 1,74% 5,09% 1,98%

22.3.2004 0,05% 0,37% -1,18% -1,14%

23.3.2004 1,71% 1,09% -1,19% 1,82%

24.3.2004 1,74% -0,65% 1,34% 2,15%

25.3.2004 1,91% 3,12% 2,17% 2,35%

26.3.2004 -0,32% -0,22% 2,38% 0,89%

29.3.2004 0,08% 0,61% 2,46% 3,29%




4. M¢éjme viceslozkové portfolio a matici korela¢nich koeficienti:

Cenny papir | Ocek. vynos | Riziko
C; I; o | X;
C, 0,13 0,28 (0,2
C, 0,25 0,42 |04
C, 0,21 0,35 (0,1
C, 0,41 0,48 (0,2
C, 0,30 0,39 0,1

1 0,30 041 -023 013

1 025 -009 0
[p(CiCj = 1 -022 031
1 014

1

a) Vypocitejte ocekavany vynos portfolia

b) Vypocitejte riziko portfolia vyjadiené rozptylem a smérodatnou odchylkou




C

Piijmeni, jméno:

1. Popiste a odvod'te diverzifikaci portfolia. Pro¢ vede ke snizeni celkového rizika?

2. O CP vime:
Zadani tilohy Vypocet
Emise CP g; B; &; o, I BiOwm

CEZ 9,0 0,83 0,05
Cokoladovny 13,6 1,06 0,15
Komerd¢ni banka 14,3 1,13 0,12
Nova hut’ 9,5 0,26 0,24
SPT Telecom 9,5 0,28 0,026
v =5,2%;51 =3,5%

a) Vypocitat smérodatnou odchylku a vynosnost jednotlivych CP

b) Vypocitat o¢ekavanou vynosnost portfolia, jsou-li vahy CP v portfoliu po fadé: 15, 15, 27, 20, 23
o0,

)

4. Urcete portfolio z CP C; a C, s minimalnim rizikem je-li dano:

Gcl =0,264; O'CZ =0,186; p(Cl’CZ) =0,28




6. Vynosnosti CP x, y jsou generovany tremi faktory:

F, =5%, F, =7%, F; =8%, r; =4%, ay =ay =rpey =0,008,ey =14,
b, =0,07, b, =0,80, b, =1,30, b, =0,90, b,  =1,10, b, =1,20
o, =12%, 6y, =14%, 6y, =8%, 6, =20%, ¢ ; =30%

ey €

a) jaka je oéekavana vynosnost CP xay
b) Jaké je riziko vynosnosti jednotlivych CP xay



7. Pfedpokladejme, ze CAPM plati a ze vynosnosti CP jsou
generovany faktorovym modelem. Mame informace z BCCP
takovéto:

62, =324, cov(F,,r, ) =156, cov(F,,r, ) =500, b, =0,80,
M 1 M 2 M Al

b,. =1,10, b, =1,00, b, =0,70
2 1 2

a) Vypocéitat koeficienty g CP A, B
b) Je-li r, =6% a r,, =12%, jaka bude oéekavana vynosnost CP Aa B

8. Mg¢jme citlivosti CP C1, Cz, C3 na dva faktory:

cr b, b, X, | 9

C, 0,40 1,85 0,25 3%

C, -0,50 0,75 0,40 2%

C, 0,67 -0,25 0,35 0,5%
Br,=120 |Be =080 Oy =024/ 0, =0,14

a) Vypocitejte koeficienty Bi jednotlivych CP

a) Vypolitejte riziko jednotlivych CP (faktory nejsou korelovany) a vynosnost portfolia sloZeného
z téchto CP, kdy 1y, =4,7%;1;, =8%

9. Vynosnosti CP x, y jsou generovany tremi faktory:

F, =4%, F, =6,5%, F, =9%, r, =3% X, =65%, X, =35%,

b, =0,08, b, =0,75, b,, =0,40, b, =0,65, b, =1,48, b, =0,59, a, =6%, dy=9%
op =10%, 65, =9,5%, oy, =12%, 6, =14%, o, =25%, e, =2,5%, ¢, =1,85%

BF1 = 1,20, BFZ = 0’56’ BF3 = 1’58

a) jaka je oekavana vynosnost CP xay
b) Jaké je riziko vynosnosti jednotlivych CP xay
c) Jaka je vynosnost a riziko portfolia z téchto CP



10. Predpokladejme, ze CAPM plati a ze vynosnosti CP jsou
generovany faktorovym modelem. Mame informace z BCCP
takovéto:

6y =624, cov(F;,ry) =256, cov(F,,r, ) =850, b, =0,75,

b, =1,50, b, =0,85, b, =170, X, =48%, X, =52%

a, =r;, e, =0,008, ey =0,01, ojA =0,5; ajB =2,4

6y, =5,6g, =6,8

a) Vypocéitat koeficienty g CP A, B

b) Je-li r;, =6% a r,, =12%, jaka bude o€ekavana vynosnost CP Aa B

c) Vypocitat vynosnost a riziko portfolia
d) Vypocitejte hodnoty jednotlivych faktoru

ULOHA 2
Nadmérna Nesystematické T —rp
Cenné papiry Vynosnost vynosnost CP riziko .
i T, o Beta s B;

Bi i

1 19 14 1 20

2 23 18 1,5 30

3 11 6 0,5 10

4 25 20 2 40

5 13 8 1 20

6 9 4 0,5 50

7 14 9 1,5 30

8 10 5 1 50

9 9,5 4,5 1 50

10 13 8 2 20

11 11 6 1,5 30

12 8 3 1 20

13 10 5 2 40




14 | 7 | 2 | 1 | 20 |

r; =8%, oy =10

1) Vypoéitat C; u jednotlivych cennych papirt a uréit C’

2) Vypocitat vahy jednotlivych cennych papirt v portfoliu, je-li zakazan sell
short a je-li povolen

3) Vypoditat vynosnost a riziko portfolia

Co popisuje charakteristicka primka?

Popiste a odvod’te diverzifikaci portfolia. Pro¢ vede ke snizeni celkového rizika?
Spocitejte Bje-li dano: oy =8%, ©; =5,6%, p;y = 0,85

M¢jme CP:

A .

a) Vypocitejte hodnoty a

b) Nakreslete pfimku SML, ocekavané vynosnosti CP a rovnovazné ocekavané vynosnosti
c¢) Jaké budou investi¢ni akce do CP

9. M¢&me viceslozkové portfolio a matici korelacnich koeficienti:

Cenny papir | Ocek. vynos | Riziko
C, T, o, |X, 1 030 041 -023 0,13
C, 0,1 0,28 10,2 1 0,25 -0,09 0
C, 0,25 0,42 |04 [p(CiCj]= 1 -022 031
C, 0,21 0,35 0,1 1 014
C, 0,41 0,48 (0,2 1
Cs 0,30 0,39 |0,1

c) Vypocitejte ocekavany vynos portfolia
d) Vypocitejte riziko portfolia vyjadiené rozptylem a smérodatnou odchylkou

Piijmeni, jméno:

Definujte ptipustnou a efektivni mnozinu
Jaké je beta trzniho portfolia? Odvod’te.
Definujte kiivky indiference investora.
Co je koeficient determinace? Odvod'te.
Ptedpokladejme nésledujici miry vynosu:

B W



ROK

Iy

i
1 10 9 22
2 32 24 48
3 20 14 30
4 18 -2 -20
5 17 16 29

a) Vypocitejte p kazdé akcie

b) Je akcie ,,i agresivni, defenzivni nebo neutralni?
c) Je akcie ,,j* agresivni, defenzivni nebo neutralni?
7. Nakreslete charakteristickou ptimku CP, je-1i dano: a=4% , nadmérna vynosnost CP bude

7 % a nadmérna vynosnost trzniho portfolia pak 10 %.

8. Vypocitejte riziko portfolia zCP A, B, je-li dano X, =035, X; =0,65, o, =14%,
op =11%, p,p =045
9. Mame informace o tiech CP:

Akcie O'si v % Xi Bi

A 7,0 20 1,10

B 2,3 45 0,80

C 1,0 35 1,20

Iy =14%, oy =20%, r; =8%
a) Jaké jsou odhady rizika jednotlivych CP?
b) Jaka je vynosnost portfolia?
e) Jaké je riziko portfolia?
9. O CP vime:
Zadani alohy Vypocet
Emise CP (o B; o, Biowm

CEZ 9,0 0,43
Cokoladovny 13,6 0,73
Komerc¢ni banka 19,3 1,13
Most. uhel. spolecnost 26,2 1,48
Nova hut’ 29,5 1,26
SPT Telecom 9,5 0,28
Skoda Plzen 24,0 0,89
oy = 14,0

¢) Vypocitat smérodatnou odchylku jednotlivych CP

d) Vypocitat ocekavanou vynosnost portfolia, jsou-li vahy CP v portfoliu po fad¢: 8, 10, 15,

20,25,9a13%

A

Pfijmeni, jméno:

1. Ktera statisticka veli¢ina odpovida ocekavané vynosnosti cenného papiru, uved'te.




Co vyjadiuje pojem ,, Trzni portfolio®.

Popiste a vysvétlete pfimku CML.

Popiste, odvod’te a vysvétlete beta cenného papiru.

LeZi neefektivni portfolio na pfimce SML, zdivodnéte.

Jaka je oCekavana vynosnost v jednofaktorovém modelu.

Vysvétlete koeficient determinace a nedeterminace, odvod’te.

Definujte smérodatnou odchylku a rozptyl portfolia.

Které riziko snizime diverzifikaci, dokazte.

0. Jaké jsou kladeny ptedpoklady pti vytvareni kiivek indiference.

1. Popiste proces vyberu optimalniho portfolia pomoci efektivni mnoziny a kiivek
indiference investora s mirnym odporem k riziku.

12. Jaké jsou predpoklady modelu CAPM.

13. Co predstavuje sektorovy faktorovy model.

14. Co rozumite pod pojmem nadhodnoceny a podhodnoceny cenny papir, odvod'te.

15. Vypocitejte beta je-li dano: oy, =12% , 0, =9%, p;y =0.5.

16. Nakreslete charakteristickou ptimku cenného papiru, je-1i ddno: a =3% , nadmérna

vynosnost cenného papiru = 8% a nadmérna vynosnost trzniho portfolia = 5%.
17. Vypocitejte ocekdvanou vynosnost a riziko portfolia zCP C,; C,, je-li dano:

X, =0,6; X, =04; r, =25%; r, =15%; 6, =25%; 6, =18% a p,, = 0,356
18. Urcete  portfolio  zCP C,aC, s minimadlnim  rizikem  je-li  dano:
6, =12%; 6, =22%; p(c,c,) =0,8

19. Méjme dva CP, trzni portfolio a bezrizikovou investici:

e N

CP E V% p(i,M) of
C, 14,6 0,56 21,7
C, 8,7 0,82 12,4
TP 134 1,0 16,5
I, 4,6 0,0 0,0

Uloha: Ur¢it B, CP, nakreslit pfimku SML, jednotlivé CP a
vypocitat o
20. Je dana nasledujici kovariancni matice a vahy jednotlivych  cennych papirti v portfoliu.
Vypocitejte riziko portfolia.

Cenny papir A B C
A 659 -216 168
B -216 286 315
C 168 315 279
XA =0,31 XB = 0,42 XC =027

B Prijmeni, jméno:

1. Ktera statistickd veli¢ina odpovida riziku pfi investovani do cenné¢ho papiru.




A A Al

17.

18.

19.

20.

Definujte a popiste efektivni mnozinu.

Cim byva v praxi nahrazovano trzni portfolio.

Jakym zptsobem se urci beta portfolia, odvod'te.

Co vyjadiuje pfimka SML, popiste tuto ptimku.

Lezi efektivni portfolio a neefektivni portfolio na CML i SML, zdiivodnéte.
Jaka je oCekavana vynosnost a riziko u dvoufaktorového modelu.
Vysvétlete pojem ,,historicky faktor beta“

Vliv inflace na vynosnost cennych papiri a portfolia.

. Definujte korelaci a vzajemny vztah mezi korelaci a kovarianci.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

Jakeé jsou vlastnosti kiivek indiference investora s vysokym odporem k riziku.
Vysvétlete celkové riziko v modelu CAPM a jeho déleni.

Popiste jednofaktorovy model, vynosnost a riziko.

Vysvétlete pojem piipustnd mnozina a efektivni mnozina portfolii investora.

Vypocitejte beta je-li dano: o, =10% , 0, =14%, p,, = 0,8.
Vypocitejte a graficky zobrazte vytvoiena portfolia jestlize zname:
485 -144 169 15,8
lo,]=| -144 256 225 [n]=| 26,4

169 225 169 21,5

X]

Vypocitejte riziko portfolia sestavené z cennych papira C,, C,, je-li dano: o, =11%

o, =15%, py, =0,25, 0, = min.
Nakreslete charakteristickou pfimku cenného papiru, je-li dano: a =4%, nadmérna
vynosnost cenného papiru = 7% a nadmérna vynosnost trzniho portfolia = 9%.
M¢éjme dva cenné papiry C,, C,, trzni portfolio a bezrizikovou investici: r; =15,5% ;
r, =92%; r; =5%; ry =12%; 0, =20,0%; 0, =9%; P;; =0,90; p,y =0,80;
oy =05

a) Nakreslete pfimku SML  b) Urc¢it beta cennych papirt c) Zakreslit CP na SML
Vynosnosti  cennych  papirac  C,, C, jsou generovany tiemi  faktory:
F, =4%,F,6,5%,F; =9%,X, = 65%, X, =35%,b, =0,08,b; =0,75,b, =1,48

b, =0,75, b, =0,65, b, =059, a; =6%,a, =9%,¢, =2,5%,e, =1,85%

Jaka je oCekavana vynosnost jednotlivych cennych papirt.

C

Pfijmeni, jméno:

1.

Definujte kovarianci.



A A Al

Jaké je beta trzniho portfolia, odvod'te.

Co popisuje charakteristickd ptimka, popiste.

Ktera ptimka se pouziva pti odvozeni pfimky SML, popiste nebo odvod'te.
Jaké jsou €inény predpoklady o ndhodnych chybach.

Popiste a odvod'te riziko u jednofaktorového modelu.

Jaka je oCekavana vynosnost a riziko dvoufaktorového modelu.

Co rozumime pod pojmem faktorové beta.

Jakym zpusobem se upravuje beta cenného papiru, historické beta-popiste.

. Které jsou nejznamé;jsi pravidelnosti v chovani akeii.

. Pro¢ vede diverzifikace ke snizeni rizika portfolia, dokaZzte.

. Popiste model slouc¢eni APT a CAPM.

. Jaké jsou ptredpoklady modelu APT.

. Jaky je vztah mezi ocekdvanou vynosnosti a rizikem v CAPM.
. Méjme CP:

Vypocitejte hodnoty a

Nakreslete ptimku SML, o€ekavané vynosnosti CP a rovnovazné ocekdvané vynosnosti

Jaké budou investi¢ni akce do CP

. Vypocitejte smérodatnou odchylku portfolia z cennych papirti C;, Cs, je-1i dano:

. Nakreslete charakteristickou ptimku cenného papiru, je-li dano: a =-3%, ri — ry= 9%,

I'm-I't = 6%

. M¢&jme citlivosti CP C,, C,, C5 na dva faktory:

Vypocitejte koeficienty B;jednotlivych CP
Vypocitejte riziko jednotlivych CP (faktory nejsou korelovany)

. Vypocitejte beta je-li dano: oy, =15%, 0; =10%, p;; = 0,56.
. Vypocitejte vahy jednotlivych CP v portfoliu je-li dano:

o, =12%;0, =15%; 0, =10%;
P =0,45;p,3 =0,65;p,; =0,8;r; =10%;r, =9%;1r;15%; r, =0,15



4. Vypocitejte B je-li dano oy; =10%; 6; =8%; pypy = 0,97

1. Vypocitejte oekavanou vynosnost portfolia z CP C;; C,, je-li
dano: X; =0,8; X, =0,2; r; =15%; ry =19%
2. Urcete portfolio z CP C; aC, s minimalnim rizikem je-li dano:
6c, = 0,264, 6c, = 0,186; P(c,,C,) = 0,28
3. Méjme dva CP, trzni portfolio a bezrizikovou investici:

Cp r; v% p(i’ M) Oj
C, 14,8 0,48 21,7
C, 19,6 0,32 26,4
TP 14,9 1,0 17,7
BI 6,6 0,0 0,0




Uloha: Ur¢it B; CP, nakreslit pfimku SML, jednotlivé CP a
vypocitat o

4. Je dana nasledujici kovarian¢ni matice a vahy jednotlivych  cennych
papiri v portfoliu. Vypocitejte riziko portfolia.

Cenny papir A B C
A 548 -316 268
B -316 296 426
C 268 426 327
Xa=022 | Xs=0,42 | Xc=0,36

5. Vypocditejte B je-li dano oy =17,5%; 6; =10%;p;n = 0,67



