A Pfijmeni, jméno:

1. Vypocitejte vahy cennych papira v portfoliu jestlize pozadujeme dvoudenni vynosnost s
minimalizaci rizika z téchto cennych papirti, je-li povolen Sell Short (prodej nakratko).
Jaké bude riziko a vynosnost tohoto portfolia?

Datum | SPT KB | CEZ cp
3.11.2003 | 309.00 | 2495.00 | 143.92 | 7600.00

4.11.2003 §302.60 | 2455.00 | 143.58 | 7502.00

5.11.2003 ] 304.00 | 2439.00 | 143.80 | 7502.00

6.11.2003 §306.00 | 2442.00 | 144.49 ]| 7502.00

7.11.2003 §306.50 | 2447.00 | 143.40| 7800.00

10.11.2003 J 307.60 | 2218.00 | 145.24 | 7800.00

11.11.2003 } 306.00 | 2222.00 | 140.10] 7800.00

12.11.2003 § 307.00 | 2247.00 | 138.69 | 7800.00

13.11.2003 § 314.30] 2263.00 | 139.24 | 7800.00

14.11.2003 § 325.50 ] 2299.00 | 140.69 | 7800.00

18.11.2003 1319.60] 2277.00 | 138.15] 7800.00

19.11.2003 ] 318.60] 2278.00 | 137.32] 7800.00

20.11.2003 §314.50] 2260.00 | 135.44 | 7800.00

21.11.2003 §317.60 | 2384.00 | 135.75] 8200.00

24.11.2003 § 323.00 | 2397.00 | 134.89 ] 8200.00

25.11.2003 1 322.80] 2316.00 | 136.59 ] 8200.00

26.11.2003 §325.50 ] 2353.00 | 137.09 ] 8200.00

27.11.2003 § 340.10 ] 2320.00 | 137.00 ] 8300.00

28.11.2003 § 340.80 ] 2291.00 ] 135.49 ] 8300.00

1.12.2003 §339.10] 2340.00 | 136.59 | 8310.00

2.12.2003 §335.00] 2287.00 ] 133.59 ] 8310.00

3.12.2003 § 334.00 ] 2309.00 | 134.25 | 8310.00

4.12.2003 1 326.50] 2336.00 ] 134.10] 8310.00

5.12.2003 1328.90| 2345.00| 132.50 | 8310.00

8.12.2003 1328.302356.00| 130.34 | 8310.00

9.12.2003 §327.50]2358.00 ] 131.90 | 8310.00

10.12.2003 § 337.00 ] 2359.00 | 130.54 | 8310.00

11.12.2003 § 336.50 | 2361.00 | 131.30 ] 8974.00

12.12.2003 } 344.00 | 2374.00 | 133.82] 8550.00

15.12.2003 | 345.00 | 2385.00 ] 136.06 | 8510.00

16.12.2003 | 344.50 ] 2368.00 ] 133.90 | 8510.00

17.12.2003 | 342.80] 2370.00 | 134.00 | 8500.00

18.12.2003 | 342.00 | 2384.00 | 138.74 | 8640.00

19.12.2003 | 342.50 | 2350.00 | 139.24 | 8640.00

22.12.2003 1 336.00 | 2419.00 | 147.34 ] 8400.00

23.12.2003 1 405.70 ] 2791.00 | 174.54] 11988.00

24.12.2003 1 407.80] 2785.00] 173.95] 11988.00




2. Mg¢jme CP:

a) Vypocitejte hodnoty o

b) Nakreslete ptimku SML. ocekavané vynosnosti CP a rovnovazné ocekavané vynosnosti

c¢) Jaké budou investi¢ni akce do CP

3. Vyteste portfolio sestavené z téchto cennych papirii. mame-li zadané tyto hodnoty:

CP

i — T
i T r I &j Bi "z.V% B;
1 8 0.05 25.5
2 10 0.032 15.8
3 11 0.023 17
4 9.4 0.048 32
5 13 0.17 16.9
6 9.6 0.012 22.5
7 11.5 0.025 18.6
8 17 0.19 15.7
9 10.8 0.09 27.3
10 12.7 0.08 17.8
a) Vypoditat C; u jednotlivych cennych papirti a uréit C” . je-li r; =2,8%.1, =4,6 . 0, =28,7

b) Vypocitat vahy jednotlivych cennych papiri v portfoliu. je-li zakazan sell short
c) Vypocitat vynosnost a riziko portfolia

4. Mg¢jme citlivosti CP C,. C,. C; na dva faktory:

C, 0.45 1.25 0.25 4%
C2 -0.35 0.65 0.40 5%
C3 0.57 -0.155 0.35 1.5%

a) Vypocitejte koeficienty B; jednotlivych CP BFI =1,20; BFZ =0,80; Of, = 0,24;0 ¥, = 0,14

b) Vypocitejte riziko jednotlivych CP (faktory nejsou korelovany) a vynosnost portfolia slozeného z

téchto CP. kdy ry; =3,7%;1; =2,6%



B

Prijmeni. jméno:

1. Ptedpoklddejme nasledujici miry vynosu:

Nesystematické

Cenné papiry Vynosnost Beta riziko i It

i Fi Bi 62 Bi

&
1 8 1 20
2 9 2 30
3 10 1 10
4 10 1 40
5 11 0,5 20
6 12 0,5 50
7 13 1,2 30
8 14 1,5 25
9 8,6 1,5 32
10 9,6 1,8 50

a) Vypoditat C; u jednotlivych cennych papirti a uréit C” . je-li r, =2,8%. cfw =25,7

b)

¢) Vypocitat vynosnost a riziko portfolia

2. Vypocitejte vahy cennych papiri optimalniho portfolia, jestlize vynosnost bezrizikového
aktiva bude 2,6 % p.a., je-li povolen Sell Short (prodej nakritko). Jaka bude dvoudenni

vynosnost a riziko tohoto portfolia.

25.3.2005
24.3.2005
23.3.2005
22.3.2005
21.3.2005
18.3.2005
17.3.2005
16.3.2005
15.3.2005
14.3.2005
11.3.2005
10.3.2005
9.3.2005
8.3.2005
7.3.2005
4.3.2005
3.3.2005
2.3.2005
1.3.2005

Unipetrol
420.41
444 .23
437.14
423.08
395.28
420.82
393.59
428.28
378.73
409.35
413.46
399.72
420.47
392.37
395.82
438.63
412.83
430.08
410.13

21.2.2005
18.2.2005
17.2.2005
16.2.2005
15.2.2005
14.2.2005
11.2.2005
10.2.2005
9.2.2005
8.2.2005
7.2.2005
4.2.2005
3.2.2005
2.2.2005
1.2.2005

416.41

399.70
384.54
351.48
354.00
353.41

375.89
354.54
354.21

385.81

387.68
353.38
355.43
388.56
388.74

PM
18 346.00
19 571.00
19 362.00
19 345.00
19 040.00
18 965.00
18 951.00
18 935.00
18 925.00
18 893.00
18 886.00
18 868.00
18 855.00
18 849.00
18 838.00

18 530.00
18 456.00
19 376.00
17 490.00
17 551.00
17 549.00
18 996.00
17 448.00
17 564.00
19 655.00
19 714.00
17 564.00
17 991.00
19 916.00
19 942.00

Vypocitat vahy jednotlivych cennych papirt v portfoliu. je-li povolen sell short

SPOLANA
142.00
140.00
133.11
134.59
126.30
133.85
126.92
138.25
156.20
171.19
211.80
207.50
200.80
187.50
184.68

152.35
140.20
137.14
136.54
133.31
128.30
125.85
120.79
124.69
124.49
123.55
121.24
126.70
127.44
127.49



28.2.2005 466.06
25.2.2005 448.49
24.2.2005 449.01
23.2.2005 459.18
22.2.2005 428.81

PX
25.3.2005 1702.88 21.2.2005 1680.25
24.3.2005 168594 18.2.2005 1 653.96
23.3.2005 1636.26 17.2.2005 1640.58
22.3.2005 1644.14 16.2.2005 1648.18
21.3.2005 1598.39 15.2.2005 1642.26
18.3.2005 1628.72 14.2.2005 1632.14
17.3.2005 1629.47 11.2.2005 1627.28
16.3.2005 1650.89 10.2.2005 1 596.90
15.3.2005 1753.46 9.2.2005 1594.19
14.3.2005 177250 8.2.2005 1590.23
11.3.2005 1827.80 7.2.2005 1 580.30
10.3.2005 1826.99 4.2.2005 1577.32
9.3.2005 179581 3.2.2005 1572.22
8.3.2005 1784.03 2.2.2005 1566.22
7.3.2005 1780.23 1.2.2005 1571.23
4.3.2005 1731.61
3.3.2005 1729.56
2.3.2005 1737.46
1.3.2005 1741.00
28.2.2005 1727.79
25.2.2005 1708.17
24.2.2005 1699.61
23.2.2005 1695.55
22.2.2005 1700.39

3. Predpokladejme, Ze CAPM plati a Ze vynosnosti CP jsou generovany faktorovym modelem. Mame
informace z BCCP takovéto:

63, =324, cov(F,,ry ) =156, cov(F,,r, ) =500, b, =0,80,

b, =1,10, by =1,00, by, =0,70

a) Vypocitat koeficienty B CP: A, B

b) Je-li r; =2,8% a ry; = 6%, jaka bude o¢ekavana vynosnost CP A a B



4.Mame informace o tfech CP:

Akcie o, X; | B ;
v % v % v %
A 7,0 20 1,10 2,8
B 2,3 45 0,80 4,5
C 1,0 35 1,20 6,2
ry =4%. oy =20%. r; =2%

a) Jaké jsou odhady rizika jednotlivych CP?

b) Jaka je vynosnost portfolia?
c) Nakreslete ptimku SML






