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Zakladni pojmy

m Solventnost pojistovny je schopnost pojistitele plnit
prijaté zavazky.

m Ocenovani solventnosti je metodika, ktera dovoluje
posoudit (dozorovym organdim), zda soucasny stav dané
pojistovny je zarukou, Ze bude schopna dostat svym
zavazkum a pripadné vyzadovat nebo provést adekvatni
opatreni. Soustfed'uje se na pfimérennost kapitalové
vybavenosti hodnoceného pojistitele.

m K modelovani solventnosti se Casto vyuziva teorie
ruinovani, ktera hleda pravdépodobnost toho, Ze néjaka
hodnota pojistného procesu (rezervy) klesne z daného
vychoziho stavu pod pfedem stanovenou mez.
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Analyza zakladnich ucetnich ukazatelu

m Mezi zakladni ukazatele patfi solvency ratio vyjadfujici
schopnost pojiStovny pokryt své zavazky. Mél by se
pohybovat v rozmezi 30 az 50%. Pocita se podle vzorce

volny kapitél pojistitele

solvency ration = T T
Ciste pojistné

Y

kde

m volny kapital pojistitele jsou jeho prostfedky, které nejsou
vazany k zadnému obchodu pojistovny. Akcionafi s nimi
mohou volné nakladat,

m Cisté pojistné je hodnota pojistného pfipadajiciho na vrub
pojistitele po odectu zajistného.



Zpusob ocenovani solventnosti pojistitele Praktické pristupy
00@00000 000000

Analyza zakladnich ucetnich ukazatelu

m Ukazatel technickych rezerv- hodnota indikatoru by se
méla pohybovat v rozmezi 100 az 150%. Pocita se jako
technické rezervy -+ vlastni kapital

ukazatel TR = ———— ;
Cisté pojistné

m Ukazatel ¢istého pojistného- vypoéteme jako
netto pojistné

retention ratio = ——————,
brutto pojistné

kde ve jmenovateli je pojistné jesté pfed odectenim
zajistného. Ukazatel je vzdy mensi nez 1. Ukazatel Ize
interpretovat také jako ukazatel efektivnosti nakladovych
slozek. Z hlediska likvidity stanovuje, jaka ¢ast pfipadnych
zavazku je pokryta béznymi finan¢nimi zdroji pojistovny.
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Analyza zakladnich ucetnich ukazatelu

m Liquidity ratio- vyjadiuje do jaké miry jsou zavazky
pojistovny vyplyvajici z pojistnych vztah( pokryty prevazné
penéznimi prostredky.

m Vypocita se jako

likvidni aktiva
technické rezervy’

liquidity ratio =

m Cim vy$$i hodnota liquidity ratio, tim niz&i mira likvidniho
rizika, jemuz je pojistovna vystavena.

m P¥ili§ vysoka hodnota zase snizuje efektivnost celkového
podnikani.
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Analyza zakladnich ucetnich ukazatelu

m Expenses ratio- je nakladovy ukazatel.
m Vypocita se jako

porizovaci naklady + rezijni naklady

expension ratio = —
P brutto pojistné

m Porizovaci a rezijni naklady jsou spjaty se ziskanim
pojisténi, udrzbou pojistnych vztahu a provozem
pojistovny.
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Skutec¢na mira solventnosti

m Skutec¢na mira solventnosti SMS- jsou aktiva pojistitele
ocCisténa o vSechny predvidatelné zavazky z pojistovaci
¢innosti a po odpoctu poloZzek nehmotného majetku.

m Tento volny kapital pojistitele se porovnava s urcitymi
minimalné pripustnymi hodnotami.

m Jedna se o evropsky pristup k solventnosti.
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Rizikove vazeny kapitial RBC

m Rizikové vazeny kapitial RBC- stanovuje potfebnou vysi
kapitalové vybavenosti pojistitele kvantifikaci rizik
spojenych s pojistovaci ¢innosti.

m Je analogické zajistovani kapitalové pfiméfenosti ve
financich.

m Jednotlivé tfidy aktiv finan¢ni instituce se vazi
predepsanymi rizikovymi vahami.

m Jedna se o0 americky pfistup k solventnosti.
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Simula¢ni modely a raitingové hodnoceni

Simulacni modely:

m Vychéazeji z teorie ruinovani.

m Simuluji rizné scénéare pro modelovani budouciho vyvoje.
Raitingové hodnoceni:

m Jedna se o pristup rizikokvé vazeného kapitalu s tim, ze
pouzivané rizikové vahy zavisi na oficidlnim ratingu
jednotlivych aspektu prislusnych rizikovych kategorii (napf.
rating emitentd cennych papird v ramci rizika aktiv, rating
dluznika, atd.)
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Evropsky pristup k vykazovani solventnosti
pomoci minimalni miry solventnosti

Vykazovani solventnosti v zivotnim pojisténi:

m Skutec¢na mira slventnosti SMS nesmi klesnout pod
minimalni miru solventnosti.

m Ta je dana jako predepsana procentni Cast ky z
technickych rezerv ponechanych na vlastni vrub pojistitele
Ry a pfedepsana procentni Cast k» z rizikového kapitalu
ponechaného na vlastni vrub pojistitele RC,

m Rizikovy kapital- rozdil mezi pojistnymi ¢astkami a
rezervami pojistného.

m Tedy plati:

SMS > ki - Ry + ko - RCp.
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Evropsky pristup k vykazovani solventnosti
pomoci minimalni miry solventnosti

Vykazovani solventnosti v nezivotnim pojisténi

m Skutec¢na mira solventnosti SMS nesmi klesnout pod
minimalni miru solventnosti.

m Ta je dand jako vétsi ze dvou hodnot, kde prvni hodnota je
predepsana procentni ¢ast my z nakladl na pojistna pinéni
ponechanych na vlastni vrub pojistitele a druha hodnota je
predepsana procentni ¢ast m, z pojistného ponechaného
na vlastni vrub pojistitele Pp.

m Tedy plati:

SMS > max(my - Xp; mo - Pp).
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Americky pristup pomoci rizikové vazeného
kapitalu:

Vykazovani solventnosti:
m Celkovy upraveny volny kapital TAC (je analogicky jako
SMS) nesmi klesnout pod rizikové vazeny kapital RBC.
m Tedy plati
TAC > RBC
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Rizikove vazeny kapital v zivotnim pojisténi

m Plati

RBC = Co +\/(Cy + C3)? + G + Ca,

kde C; jsou pozadované kapitalové ¢astky, kryjici urcité
typy rizik. Jsou to:

m Cy investice do dcefinych pojistovacich spoleCnosti,
nekontrolovana aktiva véetné derivatovych nastroju, zaruky
pro podniky ve skupiné, ostatni podrozvahové zavazky;

m C; pro investi¢ni riziko, kromé Cgy, a Gvérové riziko
pohledavek za zajistiteli;

m G, pro riziko technickych rezerv a riziko predepsaného
pojistného;

m C; pro riziko Urokovych mér;

m C4 pro podnikatelské riziko.
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Rizikové vazeny kapital v nezivotnim pojisténi

m Plati

RBC = Ry + \/Ff12 + R3 + <2R3> + <2R3 + R4> + R2,
kde R, jsou pozadované kapitalové ¢astky kryjici urcité
typy rizik. Tedy

m R, investice do dcefinych pojistovacich spole€nosti,
nekontrolovana aktiva véetné derivatovych nastroji, zaruky
pro podniky ve skuping, ostatni podrozvahové zavazky;

m R, pro investiCni riziko u investic do cennych papirl s
pevnym vynosem;
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Rizikové vazeny kapital v nezivotnim pojisténi

m R, pro investi¢ni riziko u investic do akcii, nemovitosti,
podnikatelskych Ucasti.

m Rj pro Uveérové riziko vCetné rizika pohledavek za zajistiteli;

m R, pro riziko Skodnich rezerv ( technické rezervy kromé
rezervy na nezaslouzené pojistné);

m AR5 pro riziko predepsaného pojistného.
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