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Sprava aktiv pojistovny,
investicni cinnost
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Implementace Smernic EU do
ceske legislativy v pojistovnictvi

d Zména dohledu nad pojistovnictvim od tzv.
materialni kontroly na kontrolu solventnosti a
managementu.

3 Zprisnily se pozadavky na kapitalovou vybavenost
poystoven v zavislosti na rozsahu povolene
¢innosti, kontrola vlastniku Ci osob ve statutarnich
a kontrolnlch organech pojistovny nebo
zajistovny.

d K zasadni zmene doslo v povolovacim fizeni, kde
se upustilo od schvalovani vseobecnych
pojistnych podminek a rozhodujici duraz je kladen
na charakter pozadovane cinnosti a schopnost
tuto Cinnost bezpecné provozovat.

Blize viz Pojistna ekonomika (dale jen PE), s. 62
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Investicni Cinnost pojistovny
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Cilem investicni cinnosti je zhodnoceni kapitalu, ktery )
pojistovny vlastni a spravuji. Komercni pojistovna vsak musi
Investovat takovym zpusobem, aby byla schopna y jakemkoli
okamziku v budoucnosti plne dostat svym zavazkum vuci
klientum.

Komercni pojistovny investuji docasné volné penézni
prostredky spravovanych technickych rezerv a take cast
tgvheho vlastniho kapitalu s cilem zhodnocovat je na financnim
rhu.

Dulezitym aspektem investiéni ¢innosti komeréni pojistovny je
objem jejich technickych rezerv, ktery je ovlivnen zejmena
nasledujicimi faktory:

strukturou pojisténi v pojistnych odvétvich,

poctem pojistnych smluv, které pojistovna spravuje,

mirou vyuziti zajisténi, popfipadé jinych zpusobu eliminace
pojistne-technického rizika.

Blize viz PE, s. 69
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Investicni Cinnost pojistovny

3 Pri posuzovani investicni Cinnosti v komercni

oniétoyn,é je treba odlisit investicni innost v

omercni pojistovne pro zivotni pojisteni a
investicni cinnost v komercni pojistovne pro
nezivotni pojisteni.

Q PFi finanénim umisténi prostfedkd technickych
rezerv_zivotnich pojisteni je kladen duraz na
bezpecnost a vynos, samozrejme pri zajisteni
potrebné likvidity.

d Naopak dva zakladpi vyrazy, popisujici financni
umisteni prostredku technickych rezerv
nezivotnich pojisteni, jsou bezpecnost a likvidita.
Pri zajisteni urcitgho stupne rizika a likvidity gse
nasledné klade duraz na maximalizaci vynosu.

Blize viz PE, s. 69
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Zasady financniho umisteni
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Zasada bezpecnosti, ktera urcuje, ze jednotlive slozky
finanéniho umisténi musi poskytovat zaruku navratnosti
vlozenych prostfedkd.

Zasada rentability, ktera uklada, aby jednotlivé slozky
financniho umisteni zabezpecovaly vynos z jejich drzby nebo
zisk z jejich prodeje.

Zasada likvidity, coz znamena, ze v zavislosti na charakteru
provozovane pOJlstovaC| &innosti musi byt ¢ast financniho
umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technicke rezervy,
ulozena tak, aby tyto prostredky byly pohotove k dispozici
k plynulé uhradé vyplat pojistnych plnéni.

Zasada diverzifikace, ktera znamena, Ze jednotlivé slozky
finanéniho umisténi musf byt rozlozeny mezi vétsi pocet
pravnickych osob, mezi nimiz nenj vztah ovladane

a ovladajici osoby, ani osob, které jednaji ve shodé.

BliZze viz PE, s. 70
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Skladba a limity finanéni umisteéeni

dSkladba financniho umisténi

Blize viz PE s. 70 - 73 a Zakon &. 277/2009 Sb. o pojistovnictvi, § 70 - 75

dLimity skladby financniho umisténi

Blize viz PE s. 73 - 76 a Vyhlaska CNB ¢&. 434/2009, § 13
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Podil jednotlivych druhu aktiv ve finanénim umisténi
evropskych pojistoven podle CEA
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Finanéni umisténi dle CNB - 2010
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Vyvoj aktiv a finanéniho umisténi CAP

tis. K¢ 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Aktiva celkem 125148004 133001151 165344254 176057416 201700327 229542437 258893 288
Financni umisténi celkem 93410310 108821940 124835569 141471186 160503583 194372667 215720136
Dluhové cenné papiry 23 958 648 39181712 b6431972 93393223 108953174 133536699 145298 820
Alicie a ostatni cenné papiry s proménlivym

vyniosem, ostatni podily 7841 404 4269 548 4 397 819 7576 262 5299 803 13417989 12579 437
Financni umisténi v podnikatelskych seskupenich 13061510 13773708 10341794 9442257 13743294 13093 161 18 557 250
Depozita u finanénich instituci 29728436 36449850 33062051 16680824 20859186 20037292 23162065
tis. K¢ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Aldiva celkem 201796604 316480613 328778386 350558045 374080029 401329375 431308 798
Finanéni umisténi celkem 243737526 267745199 273749883 284837409 302850121 319038374 328819850
Dluhové cenné papiry 1548336816 167350509 194204983 200287026 226853171 250819041 260179 368

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym
vynosem, ostatni podily 26771463 32 784 437 30 480 586 29071 525 23 219390 17 245 347 21067 127

Financni umisténi v podnikatelskych zeskupenich 24475565 25787 3562 11 258 690 115682686 13880270 13354888 13180158
Depozita u financnich instituci 26884226 27329644 26003560 25810909 29119974 25907768 26978018
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Vyvoj aktiv a finanéniho umisténi CAP
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I Aktiva calkem
Financni umisténi celkem
I Dluhiové cenré papiny
I Akcis 8 ostatni canné papiry
& proméniivym vynosem, ostafni podiy
I Financni umisténi v podnikatelskych
seskupenich
I Depozita u finanénich insfituci



Finanéni umisténi Ceské pojistovny, a.s.
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Financni umisteni Generali pojistovny, a.s.
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Financni umisteni Generali pojistovny, a.s.

V mil. K¢ 2006 2007 2008 2009 2010
Cenné papiry s pevnym vynosem 5579,20 6 216,10 8792,90 11 335,10 11 054,50
Cenné papiry s proménlivym vynosem 1761,90 1957,10 647,40 1070,30 1 500,80
Depozita u bank 1 345,10 1538,50 1181,50 742,20 391,40
Financni umlste,m v podnikatelskych 590,00 643,60 163,00 156,90 208,10
seskupenich
Pozemky a stavby 132,40 226,50 713,30 716,40 720,80
Ostatni ptjcky 21,60 5,50 6,10 7,20 7,70
Ostatni finan¢ni umisténi (finan¢ni derivaty) 0,00 0,00 -19,00 -80,40 37,70
Financni umisténi Zivotniho pojiSténi, je-li 1164,30 1795,60 1843,30 2736,70 3 652,30
nositelem investi¢niho rizika pojistnik
Celkem 10 594,30 12 383,00 13 328,40 16 684,40 17 573,30
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Vynosy - naklady na financni umisteni
Generali pojistovny, a.s.
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Ocenovani obligaci a akcii

Blize viz Cipra Tomas , Pojistna
matematika”, 1999, kapitola 3
(financni matematika v pojisteni -
investicni praxe)

dBlize viz Cipra Tomas ,Financni a
pojistne vzorce", 2006, kapitola 9
(financni instrumenty)
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