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Co je technicka analyza?

= Zpusob rozhodovani o nakupu a prodeji
financnich instrumentu

= Vychazi ze zkoumani zakonitosti v
historickem vyvoji trznich cen a
obchodovanych objemu

= Budoucnost je vzdy determinovana minulymi

udalostmi a na zaklade jejich vyskytu Ize
predpovedet udalosti budouci

= Odpovida na otazku KDY koupit nebo prodat



Co je technicka analyza?

m Specialni pripad ekonomického modelu,
popisujiciho chovani cen na financnich trzich.

= Casové hledisko: minuty aZ desitky minut

m Zakladni metody: analyza indikatoru trzni
skupiny

m Zakladni filozofie: zkoumani vyvoje faktord,
jejichz vyskyt vyznamne koreluje s
vyznamnymi historickymi pohyby cen



Predpoklady uziti TA

= Existence trendu v pohybu trznich cen CP,

ktere jsou dany:

-ekonomickymi faktory
(prubéh ekonomického cyklu)

-politickymi viivy (viadni
politika, oCekavani vysledku voleb)

-psychologickymi viivy

(stridani vin optimismu a pesimismu ohledné
oCekavani budouciho vyvoje ekonomiky)




* Trzni ceny jsou determinovany pouze
stretem nabidky a poptavky

* Nabidku a poptavku ovlivauji promenné
veliCiny

» Pfedpovédi kurzu je mozné odvodit z
historickych udaju

Predpoklady uziti TA
 Jednotlivy investor nemuze svym
rozhodnutim vyrazné ovlivnit trzni ceny
cennych papiru
i



Zakladni metody TA

Sledovani alokace kapitalu na financnich trzich
vyznamnymi skupinami investoru- velké banky,
fondy... Pro malé investory plati heslo: ,Pridejte se!”

Zkoumani skupin investoru z hlediska potencialni
schopnosti a zajmu koupit nebo prodat urcité typy
cennych papiru

m Predikce fazi prumyslového cyklu

= Analyza indikatoru trzni struktury nékdy téz jen
technicka analyza




Dowova teorie

= Autor Charles Dow (Wall Street Journal 1900-1902)

= Cil: zodpovedet otazku, kdy koupit akcii

s Predpokladal, ze kazda akcie je soucCasti ngjakého
portfolia CP. Chybné usuzoval, Ze rlst prumérné
trzni ceny portfolia je vyvolan rastem trzni ceny
kazdé akcie z portfolia.

= Zname-li vyvoj aritmetického prameéru trznich cen
jednotlivych akcii v portfoliu, jsme schopni
rozhodnout, zda ceny jednotlivych akcii vzrostly nebo

poklesly.



Dowova teorie

Princip korelace- akcie podobnych firem by za velmi podobnych
podminek mély spolecné rlst nebo klesat. Jinak signalizovano
provadéni spekulacnich obchodu.

Vyvoj prumérnych trznich cen
trh byka: 1.faze akumulace- ceny akcii stlaCeny, investor

investujici v dlouhodobém Casovem okamziku ma nakupovat,
ceny akcii velmi nizké

2.faze zavéreclna- velky rust cen, investofi dosahuiji velkych
zisku, velké objemy obchodu

trh medvéda: 1.faze distribuce- previs nabidky, ceny stlacovany,
zasvéceni investofi zaCinaji prodavat, neinformovani stale kupuiji

2.faze prostredni- masove prodeje, pokles cen, dalSi prodeje

3.faze zavérecna- Spatna ocekavani, akcie nebonitnich klientd
opoustéji trh, velmi malé objemy obchod




Dowova teorie

= Globalni previs poptavky (prekoupeny trh)- ceny
akcii jsou neumerne vysoke, investor by mel své
akcie prodat, plati, Ze objemy obchodu na trhu
klesaji (rostou) a souCasné ceny rostou (klesaji).

= Globalni previs nabidky (preprodany trh)- ceny
jsou neumérné nizke, je vhodné kupovat, plati, ze
objemy obchodU na trhu klesaji (rostou) a sou¢asné
ceny klesaji (rostou).

= Mezi dalsi historické metody patri napr. Elliotovy
viny, Fibonacciho analyza...




Graficke metody
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nalyza trendiu
m akciové kurzy se pohybuji v trendech v dusledku
pfizplsobovani trzni ceny rovnhovazné cené
= linie trendu je linearni funkci (pfimka), kolem které se
pohybuje kurz v urCitém Casovém obdobi rozlisujeme:

-linii podpory - uroven ceny, pri které je poptavka tak vysoka,

ze zastavi pokles ceny,znazornuje hladinu, od které by se mél
kurz cenného papiru odrazit smérem vzhuru, prolomena linie
podpory se stava linii odporu

-linie odporu - odpor je uroven ceny akcie, pri které je nabidka
takova, ze zastavi rust ceny (lokalni maxima),je to pfimka, od
které se kurz odrazi smérem dolu, pokud je linie odporu
prolomena za rostouciho objemu, je to znamka zmeny trendu a
linie odporu se meéni v linii podpory




Graficke metody
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medvéda.

= Rostouci trojuhelnik zpravidla
naznacuje, ze trh prejde v trh byka.

= Symetricky trojuhelnik zpravidla

zachovava existujici trend trhu.

Z:akladni pravidla platna pro
trojuhelnikova schémata:
m Klesajici trojuhelnik zpravidla
naznacuje, ze trh prejde v trh
N



Graficke metody
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Graficke metody

= Cdrovy graf
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Graficke metody

m Japonské svicky
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Indikatory trhu

VétSina kurzu se pohybuje jako celkovy trh

Trendy rostouci — indexy rostou a vétSina kurzu akcii roste také,
protoze existuje tesna korelace, je urCeni celkového trendu trhu
dulezitym prfedpokladem uspésného investovani do financnich
aktiv.

m Z duvodu urcité zavislosti proménnych veli€in, 1ze pribéh
trendu vyjadrit matematickou funkci (funkcemi) - technicky
indikator

m Technicky indikator je funkce (vektor), ktera pro urCity Cas
(obchodni den) pfifadi realné Cislo (vektor)

= Funkce jsou sestrojeny na zakladé znalosti kurzl, objemu
obchodu a vektoru parametru

= Vyjadrfuji urcité rovnice vytvorené za ucelem predikce pribéhu
budouciho trendu




Indikator ADL (Advance decline line) a ADR
(Advance decline ratio)

m technicky indikator ADL je index,
ktery vyjadruje Ciselné kumulativni
TG .ro._zdl’lvmezi poéterp er_ni_g,l’ akaiI',
jejichz kurz stoupa a jejichz kurz
klesa, na dané mnoziné akcii (baze

Dl indexu) v Case
= rust ADL je signalem k budoucimu

rustu akcii

dogy = rozdil hodnot mize byt nahrazen
N TR jejich podilem - technicky indikator
x5 ADR (Advance-Decline Ratio)

= ADL reaguje na zménu podminek
drive nez akciovy index




Indikator bilance objemu (On
Balance Volume)

nnnnnnnnnnnnnnn

CCCCCCCC

konstrukce indikatoru je
stejna jako ADL

misto kurzU jsou objemy
obchodu
rostoucich/klesajicich CP

zména objemu obchodu
predchazi zménu ceny akcii

OBV se snazi odhalit aktivitu
institucionalnich investort na
trhu pomoci objemu
obchodu - nakup CP, pokud
je vzestup OBV doprovazen
nizkymi kurzy



Postup technicke analyzy

m Zakladnim krokem je vybér urc€itého CP, na zakladée
fundamentalni analyzy

= Nasleduje zjisténi dlouhodobého trendu vybraného CP

= Pokud je to mozné, mely by byt sestrojeny trendové linie,
popripadé cely trendovy kanal

= Nasleduje pouziti indikatoru jednotlivych CP, zejména by mély
byt pouzity indikatory, které na sobé nejsou zavislée

= Nejtézsi je vyhodnoceni jednotlivych signalu

m Pokud neni shoda nebo pokud si jednotlivé nastroje technické
analyzy vyrazné odporuji, neni vhodne pristoupit k rozsahlym
investicim.



