Investovani do akcii

Lenka Rozbofilova



Akcile
]

e Akcie je majetkovy cenny papir
e S drzenim akcie vznika majiteli
— Vlastnické pravo na urcCity podil firmy,

— Pravo podilet se na chodu spoleCnosti, tj. uCastnit se valnych
hromad,

- Pravo na likvidacni zUstatek
e Je to dlouhodoby cenny papir, bez pevné doby splatnosti
e Prevoditelny na jinou osobu
e Musi obsahovat:

— Obchodni jméno a sidlo spole¢nosti

— Jmenovitou hodnotu

- Oznacleni formy akcie

-~ U akcie na jméno i jméno akcionare

— Datum emise



Vynos z akcii
S

e Dividenda

- Penézity podil z Cistého zisku akciovych spoleCnosti vyplaceny
akcionarum
— Neni pevné dana

e Prodani akcie na trhu cennych papiru

— Zisk nebo ztrata je rozdil mezi cenou, za kterou jsme akcii koupili a
cenou, za kterou ji prodavame



e Cena jednotlivych akcii je dana stfetem poptavky a nabidky,
neda se urcit jeji budouci hodnota
je poptavka

e Efektivni mechanismus pfevodu volnych financnich prostredku
investoru ke spole¢nostem



Druhy akcii
S

e Dle formy:
— Akcie na majitele (dorucitele)
- Najméno
- Narad
e Dle ucasti na fizeni spole¢nosti
- Kmenové akcie
— Perioritni akcie
e Dale specifické akcie
- Zaméstnanecké akcie
- Zlaté akcie (zakladatelské)
— Pozitkové akcie

e Dalsi investiCni instrumenty, zajiStujici narok na budouci cash flow
jsou financni investi¢ni instrumenty (napf. cenné papiry, financni
derivaty), realné investi¢ni instrumenty (napf. nemovitosti, umélecké
sbirky, drahé kovy)



Vyhody spojené s akciemi z hlediska
emitenta

Ziskany kapital ma spolecnost na neomezenée dlouhou dobu, akcie
jsou nesplatitelne

Akciova spole¢nost muze shromazdit velké mnozstvi kapitalu
Moznost ziskavat dalsi kapital emisi novych akcii
Nemusi vyplacet dividendy, pokud tak rozhodne valna hromada

Obchodovanim na sekundarnim trhu je zabezpecena likvidita akcii,
snizeni nakladu emitenta

Rostouci prestiz eminenta, pokud jsou akcie obchodovany na
sekundarnim trhu

Obchodovanim na sekundarnim trhu dochazi k dennimu ocernovani
hodnoty spoleCnosti pripadajici na jednu akcii
Emisi akcii dochazi k diverzifikaci rizika mezi vétsi pocet akcionarull!

[1] Vesela, Jitka. Investovani na kapitalovych trzich.



Nevyhody spojené s akciemi z hlediska
emitenta

Akcionari maji pravo zasahovat a podilet se na rizeni spoleCnosti
Informacni povinnosti spojené s vysokymi informacnimi naklady
Vysokeé emisni naklady s novymi akciemi

Za poruseni zavazku ruc€i celym svym majetkem

Dividendy vyplaceny az ze zisku po zdanéni

Prisna regulace pravni formy v podobé akcioveé spolecnosti ve
shaze zabranit vzniku monopolni Ci oligopolni trzni struktury

Spolecnosti, u kterych jsou akcie verfejné obchodovatelné, musi
provadet transparentni a kontinualni dividendovou, investiCni a
financni politiku

Ve spolecCnosti muze dochazet ke konfliktu zajmu mezi
managmentem a akcionafi spole¢nostilll



Vyhody spojené s akciemi z hlediska
akcionare (investora)

Investici do akcie muze investor dosahnout kapitalového zisku
Inkasuje duchod ve formé dividendy, pokud je vyplacena

Existuje omezené ruCeni, akcionar neruci za zavazky akciové
spolecCnosti

e Ma moznost podilet se na rizeni akciové spoleCnosti, uCastnit se
valné hromady a hlasovat

Ma pravo na likvidacni zUstatek
Ma predkupni pravo na nakup novych akcii
Investovani do akcii predstavuje anonymni investovaniNema pravo

podilet se na fizeni spolecnostiU obchodovatelnych akcii je
zajisténa likviditall!



Nevyhody spojené s akciemi z hlediska
akcionare (investora)

Investici do akcie mlze investor dosahnout kapitalové ztraty
Ziskava nulovy duchod, pokud dividenda vyplacena neni

Ve spoleCnosti muze dochazet ke konfliktu zajml mezi
managmentem a akcionari spoleCnosti

Minoritni vlastnik ma z praktického hlediska omezenou
moznost zasahovat do fizeni firmy

Nema narok na vraceni svého vkladu

MulZe dochazet k vysokému zdanéni kapitalovych zisku Ci
dividend

S neobchodovatelnymi akciemi je spojena nizka likvidita

Obchodovani s malym poctem kusu akcii je spojeno s vysokymi
transak&nimi naklady!!]



Ocenovani akcii
oo

Spolehliva metoda stanoveni spravné hodnoty akcie neexistuje
Cena akcie je nasledkem mnoha udalosti a nelze ji predvidat
Nelze pokryt vSechny faktory, které cenu akcie ovliviuji

Existuje mnoho teorii, které vysvetluji chovani cen akcii (napf.
nahodna prochazka)

Pro ocenovani akcii je dulezitym parametrem predevsim zisk
spolecCnosti



Dlouhodoby vyvoj cen akcii
-

e (Odrazi trendy fundamentalnich velicin a to
- Makroekonomickych (HDP, inflace, zaméstnanost, ...)
— Odvetvovych (dostupnost surovin, vyvoj technologii, ...)
— Individualnich (zadluzeni, uroven vedeni, ...)



Metody ocenovani akcii
-

e Fundamentalni analyza
e Technicka analyza
e Psychologicka analyza



Kritéria investicniho rozhodovani
oo

e |nvestice je zamerné obétovani dnesSni hodnoty za ucCelem ziskani
vysSi hodnoty v budoucnu

- Vynos plyne z naroku na plynouci cash flow, nebo cena podkladového
aktiva stoupne a prodame ho za vyssSi cenu, nez za kterou jsme ho

nakoupili
e EXxistuji 3 zakladni investiCni faktory tvorici tzv. magicky trojuhelnik
-~ Vynosnost
— RiZikOVOSt Vy’/nos
— Likvidita

[2] Patria.cz [online]. 2000-2011. 2012 [cit. 2012-3-12]. Burza cennych papirt Praha v datech. Dostupné z WWW:
<http://cs.wikipedia.org/>

2]



Vynosnost, riziko, likvidita
S

e \ynosnost udava miru zhodnoceni penéznich prostfedku
— ex post (jiz zrealizovana)
- ex ante (oCekavana vynosnost)
e Riziko je nebezpeci, ze nedosahneme oCekavaného vynosu.
Za vySSi riziko investor zpravidla pozaduje vySSi vynos
— Riziko zmeén trzni urokové miry, inflacni, ménové, pravni, udalosti,
ztraty likvidity predmétného financniho instrumentu, ...
- Riziku Ize pfedchazet diverzifikaci portfolia, tj. ,nevsazet vSe na
jednu kartu®
e Likvidita je rychlost, s jakou je moznost pfemeénit financni
instrument bez ztraty zpéet v hotové penize



Akcioveé indexy

Akciovy index je skupina konkrétné vybranych jednotlivych akciovych
tituld. Jeho hlavni ulohou je okamzité prozradit investorovi, jak si vedou
akcioveé tituly, jez jsou v indexu zahrnuty, jako celek.

Pfi zméné vah se vychazi z aktualnich cen za tu kterou akcii k danému
dni, maximalni vaha muze byt vzdy maximalné jen 25%, u akcii, které jsou
mimo prazskou burzu obchodovang i na jine burze v zahran|C| se pocita
dale pomér zobchodovanych akcii Ceska republika: zahraniénimu trhu. !

M)
14(0)

- M(t) trzni kapitalizace baze v Case t

- M(0) =379 786 853 620,0 K& predstavuje trzni kapitalizaci baze indexu PX ve vychozim dni 5. 4.
1994

- K(t) faktor zohledfiujici zmény uskuteénéné v bazi indexu, s ucinnosti od 19. 3. 2012 hodnota
faktoru zfetézeni K(t) = 0,4680501949

Dow Jones Industrial Average (DJIA)

National Association of Securities Dealers Automated Quotations 100 (NASDAQ)
S&P 500

Nikkei 225

Index PX, coz je oficialni index Burzy cennych papirt Praha.

BIIHNED.CZ [online]. 1998-2011. 2012 [cit. 2012-3-11]. Vaha indexu pro vypocet PX. Dostupné z WWW:
<http://byznys.ihned.cz/trhy-a-investice/c1-35147550-akcie-aaa-prestanou-mit-vahu-pro-vypocet-indexu-px

PX(t)= K[t »x1000



Akcioveé indexy
-

e Akcioveé indexy maiji za ukol stru¢né informovat o vyvoji celku
urcitého akcioveho trhu Ci jeho Casti. Indexy se pouzivaji jako
standard (benchmark), coz je méfitko primérné vynosnosti
daneho trhu, se kterym se méfi uspesnost Ci neuspéesnost
investovani portfoliovych manazeru. Je-li vykonnost
portfoliového manazera vysSi nez rust indexu, fika se, ze
manazer prekonal trh. Indexy predstavuji indikatory akciového
trhu, koncentrujici pohyby cen akcii do jednoho Cisla a
vypovidaji o vyvojovych tendencich trhu.



Index PX
N

e SPAD (Systém pro podporu trhu akcii a dluhopist) je
nejvyznamnéjsi segment BCPP. V ramci tohoto segmentu se
obchoduje s cennymi papiry vybranych vyznamnych podnikl —
jsou to ty nejlikvidnéjsi a nejobchodovatelngjsi.

~ Ukolem SPADU je zaijistit fungovani burzovniho trhu na prazské
burze.

e Blue chip, blue chip stocks (Cesky ,modry zeton®) je termin
oznacujici akcie nejvétsich a nejziskovejsich spolecCnosti, které
jsou obchodovany na burze, maji stabilni rust a pravidelné
vyplaceji dividendy. V CR to jsou zejména tituly spolecCnosti
obchodované na hlavnim trhu SPAD BCPP tvorici Index PX.



Index PX
N

e Index sdruzuje nasledujici spoleCnosti, v zavorkach uvedeny
vahy: [3]
- Erste group bank (21,72 %)
- CEZ (19,02 %)
- KB (17,38 %)
- Telefénica C.R. (15,53 %)
- VIG (12,55 %)
- NWR (4,71 %)
- Unipetrol (3,83 %)
—  Philip Morris CR (2,68 %)
- CETV (0,95 %)
- Fortuna (0,63 %)
- Pegas Nonwovens (0,51 %)
—  Orco (0,21 %)
-  AAA (0,16 %)
- Kitd (0,13 %)

BlBurza cennych papirt Praha [online]. 1998-2011. 2012 [cit. 2012-3-11]. Baze indexu PX ke dni 11.3.2012.
Dostupné z WWW: <http://www.bcpp.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/>.



Index PX
N

e Dlouhodoby vyvoj PX indexu 4l

168.3. 11.4. 13.5. 16.6. 21.7. 23,8, 23,9, 27.18. 1.12. 4.1. g2, 9.3,
2811 2811 2811 2811 2811 2811 2811 2811 2811 2812 2812 2812

IndeXg 3 9010 =997,9

“lBurza cennych papirt Praha [online]. 1998-2011. 2012 [cit. 2012-3-11]. Index PX. Dostupné
z WWW: <http//www.bcpp.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspx?bi=1>.



Obchodovani na sekundarnim trhu
« 1

e Akcie nejsou prodavany pouze jejich koneénym majitelim
(primarni trh), ale bézné se s nimi obchoduje a to
prostrednictvim sekundarniho trhu



Burzy
-]

New York Stock Exchange Euronext

- Vroce 2007 fuze NYSE a Euronext (Francie, Belgie, Holansko, Portugalsko, Luxembursko, Velka
Britanie)

Tokyo Stock Exchange (Japonsko)

National Association of Securities Dealers Automated Quotations
(NASDAQ, USA)

London Stock Exchange (Velka Britanie)
Shanghai Stock Exchange (Cina)
Frankfurt Stock Exchange (Nemecko)
Burza cennych papirt Praha (BCPP, CR)

[5]
Blwikipedie [online]. 2012 [cit. 2012-3-11]. Pohled na obchodovani v roce 2008. Dostupné z WWW:
http://upload.wikimedia.org/wikipedia/commons/thumb/3/3e/NYSE127.jpg/800px-NYSE127.jpg



Burza cennych papiru Praha, a. s.
—

e Zalozena na Clenském principu, {j. pfistup do burzovniho systému a pravo obchodovat maji
pouze licencovani obchodnici s cennymi papiry, ktefi jsou zaroven Cleny burzy

e 24.11.1992 Vznik BCCP, a.s.
e 5.4.1994 Zahajeni vypoctu oficialniho burzovniho indexu PX 50, dnes jiz nahrazeno PX

e 15.3.1996 Zah4jeni obchodovani v systému KOBOS (prubézné obchodovani pfi
promeénlivé cené) s 5 emisemi akcii a 2 emisemi obligaci

° gIS.ﬁ.199§)Zahéjen|' obchodovani v systému SPAD (Systém pro podporu trhu akcii a
uhopisu
e 8.12.2005 Objemy obchodu v pribéhu roku poprvé prekrodili bilionovou hranici, celkovy
objem obchodl za rok 2005 doséahl 1041,2 mid. korun!®!

[7]

[6] Miras.cz [online]. 2000-2011. 2012 [cit. 2012-3-12]. Burza cennych papira Praha - historie. Dostupné z WWW:
<http:/ /www.miras.cz/akcie/burza-praha-historie.php>

[7] Wikipedie [online]. 2000-2011. 2012 [cit. 2012-3-12]. Burza cennych papira Praha v datech. Dostupné z WWW:
<http://cs.wikipedia.org/>



Investicni doporuceni
-

Energetika akumulovat 970 CZK
NWR Tézba uhli akumulovat 310 CZK
KB Bankovnictvi  koupit 4150 CZK
TELEFONICA Telekomunikace drzet 387 CZK
FORTUNA Sazkove sluzby koupit 145 CZK

[8]Gyrras [online]. 1998-2011. 2012 [cit. 2012-3-11]. Aktudlni doporuceni. Dostupné z WWW:
<http:/ /www.cyrrus.cz/aktualni-doporuceni>.



Portfolio
N

Titul Kupni Mnozstvi Akcie
hodnotal® dohromady

CEZ 829,00 40 33 160,00
KB 3 782,00 10 37 820,00
NWR 145,60 210 30 576,00
Telefénica O2 395,80 51 20 185,80
C.R.

Fortuna 98,70 300 29 610,00
Hodnota portfolia 151 351,80

Vyvoj akcii a pfislusného portfolia byl sledovan od 24. 2. 2012 do 9. 3. 2012

(91 Burza cennych papirii Praha [online]. 1998-2012. 2012 [cit. 2012-3-11]. Index PX. Dostupné z WWW:
<http:/ /www.bcpp.cz/Statistika/Burzovni-Indexy/Detail.aspxrbi=1>.



Ceské energetické zavody (CEZ), a. s.

Zalozeny roku 1992
Hlavnim predmétem Cinnosti je vyroba a prodej elektriny
Dale se zabyva vyrobou, rozvodem a prodejem tepla

V roce 2003 se CEZ spajila s distribu¢nimi spoleénostmi SeC
energetika, SeM en., StC en. ,VC en., a ZC en. a vznikla
Skupina CEZ

Postupné akvizice v mnoha staty Evropy

Skupina CEZ patfi do evropské desitky nejvétsich
energetickych koncernu

V Ceské republice je Skupina CEZ nejvétsim vyrobce elektfiny
a tepla



Hlavni akcionaii CEZ
«

stav K 31.12.2007 stav K 31.12.2008 stav K 31.12.2009 stav K 31.12.2010

Ceska republika 65,99 % 63,39 % 69,78 % 69,78 %
Ostatni pravnicke osoby 19,04 % 12,97 % 4,02 % 2,34 %
domaci 10,24 % 11,599 % 273 % 1.22 %
zahranicni 8.8680 % 1.38 % 1.29 % 1.12 %
Fyzické osoby 4,14 % 4,55 % 5,41 % 513 %
domaci 4,04 % 4,43 % 5.26 % 4,43 %
zahraniéni 0,10 % 0,12 % 0.15 % 0,70 %

[10] CEZ, a. 5. [online]. 1998-2012. 2012 [cit. 2012-3-11]. Struktura akcionati. Dostupné z WWW: <http:/ /www.cez.cz/cs/o-
spolecnosti/cez/struktura-akcionaru.html>



Dlouhodoby vyvoj akcii CEZ
-

Titul - CEZ
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[11] Patria [online]. 1998-2012. 2012 [cit. 2012-3-14]. Detail graf. Dostupné z
WWW:<http://www.patria.cz/akcie/ CEZPsp.PR/cez/graf.html>



Vyvoj akcii CEZ v pribéhu mésice
...

Titul - CEZ
14.3.2012 2223

W Closing Price: 815,00
Jz40
835
&30
H825
820
H813
4810
805
800
i atria oz 1792

70

WEEZ 061 BPX Index 050 4

14 Feb 16 20 22 24 28 1 Mar a T 9 13

[12] Patria [online]. 1998-2012. 2012 [cit. 2012-3-14]. Detail graf. Dostupné z WWW:
<http://www.patria.cz/akcie/detail/graf.html>



Vyvoj akcii CEZ v prabéhu 14 dni
-

835
a0 27.2. 829
825 \\ 28.2. 799
820 \ 29.2. 807

815 A

\ T 1.3, 808,8

810
805 \\ //\\.—/ / \// 2.3. 804
800 g 5.3. 805

795
6.3. 816

790
785 7.3. 812
780 - - - - - - - - - 8.3. 801,5

27.2. 28.2. 29.2. 1.3. 2.3. 5.3. 6.3. 7.3. 8.3. 9.3.

°3. s

[13] Investicni web [online]. 2012 [cit. 2012-3-14]. Kurzy. Dostupné z WWW:
<http://www.investicniweb.cz/kurzy/bcpp/charts/detail/cz0005112300.html>



KB

Zalozena v roce 1990 jako statni instituce

e V roce 1992 byla transformovana na akciovou spoleCnost

KB je univerzalni bankou se sirokou nabidkou sluzeb v oblasti
podnikového a investicniho bankovnictvi

Nabizeji dalSi specializované sluzby, mezi néz patfi penzijni
pripojisteni, stavebni sporeni, spotrebitelské uvery a pojisteni,
dostupné prostrednictvim site pobocCek KB, pfimého
bankovnictvi a vlastni distribucni sité

Sluzby samotné Komercni banky vyuziva 1,59 milionu
zakazniku prostrednictvim 395 pobocCek a 677 bankomatu po
celé Ceskeé republice



Vyvoj akcii KB v prubéhu 14 dni
—
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NWR
e

e Spolecnost NWR je prednim stfedoevropskym producentem
cerného uhli a koksu

e V soudasné dobé& spoleénost t&Zi na Uzemi Ceské republiky
e NWR zamestnava 18 553 lidi

e Spolecnost NWR sidli v Nizozemsku a jejim majitelem je jeden
z nejbohatSich Cechu Zdenék Bakal



Vyvoj akcii NWR v prubéhu 14 dni
S
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Telefonica C.R.
«

e Vznikla 1. 8ervence 2006 spojenim spoleénosti CESKY
TELECOM, a.s. a Eurotel Praha, spol. s r.o.

e Je prednim telekomunikacnim operatorem na ceskem trhu
e \ soucasnosti provozuje témer 7mil. mobilnich a pevnych linek



Vyvoj akcii Teleféonica C.R. v prubéhu
14 dni
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Fortuna
«

e Zakladajici spoleCnost tohoto seskupeni Fortuna sazkova
kancelar, a. s. vznikla v roce 1990 v Praze

e V roce 2009 vznikla Fortuna Entertainment Group a stala se
nejvetSim stfedoevropskym provozovatelem kurzovych sazek

e \/zestup online sazeni jak v Cesku, tak i na Slovensku



Vyvoj akcii Fortuna v prubéhu 14 dni
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Vyvoj portfolia v prubéhu 14 dni
—
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Vyhodnoceni portfolia
-

Titul Mnozstvi Prodejni | Zména(%) Akcie Zménav
hodnota dohromady korunach

CEZ 40 806,9 -2,74 32276 -884
KB 10 3745 -0,99 37 450 -370
NWR 210 146 -0,41 30 660 -84
Telefonica 51 395 -0,20 20 145 -40,8
Fortuna 300 98,85 -0,15 29 655 -55
Hodnota 150 186 -1 433,8
portfolia




Vyvoj indexu PX v prubéhu 14 dni
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Dekuji za pozornost



