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Technicka analyza

» analyticky pristup zabyvajici se vyvojem kurzu
cennych papiru ¢ cen komodit. Je to zpusob
rozhodovani o koupich a prodejich financnich
instrumentl na zakladé minulého vyvoje jejich
trznich cen a objemu obchodu.

» postavena na analyze publikovanych trznich dat,
kterymi jsou kurzy nebo objemy obchodu.

» Hlavnim cilem je prognézovani kratkodobych pohybu
akcii nebo akciovych indexu. Zaméfuje se na zmény
trznich cen jako na indikatory nabidky a poptavky.

» je zalozena na predpokladu, ze vSechno, co potrebuje
investor védét, je obsazeno v trznich cenach. Dava
nam doporuceni, kdy provést obchod.




Zakladni predpoklady technicke
analyzy

» Trzni ceny odrazeji a zahrnuji veskeré
informace.

» Ceny se pohybuiji v trendech.

» Historie se opakuje.




DOW THEORY

» odvozena z clanku, které publikoval Charles
H. Dow ve Wall Street Journal v letech 1900 az
1902 .

» Podle Ch. Dowa se veétSina akcii chova
podobnym zpusobem. Nemusime tedy
zkoumat kazdou akcii zvlast, ale situaci na
trhu by méla dostatecné popisovat prumeérna
trzni cena akcii.

» Vytvoril indexy: Dow-Jones-Rail-Average
(DJRA) a Dow-Jones-Industrial-Average (DJIA)




Principy Dowovy teorie |.

» Akciové indexy v sobe zahrnuji vSechny relevantni
informace.

» Pohyby akciovych kurzi lze rozlozit na tfi zakladni
trendové pohyby, kterymi jsou primarni (1 rok a deéle),
sekundarni (3 tydny az 3 mésiceg)a terciarni trend (méne
nez 3 tydny).

» Primarni trendy obsahuji tri faze - akumulacni, rostouci a
faze distribuce.

» Akciove indexy se musi navzajem potvrzovat. To, co je
erobeno, musi byt téz dopraveno, proto by mel byt vyvoj
obou indexu (DJIA a DJTA) stejny.

» Objem obchodU musi potvrzovat trend. Nastoupeny trend
na trhu je potvrzen, pokud ho doprovazi rostouci objem
obchodu. OBroti tomu klesajici objem obchodu naznacuje
pravdepodobnou zménu trendu.

» Nastoupeny trend trva az k jasné zmeéneé trendu.
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Principy Dowovy teorie |l.

» Budouci vyvoj kurzu (pokracovani trendu nebo jeho
zmeénu) lze odvodit z minulé trzni situace. Bycim,
neboli rostoucim trendem (Bull Trend) nazyvame
trend, jehoz kazdy vrchol je vyssi nez predchozi, a
taktez kazdé dno je vyssi nez dno predchozi.
Naopak, pokud je kazdy vrchol nizsi nez vrchol
predchozi a kazdé dno je nizsSi nez dno predchozi,
mluvime o medvédim neboli klesajicim trendu (Bear
Trend). Zména trendu z byciho na medvédi nastane,
pokud novy vrchol nedosahne urovné predchoziho
vrcholu a nové dno lezi niz nez predchozi dno.
Jestlize byl doposud na trhu medvédi trend a novy
vrchol lezi vySe nez predchozi vrchol, zatimco nove
dno je vys nez predchozi dno, znaci to zménu trendu
na byci trend.




Kritika Dowovy teorie

» Signaly k nakupu a prodeji prichazeji prilis
pozdé a muzou byt faleSné nebo
nejednoznacné interpretovatelne.

» Pomaha pouze pri analyze primarniho trendu,

oricemz na sekundarnim a terciarnim trendu

ze téz docilit vysokych zisku.

» Soustredi se pouze na trh jako celek, a proto
neni schopna umoznit vybér jednotlivych
akcil.




Metody technické analyzy

» Grafické metody - hledaji opakujici se
formace, které vznikaji na grafech ceny nebo
objemu akcie.

» Technické indikatory - Indikator je funkce
casu, vektoru parametru, historickych cen a
objemu, ktera  konkrétnim  hodnotam
prirazuje vektor realnych cisel.




Graficke metody

» Grafy - pomocné nastroje technicke analyzy

= Carovy graf

= Useckovy graf

= Graf typu svice

= Graf objemu obchodu

= Znakovy graf (Point & Figure)




Graficky znak typu svice
(Japonskeé svicky)

Nnejvyssi cena nejvyssi cena

oteviraci cena Zaverecna cena

Zzaveéerecna cena oteviraci cena

nejnizsi cena nejnizsi cena




Znakovy graf
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Grafické metody a formace

» Hranice podpory (Support Level) a hranice
odporu (Resistance Level)

» Konsolidacni formace (signalizuji pokracovani
ouvodniho trendu po jeho docasném
oreruseni) - trojuhelniky, vlajky, praporky a
Kliny, atd.

» Reverzni formace (signalizuji zménu trendu) -
nlava a ramena, vrcholy, dna, atd.

» Trendove kanaly
» Mezery




Hranice podpory

» Podpora je takova uroven ceny akcie, pfi
které je poptavka tak silna, ze zastavi pokles
ceny.

» Linie podpory znazornuje hladinu, od které
by se mel kurz cenného papiru odrazit
smérem vzhuru.

» Pokud kurz linii podpory propadne a vzroste
oritom objem, je to znamka zmeény trendu.
Prolomena linie podpory se pak stava linii
odporu.




Hranice podpory




Hranice odporu

» Odpor je uroven ceny akcie, pri kterée je
nabidka takova, Ze zastavi rust ceny.
» Linie odporu znazornuje hladinu, od které by

se mel kurz cenného papiru odrazit smerem
dolu.

» Pokud je linie odporu prolomena za
rostouciho objemu, je to znamka zmeény
trendu a linie odporu se obvykle méni v linii
podpory.




Linie odporu
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Trojuhelnik
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Vlajka a praporek
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Kliny
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Hlava a ramena




Dvojity vrchol

prvni vrchol
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Trendovy kanal
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Mezery |.
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Mezery IV.




Fibonacciho studie

» Fibonacciho rfada se sklada z ¢lenu, kde kazdy nasledujici
Clen je roven souctu dvou predchozich: 1,1, 2, 3, 5, 8, 13,
21, 34, 55,...

» Nasledujici c¢len je vzdy priblizné 1,618 nasobek
predchazejiccho a zaroven 0,618 nasobek clenu
nasledujiciho.

» Fibonacciho oblouky - zakresleni trendové linie mezi dva
extrémni body a dale zobrazeni tfi obloukl se stfedem v
druhem extrému o polomérech 38,2%, 50,0% a 61,8%
délky trendové linie.

» Cilem je najit urovne podpory a odporu v blizkosti
Fibonacciho oblouku.

» Pouzivaji se i Fibonacciho véjire, hladiny navratu a casové
zony jako svislé linie zobrazené v intervalech rovnajicich
se jednotlivym hodnotam Fibonacciho cisel.




Fibonacciho oblouky

Cl: Cigna Corp (Weekly bars) www. GenesisFT.com
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Technické indikatory

» Klouzavé pruméry a metody na nich zalozené
» Oscilatory

» Objemoveé indikatory

» Sentiment indikatory

» Indikatory sSire trhu




Klouzavé pruméry a metody na
nich zalozene

» trend-following metody” - svymi signaly a
doporucenimi zpravidla nasleduji trend.
» Nejlépe funguji v dobre trendujicich trzich.

» Nejcastéjsim vyhodnocovanim signalu je
sledovani situace, kdy se indikator protne s
cenou.

» Protne-li indikator cenu zezdola nahoru -
signal k nakupu.
» Protne-li indikator cenu shora dolu - prodejni




Klouzavé pruméry a metody na
nich zalozené

» Druhy klouzavych pruméru se |isi podle vahy
pfifazované udajum ruzného stari:

= Jednoduchy

= Vazeny

= Exponencialni
= Trojuhelnikovy
= Proménlivy

» Metody zalozené na klouzavych primérech:
= MACD
= Obalky
= Bollingerovy pasy
= Procentni pasy
= Klouzava regrese




Jednoduchy klouzavy prumér
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MACD

» Moving Average Convergence Divergence
» je  tvoren dvema krivkami. Prvni krivku
odecteni dlouhodobého

dostaneme po
exponencialniho
kratkodobého ex
pruméru a oznacuj

Klouzavé
sohencia

jleme ji ja

N0 pruméru od
niho klouzaveho
ko MACD. Druhou,

nebo-li signalni krivku ziskame wvyhlazenim

MACD pomoci

dalsiho

klouzavého prumeéru.

exponencialniho



MACD
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Oscilatory

» Hodnota kolisa zpravidla bud kolem néjaké
urovneé nebo v ramci pasma.

= Momentum

= Price Rate of Change

= Moving Average Spread (MAS)

= Cenovy oscilator (Price Oscillator)
= Trix

= Index relativni sily (RSI)

= Stochastik




Momentum

» Zjistuje velikost zmény kurzu za urcité obdobi,
Cimz meri zrychleni nebo zpomaleni trendu.

» Hodnoty indikatoru se pohybuji kolem oscilacni

inie O v pripadé absolutniho Momenta nebo

kolem oscilacni linie 1 (popr. 100) v pripadé
relativniho Momenta.

» Protne-li oscilacni linii zezdola nahoru - signal k
nakupu.

» Protne-li oscila¢ni linii seshora dolu - signal k
prodeji.

» Na silné trendujicim trhu muze vysilat ukvapené
signaly.




Momentum
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Index relativni sily (RSI)

100 )

E5I=1Dﬂ—(
1+ R5

» kde RS je podil prumérnych kladnych zmén v
ckurzu a prumeérnych zapornych zmén v kurzu
pehem stanovené casové periody.

» RSI vyjadruje vnitrni silu jednotlivéeho cenného
napiru.

» Hodnoty RSI se pohybuji v intervalu 0 az 100.

» Da se dobre vyuzit k analyze prekoupenéeho a
oreprodaného trhu.
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Objemove indikatory

» Pracuji s Udaji o objemech obchodu, které
jsou doplhovany udaji o vyvoji kurzu.

» Pokud objem obchodu roste, znaci to vétsi
aktivitu investoru. PFi upadajici aktivité na
trhu je malo obchodniku ochotnych za tuto
cenu obchodovat, tudiz muzeme ocekavat
zmenu trendu.

» Vyuziti predevsim na trzich s malou likviditu.




Objemové indikatory

» On Balance Volume (Bilance objemu)

» Price and Volume Trend (PVT)

» Volume Rate-Of-Change (ROC)

» Volume Oscillator (Oscilator objemu)

» Indexy PVI a NVI (Volume indexes)

» Volume Accumulation/ Distribution Indicator
(AD)

» Chaikinuv oscilator

» Money Flow Index (MFI)




On Balance Volume

v

ot 3 3

PePr—s PP

kde p je kurz akcie a vije objem obchodu.
Vychazi z predpokladu, ze na trhu obchoduji dva

typy investoru - smart money (profesionalni
investori) a general public.
Nakupni signal - indikator zacne stoupat,

zatimco cena klesa.

Prodejni signal - indikator zacne klesat, zatimco
cena roste.

Indikator, ktery predbiha trend.




On Balance Volume
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Sentiment indikatory

» Maji blizko k psychologicke analyze.

» Predmétem jejich zkoumani jsou nalady,
oCekavani a minéni investoru.

» Investori jsou ovladani optimismem Ci

pesimismem a podle toho, ktera nalada na
trhu prevlada, kurz roste nebo klesa.

» Podle vykladu se déli na:
= Anticyklické
= Cyklické




Anticyklické sentiment indikatory

» Snazi se zachytit chovani siroké investorske
verejnosti, ktera své obchody vétsinou
uzavira v nevhodné trzni situaci a se
zpozdéenim.

» Proto by investor mel jednat opacné, nez
sighalizuje anticyklicky indikator.

= Odd-lot Theory

= Short Sales Ratio

= Doporuceni investi¢nich poradcu
= Put/Call Ratio




Cyklické sentiment indikatory

» Snazi se zmapovat chovani profesionalnich
investoru, ktefi predstavuji obzor Gspésného
investorskeho chovani.

» Doporuceni - chovat se v souladu s
indikatory.

= Barron‘s Confidence index (BCl) neboli
Barronuv index duvéry

= Struktura portfolia fondu




Indikatory sire trhu

» Sleduji kvantitativni pohyb celého trhu, a to
na zakladé udaju o poctu akcii, které klesly a
poctu akcii, které stouply.

» Snaha zmapovat vykonnost vybrané akcie,
odvétvi Ci jisteho trzniho segmentu - vzdy
vsak k relaci k jinému odveétvi Ci segmentu.

» Dobré pro predpoved  pravdéepodobneé
extréemni zmeény trendu, kterou odhali s
dostatecnym predstihem.

» Kvuli svému pohledu na celkovy trh nejsou
urceny pro analyzovani jednotlivych akcii.




Indikatory sire trhu

» Advance/ Decline Line (A/D)

» Advance-Decline-Ratio

» Advance-All-Ratio

» McClellanuv Sumation index (MSI)
» McClellanuv oscilator

» Relativni sila




Advance/ Decline Line (A/D)

ADL, = ADL,_4 + (Al — DI)

» vyjadruje Ciselné kumulativni rozdil mezi poctem
emisi akcii, jejichz kurz stoupa a klesa na daneé
mnozine akcii (baze indexu) v Case.

» reaguje na zmeénu podminek drive nez akciovy
index.

» Trzni index roste, zatimco A/D Line jiz klesa -
signal k prodeji.

» Trzni index klesa, zatimco A/D Line jiz roste -
signal k nakupu.




Advance/ Decline Line (A/D)
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Advance-Decline-Ratio (ADR)

ADR, = ADR, |+ (Af)
T t—1 nJ

» vyjadruje Ciselné kumulativni podil mezi poctem
emisi akcii, jejichz kurz stoupa a klesa na daneé
mnozine akcii (baze indexu) v Case.

» reaguje na zmeénu podminek drive nez akciovy
index.

» Trzni index roste, zatimco A/D Line jiz klesa -
signal k prodeji.

» Trzni index klesa, zatimco A/D Line jiz roste -
signal k nakupu.




Dékuji za pozornost
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