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5 Ocenéni call / put opce evropského typu podle Blackova-Scholesova vzorce
Odvodili jsem jiz cenu V evropské call opce s realiza¢ni cenou K a expira¢nim ¢asem T:

Ve = S(I)(Zl) — Ke_rTCD(Zz) ,

() (9
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®(z) je hodnota distribu¢ni funkce standardizovaného normalniho rozdéleni v bodé z, S je soucasna cena akcie, o jeji volatilita
ar je trokova mira.
Podobné, cena evropské put opce je

kde

Vp=Ke "Td®(—2p) — SD(—2z) .

5.1 Ukoly

Vytvoite funkci call pro vypocet ceny evropské call opce.

# ma pruni radek se do kulatych zavorek wuvedou vsechny argumenty budouci funkce
call <- function (S, K, r, sigma, t) {

# mezi slozenymi zavorkami bude vlastnt vypocet hodnoty

return (V) # a na poslednti radek prikazem return vratime spocitanou hodnotu

}

Analogicky vytvorte funkci put pro vypocet ceny evropské put opce.
Spocitejte potom cenu call a put opce s realiza¢ni cenou 120, expira¢nim ¢asem pul roku, kdyz aktualni cena akcie je 100,
jeji volatilita 0,3 a turokova mira 1 %.

call (100, 120, 0.01, 0.3, 0.5)

put (100, 120, 0.01, 0.3, 0.5)

Zkuste totéz pro realiza¢ni cenu 50, expira¢ni dobu pul roku, kdyZ aktualni cena akcie je 41, jeji volatilita 0,3 a uvazujete
urokovou miru 0,5 %.

Vykreslujte si vyvoj cen opci v zavislosti na aktudlni cené akcie, a na realiza¢ni cené . Pfitom méiite také expira¢ni dobu,
nebo volatilitu, ¢i drokovou miru.




Napfiklad na néasledujicim grafu jsou kfivky ceny evropské call opce v zavislosti na aktualni cené akcie pro tfi rtizné expira¢ni
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doby.



