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Technicka analyza

e Zkouma dobu, kdy je vhodné investovat do zvoleného
aktiva.

® Snazi se predpovédét kratkodobé cenové pohyby na
trhu pomoci znalosti nedavného vyvoje trzniho kurzu
a objemu obchodovani.

* Neuvazuje, zda je hodnota kurzu nadhodnocena, nebo
podhodnocena.

® Lze ji vyuzit témér na vSechny financni instrumenty.



Predpoklady technické analyzy

® Vsechny informace se odrazeji v kurzu daného
instrumentu — Zmény kurzu zdvisi na zméné nabidky a
poptavky.

e Kurzy se pohybuji v trendech - doba prizptisobeni se
nové informaci.

e Historie se opakuje - lidské chovani se v ¢ase neméni a
proto se opakuji trendy (vzory) ve vyvoji kurzd.



Dowova Teorie

® Charles Henry Dow
* Polozil zdklady technické analyzy
* Trendy lze jasné rozpoznat

e Akcie se chovaji podobné, a proto je neni tieba
zkoumat jednotlivé, ale pokusit se je zapsat n€jakym
prameérem trznich cen, indexem (DJRA, DJIA).



Zakladni principy Dowovy teorie

* Indexy v sobé zahrnuji vSechny relevantni informace

® Budouci vyvoj kurzii Ize odvodit z minulé trzni situace
 By¢i (rostouci) trend - kazdy vrchol (dno) je vySe nez predchozi
vrchol (dno).
» Medvédi (klesajici) trend - kazdy vrchol (dno) je niZe nez
predchozi vrchol (dno).
e Pohyby kurzi lze rozlozit na 3 zakladni trendové pohyby
e Primarni - dlouhodoby, vice nez rok.
* Sekundarni - stifednédoby, 3 tydny az 3 mésice.
e Terciarni trend - kratkodoby, méné nez 3 tydny.
e Akciové indexy se musi navzajem potvrzovat (podobny vyvoj
DJTA a DJIA)
e Trend trva do doby nez se objevi informace, Ze doslo ke zméné
trendu



Grafy a obrazce

e K vyjadreni technické analyzy pouzivame grafy

e Carovy graf - spojuje pouze uzaviraci (oteviraci)
hodnoty kurzu a slouzi predevsim k rychlému
nahlédnuti na vyvoj.

e Svicnovy graf — vyCteme z néj vice udajli — oteviraci,
uzaviraci, nejnizsi a nejvyssi hodnotu béhem daného
casového obdobi.

® Do grafli poté mtiZeme zakreslit krivky a obrazce, které
nam pomahaji k pochopeni vyvoje na trhu.
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Zdroj: http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html



http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html
http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html
http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html
http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html
http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html
http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html
http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html
http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html
http://www.investicneportfolio.info/2012/07/technicka-analyza-graf.html

P

riklady formaci

Vrchol a dno - zdkladni formace, které nam ukazuji trendy i béhem
dne. Vyuzivame je pti analyze dlouhodobéjsich trendd.
Hlava a ramena - formaci tvofi vysoky vrchol (hlava), z obou stran dva

mensi vrcholy (ramena) a hibetni linie (spojnice zac¢atku levého
ramena a konce pravého)

Trojuhelnik —formace ,ktera se snazi uzavrit kurzy do trojuhelniku.
Pokud kurz opusti tuto formaci, o¢ekdvame dalsi posun ve sméru
opusténi.

Linie podpory (support) — primka spojujici dna kurzu, kde hledame
dobu odchyleni dna smérem nahoru.

Linie odporu (rezistence) - pfimka spojujici vrcholy kurzu, kde
hledame dobu odchyleni dna smérem dolt. V piipadé protnuti s
kurzem se linie odporu meéni na linii podpory.

Trendovy kanadl - pokud na urcitém intervalu nalezneme rovnobéznou
linii podpory s linii odporu, pak prostor ohrani¢eny liniemi oznac¢ime
jako trendovy kanal.



Grafy a formace
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Technické indikatory

* Funkce, které hodnotam kurzt prirazuji vektor
redlnych cisel.
* Tyto funkce poté zakreslime do grafu.
® Druhy technickych indikatort:
* Trendové indikatory
 Oscilatory
* Objemové indikatory
e Indikatory Sife trhu — ADL, ADR, MSI
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Klouzavé pruméry - MA

e Cilem klouzavého priimeéru je urcit funkci, ktera
vyhladi necekané vykyvy kurzu.

e Tuto funkci ziskdme spojenim primért kurz za urcité

obdobi.

e Reakce zavisi na zvoleném obdobi - kratsi obdobi =>
vétsi vykyvy a moznost neptesnych udaju.

e Zakladni typy klouzavych primeért (Moving average):
SMA, WMA, EMA, MACD, TMA, VMA, Bollingerovy

pasy.



Klouzavé pruméry -SMA,WMA

o ]ednoduch)'f klouzavy primér (SMA):
® SMA, = Z Pt i

* Vazeny klouzaV)’/ pramér (WMA):
e WMA, = (nPt + (NN —1DPe_q+..+1Pc_11).

n(n
* Vahy pi‘lrazu;erne podle hodnoty n.

e BliZze soucasnosti => Vyssi vaha. A naopak.
* n - délka periody

® P.- hodnota kurzu v Case t



SMA - USDEUR

USDEUR . 7687 +. 0007 M\/"—\"‘ BGN . 7686 /.7687 BGN

At 10:26 Op .7685 Hi .7699 Lo .7674 Cl . 7679 "\.*".-3lue '03/'06/13
USDEUR BGH Curnc REEEGEE %6 Actions -~ 9) Edit - 99 Table Candle Chart
Period @B Range - H i) Compare Mow, Avgs m- No Lower Chart v

1D 30 1M 6M YID 1Y 5Y Max [120Min ¥ « &Y Security/Study " Event o

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 .6000
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 Uu.s. 1 212 218 2000 Copyright 2013 Bloomberyg Finance L.P.
SN 893868 CET GMT+1:00 H437-1796-1 04-Mar-2013 10:26:32

Vlastni zpracovani : Screenshot Bloomberg



Klouzavé prumery — EMA,MACD

8 Exponencialni klouzavy pramér (EMA):
o EMA,= EMA,_, + a(P, — EMA,_,).
e Zaprvni hodnotu EMA; mtZzeme dosadit napi. SMA.

: S 2
* Kde o je vyrovnavaci konstanta: @ = —.

* Moving Average Convergence Divergence (MACD):

e MACD,= EMA,(n,) — EMA,(n,).

e SL, = EMA,(ns, MACD,).

® n4, Ny, N3 - jsou nami zvolené casové intervaly (napf 14,28,9)
® SL; - signalni kiivka.

* (Cilem je najit dobu protnuti MACD, s SL;.
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MACD-USDEUR
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Oscilatory

® Osciluji kolem stanovené urovné.
® Méri silu trendu.
® Reakce na signaly jako u klouzavych pramérd.

o Zakresluji se do samostatného grafu, kde misto kurzu
zapisujeme hodnoty v intervalu [0,100].

e Priklady: Momentum, RSI, CCI, Price Oscilator,
Stochastic Oscilator, Moving average spread.
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Stochastic Oscilator

e Sleduje vztah uzaviraci ceny v posledni den zvolené periody

(nejcastéji n=3) a obchodniho rozpéti béhem této doby.
e Rychla krivka:

ct—L
® O/UKt e T Ln
n ~“n

* Rychly stochastik:
* O/DDI: —_— SMAt(O/(th, m)
® ¢; - zaviraci hodnota kurzu v cCase t.

100 .

* H,- nejvétsi hodnota kurzu v obdobi n.
* L,- nejmensi hodnota kurzu v obdobi n.
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Stochastic - USDEUR
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Momentum

¢ Momentum udava velikost zmény kurzu za urcité obdobi
(n).

e Mérime pomocinéj zrychleni nebo zpomaleni trendu.

® Absolutni momentum:

g AM — Pt'Pt—n
® Oscila¢ni linie je o.
- RM e Pt

Pt_n

® Oscilac¢ni line je 1.
* Pokud momentum protne oscila¢ni linii zdola, dostavame
signal k nakupu. Analogicky pokud protne shora.
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Momentum - USDEUR
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Index relativni sily - RSI

¢ Vyjadrfuje vnitini silu daného CP

® Vzorec pro RSI:

* Nabyva hodnot na intervalu [0 ,100]

e Ur¢ime hodnoty pro piekoupenost (signal k prodeji) a
pieprodanost (signal k nakupu) trhu, nejcastéji 70 a 3o0.

* EMA(U) je exponencidlni klouzavy primeér pro rozdil
oteviraci a zaviraci ceny rostoucich svicek a EMA(D) je pro
klesajici.

4 emam)
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RSI - USDEUR
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Comodity Channel Index - CCl

* Vypada jako oscilator bez pevné stanoveného pasma,
ale ma podobné vlastnosti jako trendové indikatory.

® Porovnava cenu instrumentu s hodnotou prameéru.
* Vysoka hodnota => Nadhodnocena.

® Nizka hodnota => Podhodnocena.

* Podobny RSI (viz nasledujici graf).

® Podrobny vypocet i s vysvétlivkami zde:
http://www.instaforex.com/cz/forex_technical_indicat
ors.php?ind=20



CCI,RSI - USDEUR
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Objemové indikatory

® Zahrnuji i objemy obchodu - v,

® Snazi se odhadnout oblibenost trhu, pokud trh roste a
objemy obchodovani se zvysuji, da se o¢ekavat dalsi
rust.

e On Balance Volume:
® OBV; = )ipy>pe_q Ve — Lipe<pr—y Vt-

* Dalsi objemové indikatory: Volume Oscilator, Price
and Volume Trend, Money Flow Index.
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Dékuji za pozornos
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