Pracovni text a tkoly ke cvicenim MF002

6 Americké opce

Americké opce se od evropskych odlisuji tim, ze mohou byt uplatnény kdykoliv do ¢asu splatnosti, tzn. v kte-
rémkoliv ¢ase ¢ € [0, T]. To zna¢né rozsifuje moznosti a nabizi nové strategie.

Priklad 1: Mdme americkou call opci s realiza¢ni cenou K = 40 EUR, splatnosti T = 1 mésic a soucasna
cena podkladové akcie je S; = 50 EUR. Kdyz opci ihned uplatnime, bude mit kladny zisk. jaky? Pokud
vsak mame portfolio obsahujici podkladovou akcii a plndjeme si jej ponechat alespon po nasledujici 1 mésic,
uplatnit nasi opci jiz neni nejlepsi strategii. Stale totiz existuje kladna (byt nizka) pravdépodobnost, Ze cena
akcie klesne pod 40 EUR, a nase opce zde hraje roli zajisténi na pokles ceny akcie v nasem portfoliu.

Piiklad 2: Uvazujeme amarickou put opci s realiza¢ni cenou K = 10 EUR, pti¢emz podkladova akcie
je v soucasné dobé takrka bezcenna. Pokud opci uplatnime ihned, budeme mit kladny zisk. Jaky? Pokud
s uplatnénim opce po¢kdme, co muzeme fact o nasem budoucim zisku? Jako optimadlni se tedy ukazuje tuto
opci uplatnit ihned.
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Obecné plati, Ze hodnota americké put opce je funkef sou¢asné ceny S, podkladové akcie. Cim niz${ je S,
tim vyssi je hodnota americké put opce.

Priklad 3: Uvazujeme put opci s realiza¢ni cenou K = 150 EUR a splatnosti T = 1 mésic. Soucasna cena
podkladové akcie je S, = 110 EUR a cena opce je V(f = 20 EUR. Pokud by se jednalo o evropskou opci, cekali
bychom na dal$i vyvoj ceny akcie S;. Pokud se ale jednd o americkou opci, jaké je optimdlni postup? Jaky
bude nas zisk?
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