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Poděkováńı

Př́ıspěvek vznikl ve spolupráci se Silvestrem Dulákem, KPMG
Slovensko.
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Motivace

Efektivńı zdaněńı – často asociováno s daňovou kvótou.
Př́ılǐs vysoká ḿıra agregace a problém analýzy vlivu determinant.
Efektivńı zdaněńı z pohledu věrejně p̌ŕıstupných výkaz̊u zisk̊u a ztrát a
účetńıch závěrek.
Zamě̌reńı na efektivńı zdaněńı právnických osob v ČR.
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Efektivńı zdaněńı

Koncept efektivńıho zdaněńı

Statutárńı daňová sazba (STR) uplatňována na daňový základ ×
problém výpočtu daňového základu a problém srovnáńı nap̌ŕıč státy
pro účely hodnoceńı daňového zat́ıžeńı.
Efektivńı daňová sazba (ETR) - zahrnut́ı r̊uzných aspekt̊u ḿıstńı
legislativy (statutárńı daňová sazba, slevy na dani apod.)
Fernandez-Rodriguez a Martinez-Arias (2011) - ERT a jej́ı vývoj (ve
srovnáńı se STR) kĺıčové pro tvorbu daňového zákonodárstv́ı.
Rozd́ılnost dle ḿıry agregace - úroveň společnost́ı, odvětv́ı, celé
hospodá̌rstv́ı.
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Efektivńı zdaněńı

Buijink, Janssen, Schols (1999)

Vážený pr̊uměr STR a medián ETR pro 1990-1996.

Země N STR ETR Rozd́ıl
Rakousko 39 36,02 % 17,67 % 18,35 %

Belgie 50 40,28 % 20,99 % 19,29 %
Dánsko 101 35,78 % 29,40 % 6,38 %
Finsko 69 34,02 % 29,82 % 4,20 %

Francie 289 34,70 % 32,82 % 1,88 %
Německo 319 50,05 % 38,53 % 11,52 %

Řecko 5 32,53 % 20,85 % 11,68 %
Irsko 40 21,94 % 13,86 % 8,08 %
Itálie 27 50,48 % 35,32 % 15,16 %

Lucembursko 5 39,40 % 34,09 % 5,31 %
Nizozeḿı 123 35,00 % 31,80 % 3,20 %

Portugalsko 32 39,29 % 17,19 % 22,10 %
Španělsko 84 35,30 % 24,11 % 11,19 %

Švédsko 103 28,54 % 27,47 % 1,07%
Velká Británia 832 33,35 % 29,00 % 4,35 %

Pr̊uměr EU - 36,45 % 26,86 % 9,59 %
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Efektivńı zdaněńı

Mě̌reńı ETR

Schratzenstaller (2005):
Fiktivńı indikátory, metody hled́ıćı dop̌redu.
Skutečné indikátory, metody vzad hled́ıćı.

Giannini a Maggiu (2002): ”Existence r̊uzných indikátor̊u neńı
slabinou analýzy (ETR), ale reflektuj́ı skutečnost, že každý indikátor
mě̌ŕı r̊uzné věci. Je důležité zdůraznit, že je nemožné vypoč́ıtat
univerzálně platnou ETR.“
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Efektivńı zdaněńı

Fiktivńı indikátory ETR
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Efektivńı zdaněńı

Skutečné indikátory ETR
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Efektivńı zdaněńı

Tento p̌ŕıspěvek

Data z účetńıch závěrek.
Zpět hled́ıćı metoda (skutečné ukazatele).
Zamě̌reńı na ČR → mikrodata.

ETR = daň z p̌ŕıjmu korporaćı
EBIT
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Daň z p̌ŕıjmu právnických osob v ČR

Legislativa a význam

Zákon č. 586/1992 Sb., o dańıch z p̌ŕıjmu (ZDP) včetně novelizaćı
2013 – 9% pod́ıl DPPO (včetně p̌ŕıspěvk̊u na sociálńı pojǐstěńı dle
OECD, jinak 3,4%) na celkových vybraných dańı v ČR × p̌resto
důležitá z hlediska vývoje ekonomiky jako takové.
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Daň z p̌ŕıjmu právnických osob v ČR

Vývoj DPPO
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Daň z p̌ŕıjmu právnických osob v ČR

Od výsledku hospodǎreńı k daňové povinnosti

Výsledek hospodǎreńı a jeho úprava:
položky upravuj́ıćı výsledek hospodá̌reńı do podoby základu daně
(daňově uznatelné náklady),
položky odpoč́ıtatelné od základu daně (napr. daňová ztráta minulých
obdob́ı, výdaje na výzkum a vývoj),
slevy na dani (nap̌r. sleva na zaměstnance se zdravotńım postižeńım).
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Daň z p̌ŕıjmu právnických osob v ČR

Vybrané položky ovlivňuj́ıćı základ daně

Ve věťśı či menš́ı ḿı̌re zohledněny (mimo jiné) v modelu ETR.
Odpisy, úroky, zaměstnanecké benefity, rezervy a opravné položky,
daňová ztráta z minulých obdob́ı, výzkum a vývoj, bezúplatné plněńı,
slevy na dani.
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Daň z p̌ŕıjmu právnických osob v ČR

Modelové proměnné

Daňové odpisy: vykázané účetńı odpisy, objem dlouhodobých aktiv,
obvyklé i pod́ıl vybrané části aktiv na celkovém množstv́ı aktiv
(obvykle významný vliv).
Úroky: zadlužeńı společnosti (nejednoznačné výsledky vlivu).
Zaměstnanecké benefity: počet zaměstnanc̊u společnosti (neńı
obvykle testováno × v ČR může být významný vliv).
Daňová ztráta z minulých obdob́ı: p̌ŕımý vstup nebo nep̌ŕımo skrze
záporný výsledek hospodǎreńı.
Ostatńı faktory: obt́ıžněǰśı (s ohledem na věrejné účetńı závěrky) ×
nap̌r. daňově uznatelné rezervy - nep̌ŕımo jako objem celkových rezerv,
daňové opravné položky - nep̌ŕımo skrze celkový objem pohledávek.
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Metodologie

Obsah tématu
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Metodologie

Data

Panelová data z databáze Albertina (2004 - 2013) pro 177 201
jedinečných společnost́ı.
Úprava vy̌razeńım společnost́ı, kdy:

Aktiva 6= pasiva.
EBIT = 0, suma aktiv = 0.
Záporné hodnoty aktiv, chyběj́ıćı hodnoty ukazatel̊u, zjevně chybné
hodnoty ukazatel̊u.
Záporná hodnota zisku nebo ETR ¿ 1 (zaj́ımavé společnosti ×
neporovnatelné s ostatńımi).
ETR = 0, duplicitńı položky.

Ponecháńı jen dat s časovou dimenźı vyš̌śı než 1 → 29 733
společnost́ı, 8 obdob́ı, 141 724 pozorováńı.
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Metodologie

Metody

Modely panelových dat (souhrnný, fixńı vlivy, náhodné vlivy).
Kategorie NACE, časové vlivy, právńı forma apod.
Zkoumané faktory (včetně nelinearit): velikost společnosti, způsob
financováńı (zadlužeńı), rentabilita aktiv (ROA), ztráta minulých
obdob́ı, počet zaměstnanc̊u, věk společnosti, právńı forma společnosti,
ekonomická činnost, obdob́ı.
Strukturálńı model:

ETRit = αi + β1AGEit + β2SIZEit + β3SIZE 2
it

+ β4CAPINTit + β5CAPINT 2
it + β6INVINTit

+ β7LEVit + β8LEV 2
it + β9TAXLOSSit

+ β10ROAit + β11···28SECTORit + β29···39PFit

+ β40···42PZMit + εit
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Metodologie

Faktory ETR

Zahraničńı literatura: otázka faktor̊u ETR.
Velikost společnosti: nejednoznačný vliv.
Zadlužeńı: obvykle negativńı vli × i pozitivńı závislost včetně
možných nelinearit.
Daňové odpisy: dlouhodobá aktiva vs. celková aktiva, odpisy vs.
celkové p̌ŕıjmy → shoda na negativńım vlivu (výjimečně žádný vliv) +
možné nelinearity.
ROA: p̌revažuje pozitivńı vliv.
Množstv́ı zásob: pozitivńı či zanedbatelný.
Vlastnictv́ı, počet zaměstnanc̊u, vliv času apod.
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Metodologie

Modelové proměnné
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice

Popisné statistiky
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice

STR a ETR
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice

ETR a právńı forma

ESF MU (Brno) Konkurence 17. 5. 2016 27 / 42



Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice

Výsledky odhadu

Odhady FE a RE v souladu s očekáváńım.
Solidńı predikovatelnost STR (test shody odhadu vlivu roku se
skutečnou hodnotou).

Proměnná Odhadnutý vliv β Očekávaný vliv p-hodnota
Y2005 0,0687 (0,0014) 0,07 0,3649
Y2006 0,0556 (0,0012) 0,05 0,0000
Y2007 0,0504 (0,0010) 0,05 0,6891
Y2008 0,0278 (0,0009) 0,02 0,0000
Y2009 0,0092 (0,0008) 0,01 0,3552
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice Modely dle NACE
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice Modely dle NACE
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice Modely dle NACE

ETR, NACE a ROA
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice Modely dle NACE

ETR, NACE a vývoj v čase
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Determinanty efektivńıho zdaněńı v České republice Modely dle roku

ETR, rok a velikost společnosti
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ETR, rok a kapitálová náročnost
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ETR, rok a právńı forma
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Shrnut́ı

Datová analýza

V pr̊uměru o 1 % až 2 % nižš́ı mediánová ETR oproti STR v pr̊uběhu
času.
Model schopný odhadnout ETR na úrovni STR ve věťsině obdob́ı.
Vysvětlená variabilita dat – až 40 % (nutno brát s rezervou).
Vlivy podobné pro ”souhrnný“ model, model p̌res NACE a p̌res roky.
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Shrnut́ı

Faktory ovlivňuj́ıćı ETR

Negativńı vliv velikosti firmy (podobně jako zahraničńı studie).
Negativńı vliv kapitálové náročnosti (podobně jako zahraničńı studie).
Záporný vliv množstv́ı zásob (p̌rekvapivý, neobjevuj́ıćı se v jiných
studíıch).
Nelineárńı vliv zadlužeńı (v souladu se zahraničńı literaturou, ale s
opačnými znaménky, tj. negativńı, ale postupně se bĺıž́ıćı ke
kladnému).
Záporný vliv ROA (jen v některých zahraničńıch studíıch).
Vliv právńı formy (vyš̌śı ETR pro a.s. a státńı oproti s.r.o., nižš́ı pro
ostatńı právńı formy) a vyš̌śı ETR pro zahraničńı vlastnictv́ı.
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Shrnut́ı
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