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Systémem vztahll, nastroji, subjekti a instituci umoZijicich shroma?d’ovani,
soustied’'ovani, rozdélovani a rozmistovani docasné volnych pengznich prostfed-
ki na zdkladé nabidky a poptivky oznadujeme finanéni trh. Ten umoziuje redis-
tribuci dostupnych pen&Znich zdroji na dobrovolném, smluvnim principu.' Fi-
nanéni trh je wréen primams k obchodovani s finanénimi instrumenty, pod které se
fadi zejména cenné papiry a daldi instituty. StéZejni obchodovani je realizovano
s finan¢nimi instrumenty s dlouhou dobou splatnosti, tedy vice neZ jeden rok.
V takovém piipadé mluvime o kapitdlovém trhu. Penézni prostiedky, které se po-
dafi ziskat na kapitdlovém trhu, jsou uréeny zejména pro financovéni dlouhodo-
bych investic obchodnich spoleénosti, domacnosti, ale i vlad. Typickymi finanéni-
mi nastroji jsou dlouhodobé dluhopisy, bankovni a konsorcidlni Gvéry, hypotééni
uvéry a hypotéén{ zastavni listy.

Zjednodudené lze konstatovat, Je dohled nad finanénim trhem je dohledem nad
bankovnim sektorem, druZstevnimi zaloZznami, kapitalovym trhem, pojistovnic-
tvim, penzijnimi spolednostmi, fondy penzijnich spoleénosti, sménarmami a dale
také dohledem nad institucemi v oblasti platebniho styku.

Dohled nad finanénim trhem v poslednich desetiletich podléhd jisté stile se
prohlubujici integraci, tedy sjednocovani nebo propojovani.

Integrace dohledu je proces, ktery z mezindrodniho dhlu pohledu probiha jiZ tii
desetileti? a je stale ve vyvoji, resp. se zplsoby integrace neustale prohlubuji. Di-
vodil pro integraci je nékolik a zfejmé tim nejpodstaingj§im je samotna podstata
finanéniho trhu a jeho liberalizace, zména v jeho struktuie, jeho fimgovani a cel-
kové ve vyvoji ekonomiky. Dale také vznik velkych ndrodnich 1 nadnarodnich
skupin finanénich instituci a s tim souvisejici mezindrodni harmonizace pravidel

! KOTAB, P, KARFIKOVA, M., VONDRACKOVA, P. Zakladni finanénépravni instituty. In
BAKES, M. et al. Financnf prdave. 6. vyd. Praha: C. H. Beck, 2012, 5. 102.

2 Jako prvni byl dohled integrovén v Singapuru (1984), nasfedovalo Norsko (1986), Déansko
(1938), Malta (1988), Svédsko (1991), Velkd Britdnie (1997/1998), Japonsko (1998), Is-
land (1999), Jizni Korea (1999), Madarsko (2000), Estonsko (2001), Litva 2001, Némecko
{2002), Rakousko (2002), kske (2003), Belgie (2004), Lichtenstejnsko (2003), Slovensko
{2006), Ceské republika (2006), Polsko (2008), Svycarsko (2009), Finsko (2009). Zdroj:
MOSS, N. Integrated supervision in Norway: Organisational structure, history and expe-
rience. Presentation of Finanstilsynet, the Financial Supervisory Authority of Norway in
conference in Sofia 3. 5. 2010, s. 29.
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podnikani finanénich instituci. Tyto zadkladni teze jsou pfedpokladem a soucasné
i divodem dohledu nad finanénim trhem. Zaklad samoiné regulace finanéniho trhu
je tfeba hledat v jednotlivych finanénich systémech konkrétnich stitly, pficemZ
takové systémy vyjadfuji vysokou snahu o zabezpeCeni stability jak samotného
finanéniho systému, tak i finandnich instituel. Zjednodufend miizeme fct, Ze regu-
lace dohledu je primédrné zaméfena na stanoveni pravidel vzniku a fungovéani fi-
nanénich instituci tak, aby byla moznost oslabeni stabitity finanéniho systému co
nejmensi.

Integraci dohledu nad finanénim trhem lze chapat ve vice rovinach. Bud'to jde
0 sjednocovéni dohledu do jedné aZ dvou instituci, tak jak je vyznam integrace
chipan v jednotlivych &enskych zemich EU, napt. v Ceské republice nebo na
Stovensku, kde byl dohled nad finanénim trhem sjednocen (integrovan) do jediné
instituce (integrace instituciondlni), anebo jde o harmonizaci — sjednoceni (inte-
graci) dohledové praxe a spolupraci na nadnarodni trovni za timto Giéelem, tak jak
je chapén proces integrace v mezindrodnim (EU) méfitku (integrace funkdni). Spi-
$e se piiklanim k vyklady, Ze integraci dohledu nad finan¢nim trhem lepé vystihu-
je mezindrodni rovina, tedy Ze jde o sjednocovani dohledovych praktik napfi¢
riznymi staty a spoluprdce mezi nimi navzijem, a to proto, Ze tento vyklad pojimu
integrace dohledu nad finanénim irhem je komplexngjsim a §i¥eji uplatiiovanym.

Michal Janovec
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