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0. Tomas Bata o ekonomické krizi

To, cemu jsme zvykli fikat hospoddrska krize, je jiné jméno pro mravni bidu.
Mravni bida je pricina, hospodadrsky upadek je ndsledek.

V nasi zemi je mnoho lidi, kteri se domnivaji, Ze hospodarsky upadek Ize
sanovat penézi. Hrozim se dusledku tohoto omylu.

V postaveni, v némz se nachdzime, nepotrebujeme Zadnych genidlnich
obratl a kombinaci. Potrebujeme mravni stanoviska k lidem, k prdci a
verejnému majetku.

Nepodporovat bankrotdre, nedélat dluhy, nevyhazovat hodnoty za nic,

nevydirat pracujici, délat to, co nds pozvedlo z povadlecné bidy, pracovat a
setfit a ucinit prdci a Setreni vynosnéjsi, Zadoucnéjsi a cestnéjsi nez
lenoseni a mrhani.

Madte pravdu, je treba prekonat krizi diaveéry, technickymi zasahy, financnimi
a uveérovymi ji vsak prekonat nelze, diveéra je véc osobni a divéru Ize obnovit
jen mravnim hlediskem a osobnim prikladem.

Tomas Bata, 1932
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1. Co je ekonomicka krize?

,yMirné“ kolisani vykonu ekonomiky okolo teoretické moznosti (potencialniho
produktu) krize neni!!!

"Pouhé" kolisani okolo potencialniho produktu
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1. Co je ekonomicka krize?

Toto uz ale krize je!!!

Krizovy vyvoj
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Pricemz..... je tfeba rozlisit mezi ... krizi a tzv. velkou recesi — krizi
vyjimecné hloubky.



1. Co je ekonomicka krize?

,»-... aNi kolaps svetové ekonomiky z prvni poloviny 20. stoleti, ani propad
béhem let 2009-2012 jiz nelze nazvat obvyklym kolisanim kolem trendu, ale
jeho hlubokym propadem. ..... pokud dojde ke zpomaleni ekonomiky,

vystaCime si s obvyklym vysvéetlenim starého dobrého hospodarského cyklu.”
(Tima, Z., 2018)

, ... j& tFeba rozlisit mezi zpomalenim rastu (které se zfejmé blizi), krizi a
mezi léty 2008 a 2016 zazitou tzv. velkou recesi — krizi vyjimecné hloubky. “
(Singer, M., 2018)
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2. Jak se krize projevuje?

A) Jak postihuje krize podnikani?

. Skoda, jakou napachalo hazardni pUj¢ovani penéz, byla mnohem

VvV eV 7/

cen nemovitosti, sménnych kurzu, urokovych sazeb a tak dale — bude jesté po
|éta predmétem sporu.” (Krugman, 2009, p. 91)



2. Jak se krize projevuje?

B) Jak postihuje krize rodinu?

, -....neutraci-li soukromy sektor dost na to, aby dokazal udrzet plnou
zamestnanost, musi se iniciativy chopit sektor verejny. ..... Velkou
hospodarskou krizi ve Spojenych statech ukoncil masivni deficitné financovany
program verejnych praci zvany druha svétova valka.” (Krugman, P., 2009)
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Jsou krize nevyhnutelné ?

,Zakladnim prvkem ,,neortodoxnich” teorii propagovanych jak vsemi
socialisty, tak vSemi intervencionisty je tvrzeni, ze stale se opakujici
hospodarské krize jsou jevem nerozluc¢né spjatym s fungovanim trzniho
hospodarstvi.” (Mises, L., 2006)

,Rada prominentnich ekonom se vice méné uchylovala k moralizujicimu
fatalismu, ktery na Velkou hospodarskou krizi pohlizel jako na nevyhnutelny
dUsledek predchozich excest a cosi, co Ize v podstaté povazovat za ozdravny
proces.” (Krugman, 2009, p. 24) (Krugman, P., 2009)

,Schumpeter zemrel roku 1950. ..... Nemyslim si ...., Ze by byl dobrym
ekonomem pro analyzu velké hospodarské krize 30. let. Kdyz deprese do USA
dorazila, uz zde plsobil jako profesor. Rikal, Ze je to dobra véc, Ze to procisti
vzduch, Ze je to kreativni destrukce, kterou kapitalismus potrebuje. Jenomze
dobré to nebylo — nikdy neni dobré, kdyz se procistuje systém.” (Samuelson,
P., 2010)



3. Jsou krize nevyhnutelné ?

,Kdyz se podivame na nékolik poslednich krizi, zda se, ze globalni
ekonomika muze mit pred sebou jesté néjaky ¢as poklidného vyvoje. Klicové
indikatory .....jesté nedosahly nebezpecné Urovné, na které kdyz prijde néjaka
rozbuska, uz nastane exploze a ekonomika se propadne do krize. Je ale fakt, ze
pomalu se k té hranici blizime.” (Kysilka, P., 2018)

,rzni ekonomika je holt spojena s poklesy a vzestupy neboli

s hospodarskym cyklem. .... — pfipadné zpomaleni — k némuz bezpochyby
drive Ci pozdéji dojde - ... . (Tima, Z., 2018)
,Blizici se krize je evergreen Ceské debaty o ekonomice ..... . To, ze po

mimoradné dlouhém obdobi rustu, jehoz délka pravé odrazi mimoradnou
hloubku propadu, jednou pfijde jeho zpomaleni, neni nijak prekvapivé, spise
naopak. Jde pritom o zpomaleni cyklické a cyklus, ktery ho zpUsobuje, je
bézny pro vyvoj trzni redlné ekonomiky.” (Singer, M., 2018)
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4. Co krizi ,,spousti“?

A) Nedostatek hotovosti (likvidity)

,Milton Friedman aj. vsak spatruje zaklad ve zbytecné prisné meénové
politice americké centralni banky, ktera podle néj k propadu prispéla. Také
(neo)rakouska Skola upozornuje, ze na vazné problémy bylo zadélano jiz
v roce 1913 vznikem FEDu. FED zvySoval zasobu penéz a zplsoboval inflaéni
boom. .... Pfi¢inou krize zde nebyla nizka poptavka, nybrz deformovana
investi¢ni aktivita. (Kubuy, E et al., 2015)

,Fed ma moc kontrolovat mnozstvi penéz, ale tento svdj cil pouze
proklamuje. ..... Fed nedal své srdce kontrole mnozstvi penéz, coz ma udélat,
ale kontrole urokové miry, nécemu, k Cemu nema silu, aby udélal. Vysledkem
je prohra na obou frontach: velké vykyvy v mnozstvi penéz i urokovych
mirach.” (Friedman, M., 1997)



4. Co krizi ,,spousti“?

B) Nedostatek divéry

. recese vznika za normalnich okolnosti tak, ze obyvatelstvo jako celek
financni prostredky odklada stranou (Ci jinak receno vice Setfi nez investuje)
..,, (Krugman, P., 2009)

,Svet ted ze vSeho nejvic potrebuje zachrannou operaci. ..... K tomu politici
na celém svéte potrebuji dvé véci: rozhybat uvery a podporit poptavku.”
(Krugman, P., 2009)



4. Co krizi ,,spousti“?

C) Mala rychlost ,,obratky penéz”

Viz poster

,Cizinec na Azurovém pobrezi“



4. Co krizi ,,spousti”?

D) Uvérova expanze a cena penéz (urok)

,Podle nazoru bldznd a demagogu je urok vysledkem zlotfilych machinaci
drsnych vykoftistovateld. ..... Mnoho vlad, univerzit a ekonomickych
vyzkumnych institutt stédre pfispivan na publikace, jejichZz hlavnim cilem je
velebit vyhody nespoutané uvérové expanze a pomlouvat vSechny oponenty
jako obhajce urokl sobeckych lichvari se Spatnymi umysly. (Mises, L., 2006)

,» ... SOUCASNY Menovy systém zalozeny na uveérové expanzi vytvari opakujici
se faze konjunktur a krizi, které poskozuji ekonomicky vyvoj. Jinymi slovy
receno, zda se, jako by se po trzni ekonomice vyzadovalo ,,maniodepresivni“
chovani.” (SOTO de, J. H., 2009)

,Neni Zadny zpUsob, jak se vyhnout kone¢nému zhrouceni boomu
zplUsobeného Uvérovou expanzi. Moznost volby je jen mezi tim, zda krize
pfijde drive v disledku dobrovolného ukonceni dalsi ivérové expanze, nebo
pozdéji jako konecny a Uplny rozpad daného ménového systému.” (Mises, L.,
2006)



4. Co krizi ,,spousti“?

D) Uvérova expanze a cena penéz (urok)

,Skutecnost, ze se noveé krize objevuji vzdy po nékolika letech, ukazuje na
to, Ze maji plvod v procesu Uvérové expanze, ktera nutné spousti spontanni
pfizpusobeni .... . Kdyby k ivérovym expanzim nedochazelo, byly by
ekonomické krize specifickymi a ojedinélymi udalostmi, které by plynuly
pouze z neobvyklych jevl fyzické povahy (Spatné Urody, zemétreseni atd.)

nebo spolecenské povahy (valky, revoluce atd.). “ (de Soto, 2009, p. 441)
(SOTO de, J. H., 2009)



4. Co krizi ,,spousti”?

E) Chybna ekonomicka teorie

»,Marxisté zavedli vysvéetleni hospodarskych krizi jako nutného zla
kapitalismu, jako nezbytného vysledku jeho ,,anarchie” vyroby. Nemarxisticti
socialisté a intervencionisté se stejné dychtivé snazi dokazat, ze trzni
hospodarstvi se nemuze zbavit navratu depresi. Pravé oni ostfe napadaji
penézni teorii cyklu, protoze ménova a uvérova manipulace je dnes hlavnim
nastrojem, kterym se antikapitalistické vlady snazi zajistit svoji viemocnost.”
(Mises, L., 2006)

,Jednim z vnitfnich rozpor( filozofie kolektivismu je, Ze ackoli stavi na
individualismem rozvinuté humanistické moralce, Ize ji praktikovat jen na
pomérné malé skupiné lidi. ..... Kolektivismus nedava zadny prostor Sirokému
humanismu nebo liberalismu, ale pouze uzkému partikularismu elity.” (Hayek,
F.G., 1944)



4. Co krizi ,,spousti“?

E) Chybna ekonomicka teorie

,Je skutecné otazkou, zda lze realisticky uvazovat o kolektivi-stickém
programu jinak, nez jako o programu ve sluzbach omezené skupiny ..... :
Kolektivismus v celosvétovém meéritku se zda nemyslitelny — ledaze by byl ve
sluzbach nepocetné vladnouci elity.” (Hayek, F.G., 1944)

,Ja ale vérim, Ze jedinou dullezitou strukturdlni prekazkou na cesté k(e)
svétoveé prosperité jsou zastaralé doktriny, které jako staré harampadi zahlcuji
lidskou mysl.” (Krugman, P., 2009)



4. Co krizi ,,spousti“?

F) Jiné faktory

,Ekonomiku muze ale zpomalit jednorazovy jev, otres finan¢ni soustavy,
politické erupce, jako je obchodni valka, brexit nebo problémy nékterych zemi
eurozony.” (Singer, M., 2018)

R néjaka rozbuska ..... " (Kysilka, P., 2018)

»1rhy nejsou efektivni — ceny ne vzdy odrazeji skutecnou hodnotu. To se
déje napriklad pravé proto, ze lidé trhim nerozuméji a maji v jisté dobé sklony
k prehnanému optimismu.” (De Grauwe, P., 2010)

R pohyb mezinarodniho kapitalu ......... jeho docasna kontrola v dobé
krizi nepostacuje. (Krugman, P., 2009)

,Kdyby k uvérovym expanzim nedochazelo, byly by ekonomické krize .....
ojedinélymi udalostmi, které by plynuly pouze z neobvyklych jevl fyzické
povahy (Spatné urody, zemétreseni atd.) nebo spolecenské povahy (valky,
revoluce atd.).” (SOTO de, J. H., 2009)
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5. Kdo a nebo co za to muze?

A) Bankéri, ale i nebankovni instituce

,Fiduciarni prostredky nevznikly jako nastroje vladnich politik, jez cilené
usiluji o ..... snizeni trzni Urokové miry nebo o sniZzeni objemu dluhu. Vyvinuly
se z bézného fungovani bankovnictvi. Kdyz bankéfri, jejichz potvrzeni o ulozeni
hotovosti vyuZivala verejnost jako penézni substituty, zacali pUjéovat cast
prostredkd, jez prijali jako depozita, neméli jiné umysly, nez uspéch svého
podnikani. ..... PUvodce uvérové expanze byl bankér, nikoli vlada. (Mises, L.,
2006)

,Poté, co jsme se stali svedky toho, jak nebankovni instituce navodily stay,
ktery vyustil v bankovni krizi, vidime, Ze srovnatelna omezeni je treba rozsirit
na mnohem podstatnéjsi ¢ast financniho sektoru.” (Krugman, P., 2009)



5. Kdo a nebo co za to muze?

B) Centralni bankéri

,Jediné na cem zalezi, je to, ze banky a ménoveé urady jsou vedeny
predstavou, ze vyse urokovych mér urcena na nenaruseném trhu je Spatna, ze
je jeji snizovani objektivnim, cilem dobré hospodarské politiky, a ze uvérova
expanze je vhodnym prostfedkem k dosazeni tohoto cile bez poskozeni vsech
s vyjimkou pfiZivnickych lichvari. Tato zaslepenost je vede k tomu, Ze se
pousti do aktivit, které, které musi nakonec prinést krizi.” (Mises, L., 2006)

,Je jednoduché fici, ze nabidka penéz je centralné kontrolovana. Tézko se
tomu ovsem veri. VSiml jsem si, ze pro neekonomy je témeér nemozné uverit,
ze dvanact z devatenacti lidi, ktefi nebyli zvoleni verejnosti, sedi okolo
kulatého stolu v nadherném reckém palaci na Constitution Avenue ve
Washingtonu, ma takovou désivou moc, ze mohou zdvojnasobit mnozstvi
penéz v zemi nebo jej mohou snizit na polovinu. “ (Friedman, M., 1997)



5. Kdo a nebo co za to muze?

B) Centralni bankéri

,Vykonavani této arbitralni moci bylo nékdy prospésné. Podle mého
nazoru ovsem castéji pusobilo skodlivé. Federalni rezervni systém (dale jen
Fed — pozn . prekl.), vzniknuvsi aktem Kongresu v roce 1913, ..... byl nejvyssi
menovou instituci v dobé a po I. svétoveé valce, béhem niz doslo k vice néz
zdvojnasobeni cen. Po kratkém obdobi relativni stability ve 20. letech jeho
chovani vyrazné prohloubilo a prodlouzilo Velkou depresi v letech 1929-33.
V nedavné dobé byl Fed zodpovedny za akcelerujici inflaci v 70. letech.”
(Friedman, M., 1997)

,Pri védomi jeho katastrofalni chyby mezi lety 1929 a 1933, kdy pfipustil, aby
mnozstvi penéz pokleslo o tretinu a tim premeénil prudkou recesi v katastro-
falni depresi, byl Fed rychlejsi v opravée vykyvu k nizké mife ménového ristu
nez vykyvu k vysoké mife ménového rustu.” (Friedman, M., 1997)



5. Kdo a nebo co za to muze?

C) Spickova politicka reprezentace (véetné vlady)

R hospodarské cykly jsou praktickym dikazem chyb v ekonomické
kalkulaci, které jsou vysledkem statniho intervencionismu v ekonomice (v
tomto pripadé na poli penéz a uvéru).” (SOTO de, J. H., 2009)

»,Marxisté zavedli vysvétleni hospodarskych krizi jako nutného zla
kapitalismu, jako nezbytného vysledku jeho ,,anarchie” vyroby. Nemarxisticti
socialisté a intervencionisté se stejné dychtive snazi dokazat, ze trzni
hospodarstvi se nemuze zbavit navratu depresi. Pravé oni ostfe napadaji
penézni teorii cyklu, protoze ménova a uvérova manipulace je dnes hlavnim
nastrojem, kterym se antikapitalistické vlady snazi zajistit svoji viéemocnost.”
(Mises, L., 2006)

,Dnes je uvérova expanze provozovana vylucné vladou. Prestoze se
soukromé banky a bankéri podileji na vydavani fiduciarnich prostredkd, jejich
role je podruznad a veskrze technické povahy.” (Mises, L., 2006)



5. Kdo a nebo co za to muze?

C) Spickova politicka reprezentace (véetné vlady)

,Veskeré tyto diskuse o vladnich proticyklickych opatfenich maji za cil
pouze jediné — odvratit pozornost verejnosti od rozpoznani skutecnych pfricin
cyklického vyvoje hospodarstvi. Kratkozraké vlady jsou zcela oddany politice
nizkych urokovych mér, uvérové expanze a inflace. Kdyz se dostavi nevyhnu-
telné nasledky téchto kratkozrakych politik, znaji pouze jedinou pomoc —
pokracovat v provadéni inflace.” (Mises, L., 2006)

,-.... Nejen Paul Krugman uvadi, Zze vétsSina ekonom ,,pokldda Velkou
hospodarskou krizi 30. let za zbytecnou tragédii, ke které nemuselo nutné
dojit.“4! Za vinika byva oznacovan prezident H.C.Hoover, americky FED,
tehdejsi administrativa, bankéri a dalsi politici.

(KubU, E et al., 2015)



5. Kdo a nebo co za to muze?

C) Spickova politicka reprezentace (véetné vlady)

,Probihaji velké diskuse o tom, zda je Fed casti vlady nebo jestli je to
soukromy podnik. Tyto diskuse podnitily vznik velkého mnozstvi ,,ztresténé”
konspiracni literatury.

Rada guvernérl Federalniho rezervniho systému se sklada ze sedmi clenu
jmenovanych prezidentem za pomoci a na doporuceni Senatu. Je to tedy
jasné cast vlady. ... V kratkosti reCeno, tento systém je ve skute¢nosti soucasti
vlady, navzdory kourové cloné formalniho soukromého vlastnictvi ¢lenskych
bank.” (Friedman, M., 1997)



5. Kdo a nebo co za to muze?

D) Pokrytectvi a nezodpovédnost vlivnych jedinci (elit)

,Ackoli Zddny oficiadlni zdroj — at jiZ pracuje ve vladnich financnich
sluzbach, centralni bance nebo vyucuje na neo-ortodoxni univerzité —
to zatim neprizna, verejné minéni v podstate jiz nepopira dve hlavni
teze teorie obézného Uveéru: ze pricinou deprese je predchazejici boom
a ze tento boom je stvoren Uvérovou expanzi. “ (Mises, L., 2006)

, ... V planované spolecnosti uz nemuze jit o to, na ¢em se shodne
vetSina, ale v jaké nejpocetnéjsi skupiné se mezi cleny najde
dostatecna shoda na to, aby vsechny jejich zalezitosti bylo Ize jednotné
ridit, popripadé — pokud neni zadna skupina dost velka, aby své nazory
prosadila — jak by mohla vzniknout a komu se podafi ji vytvorit. Existuji
tfi hlavni dlivody, proc takova pocetna a silnd skupina s pomérné
homogennimi nazory s nejvetsi pravdépodobnosti nevznikne z téch
nejlepsich, ale spiSe z téch nejhorsich prvkl v kazdé spoleénosti.”
(Hayek, F.G., 1944)



5. Kdo a nebo co za to muze?

D) Pokrytectvi a nezodpovédnost vlivhych jedincu (elit)

,Pokud Slo o prava malych narodd, nebyli Marx s Engelsem o nic lepSsi, nez
vétsSina ostatnich duslednych kolektivistl a nazory, které obcas vyjadrovali o
Cesich Ci Polacich, se napadné podobaji ndzorim soucasnych nacistt.” (Hayek,
F.G., 1944)

,Urcita smeés lichotek, uplatku a zastrasovani prinuti mladého ucence, aby
pracoval na rizenych stfelach nebo na atomové pumé. Abychom mohli
stanovit takové smési, mame svUj aparat, ktery provadi s¢itani nazoru
rozhlasovych posluchacd, pokusné predbézné volby, prizkum verejného
minéni ..... a vzdy jsou k disposici statistikové, sociologové a ekonomové, kteri
jsou ochotni prodat své sluzby takovym podnikim.

Na nase stésti nedosahli tito obchodnici lZi, tito vykoristovatelé
lehkovérnosti jesté takového vrcholu dokonalosti, aby Slo vSe podle jejich
prani. Je tomu tak proto, ze zadny ¢lovék neni ani Uplnym blaznem, ani
Uplnym darebakem." (Wiener, N., 1960)



6. Daji se krize odvratit?
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6. Daji se krize odvratit?

A) Ano, daji — zkvalitnénim teorie i praxe fizeni ekonomiky

,Pokud je to ale takhle jednoduché, jak to, ze prozivame hospodarské
poklesy? ..... Pred druhou svétovou valkou politici jednoduse netusili, co maji
délat.” (Krugman, P., 2009)

,DUkazy o tom, Ze na fiskalni politice zalezi a Ze fiskalni stimul ekonomice
pomuUze vytvorit pracovni mista — a snizovani rozpoctového schodku naopak
rast prinejmensim kratkodobé zbrzdi -, jsou padnéjsi nez kdykoli dfiv. Presto
se zd3, Ze do legislativniho procesu si cestu nenasly.

A to musime zménit.” (Krugman, P., 2012)

,Velkou hospodarskou krizi ve Spojenych statech ukoncil masivni deficitné

financovany program verejnych praci zvany druha svétova valka.” (Krugman,
P., 2009)



6. Daji se krize odvratit?

A) Ano, daji — zkvalitnénim teorie i praxe fizeni ekonomiky
,Tyto ukoly se resily praktickou cestou vladnimi organy a hospodarskym
vedenim. Resily se ..... v tézkych podminkach ob&anské valky, devastovaného
hospodarstvi a jeho povalecné rekonstrukce. Navzdory témto podminkam byl

problém vytvoreni efektivniho hospodarského mechanismu vyresen. .....
Dokladem znacné ucinnosti tohoto mechanismu jsou vyznamné pokroky

v hospodarské sfére, uUspésné vyreseni problému industrializace, hospo-
darskych ukold spojenych s obranou statu pred 2. svétovou valkou a v jejim
pribéhu, povdlecna rekonstrukce hospodarstvi a jeho dalsi rozvoj.

..... Pfirozenym vyusténi tohoto usili byla myslenka zavedeni a vyuziti
kvantitativnich matematickych metod.” (Kantorovic, L.V., 1975)



6. Daji se krize odvratit?

A) Ano, daji — zkvalitnénim teorie i praxe fizeni ekonomiky

,Eliminace centralnich bank, druhy krok mé reformy, by byla dobra veéc,
protoze by pak neurcovaly urokové sazby. O to by se postaral trh. Centralni
banka, to je centralni planovani, Gosplan (hospoddrskad planovaci komise
v byvalém SSSR, pozn. L.K.), socialismus: soubor byrokratt ur€uje, jaka je
optimalni nabidka penéz.” (SOTO de, J. H., 2009)



6. Daji se krize odvratit?

B) Ano daji — odstranénim uvérové expanze

,Oblibenost inflace a Uvérové expanze, ....., a tedy i pricina cyklickych vykyvu
hospodarstvi se jasné projevuje v obvyklé terminologii. Boom je nazyvan dobrou
udalosti, prosperitou a rozmachem. Jeho nevyhnutelné dusledky, prizptusobeni
podminek skuteé¢nym trznim datlm, jsou nazyvany krizi, propadem, Spatnou
udalosti, depresi. Lidé se boufri proti pochopeni toho, zZe rusivy prvek ma byt
spatrfovan v mylnych investicich a nadmeérné spotrebé v dobé boomu a ze takovy
umeéle vyvolany boom je odsouzen k neudspéchu.” (Mises, L., 2006)

,Prvnim reformnim krokem je ....., kdyz banky budou drzet stoprocentni rezervy
proti vkladim na pozaddani a jejich ekvivalentim. Pak nevznikne nesoulad mezi
usporami a investicemi. Banky budou moci pUjcovat jen proti tomu, co si samy
predtim vypuijcily; ..... . Nebudou vytvaret penize , z niceho“” (Soto de, J.H., 2010)

,Zlaty standard byl efektivni prekazkou uvérové expanzi, protoze nutil banky
neprekrodit urcité hranice jejich expanzionistickych snah.” (Mises, L., 2006)



6. Daji se krize odvratit?

C) Ano daji — spolupraci soukromého a verejného sektoru

,Nynejsi krize potvrzuje, co jsem védeél z historie, a sice Ze nelze spoléhat
na samoregulaci kapitalismu kapitalisty samymi.“ (Samuelson, P., 2010)

,Na prikladu mnoha zemi se opakované ukazuje, ze byrokratické fizeni
témeér vzdy selhava. ..... Moje zivotni i studijni zkusenost mé vede k zavéru, ze
bez poutziti jistého druhu trzniho mechanismu nelze udrzet vysoky standard
zivota a technologického pokroku.” (Samuelson, 2010, p. 83) (Samuelson, P,
2010)

,Myslim si, ze skonCime u systému, jenz bude jesté vice smiSeny nez ten
dosavadni. Mnoho rozhodnuti bude stale na soukromych subjektech, ale pod
dohledem regulatord. ..... Myslim tedy, Ze regulace budou tuzsi. ... Demokracie
je velmi kontroverzni.“ (Samuelson, P., 2010)



Dékujeme za pozornost.

A prejeme stopu vody pod kylem a dobry vitr do plachet!
(pro plavbu rozbourenym morem financnich krizi)




