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Uvod

Debaty nad problémem nezéstnanosti, jejimi pcinami, disledky a
nich sto padesat let, a to jak na urovni odborné, tak i lai€laEivost
tohoto problému se ukazuje i v dnesSni épltera je poznamenana do-
zvuky hospodiské a finagni krize projevujici se od konce roku 2008.

Nezan@&stnhanost je totiz ve spalrosti chapana jakoato nezadouciho a
nech&ného, prottemu je nutné bojovat. Z hlediskKaste ekonomického

v sol® faktor nezarmdstnanosti obsahuje informaci o tom, ze disponibilni
pracovni sila neni pivyuzita a jelikoz se jedna o jeden z vyrobnich fak-
torll, mize byt nezaéstnanost chapana jako jev, ktery snizuje potencial
ekonomiky z hlediska velikosti agregatniho produktu ekoiky. Faktem
samozejme je, ze v tomto fpace neni zohledana skuténost, ze lide

se chovaji racionalha optimalizace jejich chovani sgwa v rozhodo-
vani mezi spatbou (ktera je vysledkem vynaloZeného pracovniho usili)
a volnymc¢asem. Za fedpokladu vgistujicich se trhti a dokonalé infor-
movanosti ekonomickych subjektli zde tedy bude existowéitaumira
dobrovolné nezagstnanosti a ekonomika se bude pohybovat na svém
rlistovém potencialu.

Zasadni rozpory pak panuji v tom, zdali veSkera nezstmanost je sku-
teCné dobrovolna a do jaké miry je schopna hosiskia politika (at uz
monetarni, fiskaln€i strukturalni) ovlivnit trové takovéto rovnovazné
nezan@stnanosti. Ekonomicka teorie nali@dlu nazorovych proudi, kte-
ré se liSi v pohledu na schopnost trhigistfovat se, cozZ souvisi s ade-
kvatnosti pedpokladll o flexibilnich cenach a dokonalé informovainost
ekonomickych subjektll.Ffémi zakladnimi koncepty, které hatim rov-
novazné nie nezardstnanosti a na tomto zakEgopisuji moznosti a
meze hospodékeé politiky, jsou hypotéza ofpozené mie nezargstna-
nosti, teorie miry nezaéstnanosti neakcelerujici inflaci (NAIRU) a hy-
potéza hystereze nezaéstnanostiRedeny problém tak ve své podstat
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spada do obecného ramce analyzy vztahu inflace-nestaanost a jeho
hospodésko-politickych implikaci.

V 70. letech byly zeré zapadniho ®ta postizeny @kolika ropnymi Soky,
které vedly k prudkému narlistu nezéstanosti a inflace. Reakce natento
vyVvoj na sebe nenechala dloubekat a obdobi prvni poloviny 80. let Ize
charakterizovat restriktivni monetarni politikou, kter@dla k snizeni a
stabilizace miry inflace. Rozdilny prébh v3ak nél vyvoj nezangstna-
nosti. Ve Spojenych statech se ne&stmanost v druhé polowen80. let
postupi@ vratila na svou vychozifpdkrizovou, Grove cca. Sesti procent.
Nicmeére, ve \etsire zapadnich evropskych zemi k jejimu snizeni nedoSlo
a vysoka, neklesajici nez&éstnanostigtrvavala i v letech devadesatych.

VétSina ekonomi se dokaze shodnout na tom, Ze v prvni pé@®adnlet
nastaly strukturalni zémy spojené z vySSi mirou rovnovazné neaatn
nanosti. Zasadni rozpor vSak nastava v interpretaérsrkauzality. Jsou
strukturalni znény @icinou dlouhodobého narlistu nezesmanosti? Ne-
bo snad je to pr& narlist nezaéstnanosti, ktery zpusobil strukturalni
zmeny?

Odpowd ,ano” na prvni otdzku je zcela v souladu s mainstreamovym
strukturalistickym pohledem. Alternativni vy&tleni dlouhodob pretr-
vavajici vysoké (rovnovazné) nezastnanosti pracuje s konceptem hys-
tereze nezagstnanosti, ktery odpovida kladnému zodgmeni otazky
druhé. A prae na fenomén hystereze nezstnanosti bude za¥ena
cela tato prace.

V Ceské ekonomice od patku transformace lze vypozorovat podobny
VyVoj nezangéstnanosti a inflace, jaky zazivaly vd@ ekonomiky v dru-
hé poloviré 70. let a v pribhu let osmdesatychi&rvavajici nizka mira
nezangéstnanosti prvni poloviny 90. let, ktera riepahovalart procenta,
byla vystidana obdobim té&i nenénné deseti procentni nezastna-
nosti na pelomu tisicileti. A mezitim Ize v roce 1997 pozorovat mone-
tarni a fiskalni Soky, které vyraznym zptisobem ovlivnilpe&micky vy-
voj. Nezan@éstnanost prudce rostla a inflace se postuigmzovala. Po jeji
stabilizaci se vSak nezastnanost na své vychozi hodnoty nevratila. To
je Zrejmy projev hystereze, st&nako pokles nezaéstnanosti od roku
2005, coz lze chapat jako disledek expanziypoptavkoe) zan&ené
hospodéskeé politiky, a je to i motivaci pro podroBysi analyzu fitom-
nosti tohoto jevu \Ceské ekonomice, nebot tento pokles neezatnanosti
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nebyl doprovazen akcel@naimi inflatnimi tlaky (podob#g jako ve druhé
poloviné 80. let ve Spojenych statech). Peawa hysterezni vygdleni

vyvoje Ceské nezadstnanosti v poslednich 15 letech se gane tato

monografie. To je v souladu se s@asnymi trendy, kdy hysterezniigtup

zaCina v poslednichékolika malo letech bytim dal vice atraktivéjsi.

Ctendi je proto v nasledujicich kapitolach nabidnui@gstaveni ucele-
ného pohledu na hypotézu hystereze nezstmanosti. To zahrnuje jak te-
oreticky rozbor nejvyznan&jsSich hystereznich mechanismd, tak zejména
analyzu makroekonomickych souvislosti existence hystéch efektll v
kontextu vztahu inflace a nez@&stnanost a vlivu ekonomického rlistu na
nezanéstnanost.

Diky tomu muzZeme zhodnotit mozZnosti a meze praktické hddské
politiky v boji s nezangstnanosti, protoze existence hystereze ma zasadni
disledky pro jeji Ginnost a jeji pipadné vedlejsSi efekty. Modelovyfip

stup a ziskané empirické vysledky umeogi hodnotit makroekonomicky
vyvoj Ceské republiky z hlediska vzajemnych souvislosti vyvofeate

a nezargstnanosti. Rowr tak bude nabidnut specificky pohled na trh
prace a gkteré jeho institucionalni mechanismy.

Jednou z kliovychcasti této monografie jsou alternativni odhady vyvoje
trajektorie miry nezagstnanosti neakcelerujiciinflaci (NAIRU). Jedna se
o vyznamny indikator monetarni stability&ina standardnicHistupl
tuto veliCinu modeluje jako nepozorovany stav. HystereZigtpp vSak v
sol® obsahujeetelny vztah chovani NAIRU vzhledem k historickému
VYVOji nezanéstnhanosti, coZ umakje snizit miru nejistoty spojenou s
odhadem této nepozorované eatly. A vysledky jsou vice nez zajimave.

Obsahu nechybi ani vicél mére podrob®jSi gedstaveni variantnich
modelovych pistupli a konceptll analyzujicich hysterezni projevy v ne
zanmestnanosti. Na prostoru omezeném rozsahem této monogaai® s
zfejmeé neni moznéidstavit a empiricky verifikovat vSechny myslitelné
modely a pistupy. Proto se za@uji jen na, z mého pohledu reprezenta-
tivni, modely zahrnujici typické hysterezni mechanismyakraekono-
mické efekty jevu hystereze.

Cela prace je rozglena do pti hlavnich kapitol. Prvni kapitola nas uvede
do problematiky definovani pojmu hystereze a jeho aplikacékono-
micka témata, z nichz to nejvyznagjgi je téma nezaéstnanosti. Po
definovani hystereze a jejim odliSeni od pojmu ,prosté“vegtrosti se
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zanefime na kratkou reSersi zejména empirickych praci postédiivou
desetiletifeSicich otazkuiistupli k testovani tohoto fenoménu.

Druhd kapitola je @novana makroekonomickym souvislostem existence
jevu hystereze, a to v souvislosti s problematikou teoritace. Fed-
stavime si zde zakladnifistupy k modelovani potencialniho produktu
a NAIRU, na rez navaze prezentace a teoreticky rozbor dvotokiych
modelll pro testovani makroekonomickych projevltl hygigieh mecha-
nismdl.

Treti kapitola je ¥novana ,mikroekonomické“ pods&hystereze, tedy
hystereznim mechanismim. Podréfifsou zde rozebrany insider-outsi-
der model a jeho obeé&jsi varianta modelu mzdového vyjednavani. Spe-
cialni pozornost je &novana endogennimu riistovému modelu, ktery je za
urCitych podminek schopen popsat ekonomiku charakteriznydema
rovnovaznymi stavy a jedna se tak o model vicenasobné ranypecoz

je jedna z variant projevu hystereze.

VSechny podrobaji prezentované a analyzované modely (zkoumajici ma-
kroekonomické projevy hystereze) jsou identifikovany nageovanych
makroekonomickych datecteské ekonomiky a referéni ekonomiky
Nového Zélandu. Vysledky odhadi modelll a rozbor vyuzfearkvan-
titativnich nastrojtl a technik je tedy obsahem kapitttiyrté.

Pata kapitola je @novana hospodsko-politickym implikacim existence
jevu hystereze. Jsou zde prezentovany alternativni odhaaye NAIRU

a potencialniho produktu, na jejichz zakéag hodnocen vyvoj ekono-
miky Ceské republiky a ekonomiky Nového Zélandu v kontexitom-
nosti hystereznich mechanismu. Podstathst této kapitoly je #novana
i souvislostem ekonomického rlistu a vyvoje negatmanosti.

Zaver prace shrnuje dosazené poznatky a empirické vysled&ye ke
mozné s jistou mirou zjednoduseni shrnout do nasledujatiibodu:

e V Ceské ekonomice Ize pozorovat hysterezni charakter riestam:
nosti.

¢ Vyvoj nezangéstnanosti od druhé poloviny 90. let do konce roku 2007
je svazan s efekty negativni i pozitivni hystereze.

e Existence hystereze v nezastnanosti je trvalou charakteristikou
ceské ekonomiky.



e Predpoklad hystereze umiddje snizit nejistotu spojenou s odhadem
trajektorie vyvoje NAIRU.

Prvni i body predstavuji rizné aspekty spojené s problematikou empi-
rického oefeni hypotézy o existenci hystereze negatmanosti v ekono-
mice Ceské republiky od druhé poloviny 90. let minulého stol€tirty

bod gedstavuje dalSi roz&ni zkoumaného problému do oblasti hospo-
da'ské politiky, konkréte se jedna o problematiku odhadu jednoho z vy-
znamnych indikatorll monetarni stability. V nasledujickapitolach na-
jdeme odpoed i na mnohé otazky spojené s hysterezni analycaské
nezanéstnanosti, konkréén

e Pokud je v ekonomiceffftomna hystereze nez&stnanosti, jaké nej-
dllezi&jsi mechanismy stoji v pozadi?

e Jakou roli hraji pi vysvétleni vyvojeCeské nezagstnanosti odbory
a jejich pozice v procesu mzdového vyjednavani?

e MlZe monetarni politika infleniho cileni zplisobit indikaci faleSné
hystereze s ohledem na makroekonomické projevy hysterkaa-v
textu vztahu inflace a nezastnanosti?

e Jak silna byla a je ¢eské ekonomice vazba mezi ekonomickym rtis-
tem a vyvojem neza@stnanosti?

Jak jiz bylo naznéeno, existuje celtada moznosti, jak testovat existenci
hystereze nezadéstnanosti. V praci vyuzivané modely jsou mym &yb
rem €ch nejtypttéjSich a nejreprezentatigj$ich modelll. Zdivodimi
jejich vybéru se enuji v ivodu pislusnych kapitol. V ramci popisu jed-
notlivych mechanismi se snazim i o jejich deduktivni aplételnost na
podminkyCeské ekonomiky a jejiho vyvoje. Neomezuiji se tedy jen na
kvantitativni metody analyzy, i kdyz ty gak jadru této prace a aplikuiji

je na prae ony vybrané reprezentativni modely.

Analyzu makroekonomického testovani hystereze (a tedysiysnych
makroekonomickych projevil tohoto jevu) provadim v konagas eko-
nomikou Nového Zélandu. Jedna se totiz @ acdkonomiky, které jsou z
urcitého uhlu pohledu velmi podobné. ®bkonomiky jsou malé otéené
ekonomiky a v obou je implementovan rezim cilovani inflach; Klovy
Zéland je mozno pokladat v této oblasti za zkugjsino. Olé ekonomiky
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zazily v prik&hu 90. let vyznamny ekonomicky Sok, ktery se odrazil na
prudém nardistu hodnoty nezéstnanosti a abdwe si s timto Sokem mu-
sely rgjak poradit. Zkoumani moznosti hystereze (na makro ujowni
obou ekonomikach tak mlize pomoci zodpdét otazku, do jaké miry
mulZe byt hystereze trvalym fenoménem kazdé ekonomiky aujali
hraje cilovani inflace. Novy Zéland je oproti tranzitivieiské ekonomice,
ekonomikou vysplou s dlouhodobou tradici existence trzniho systému.
Jejich geograficka odlehlost navic vglyje mozny vliv jinych, spolé-
nych, nepozorovanych faktor{l, které by mohly ovlivnit legky testo-
vani existence jevu hystereze.

JeSé nez na nasledujicich strankach vstoupime do kouzelné&ta kys-
tereze neza@stnanosti, rad bych na tomto néigiodkoval lidem, kté
mne pi psani této praci podporovali a inspirovali. V prvi@de musim
pocdekovat Daliboru Moravanskému, jehoz cenné odborné radygtgne
pripadli s Gspchem nahrazovaly hodiny Gporného samostudia obtiznych
technickych probléml. Mlj dik péti Osvaldu Vasikovi, diky jehoz
vlivu se mi rozSiily obzory o oblast dynamickych systémi a svilj zajem
jsem zangfil na odhady nepozorovanych v&h. Konzultace s nimfed-
stavovaly zdroj poznani a originalnich napadéstné misto zaujima Mira
Hlousek, jeden z nejlepSich ekonomt v mé blizkosti, ktexgyvdokazal
prijit se zajimavym nazorem a myslenkou k problému, ktergnjgeovna
feSil. Jeho fipominky a dotazy mnéasto nutily mnohem lépe promyslet
a naformulovat svilj dosavadni pohledfedené problémy. Specialni dik
pafi i koleglim a @astniklim pravidelnychégvrtetnich seminil“, které
byly a jsou skelou platformou, na které mlizeme spiié a bez zabran
diskutovat a hodnotit vysledky nasi praceclig bych mohl uvést jména
dalSich lidi z okruhu mychigatel, kolegil, diplomantt a studentd, Kiee-
domeé Ci nevedomky pispely nejakym nadzorem nebo myslenkou k mému
zamysleni a inspirovali mnefiptvorbé této prace. i jejich vycCtu bych
ale mohl na Bkoho zapomenout, a to bych byl nerad. Proto jiekui
alespm takto, anonyma.

Nemohu ani zapomenout na moZnost podilet se na praci naigB@R
GA402/05/2172 a stat se pracovnikem Centra vyzkumu konkescho-
pnosticeské ekonomiky financovan z projektu MSMT 1M0524 é@¥to
aktivity mi napomohly v napsani této knihy.
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Kapitola 1

Hystereze v nezarmstnanosti

Asi ne kazdycCtend si dokaze pedstavit, co se skryva pod pojmem a
fenoménem hystereze. tite tedy je rozumné si tento pojem zadefinovat,
podivat se na historické pozadi jeho vzniku a na to, v jakgcivislostech

je aplikovan v oblasti ekonomickycled. Kratce se zastavime u odliSnosti
Jnystereze“ a ,setrvenosti“, které byvaji mnohdy chylgnzanenovany

a pouzivany. V této kapitole si roed Fedstavime vybrané empiricky
zanerené odborné studie @anky, které se v poslednich 20 letech touto
problematikou zabyvaly.

1.1 Koreny hystereze

Plvod slova ,hystereze* jeecké slovovorepia, které lze pelozit ob-
ratem ,nastat pozel' Ci ,pfichazejic pozdji“. S timto pojmem se Ize
setkat v cel&ade pfirodovednych oborl, at uz se jedna o fyziku, bio-
fyziku, mechanikilCi termodynamiku. Prave fyzice lze hledat keny
tohoto fenoménu a podrobjsi popis. Velmi podrobd se historii hyste-
reze \enuje Cross a Allan [25], z&hoz vychazi velk&ast této kapitoly.
Vysoce odbornou publikaci, ktera do nejmensiho detailugupgrozma-
nité hysterezni systémy, je monografie Krasnoleského aoRokskeho
[58]. Jedna se ofjstupCistt matematicky a sik teoreticky, ktery neni
navzdoryCastym citacim \Clancich ¥novanych empirickému testovani
hystereze v ekonomickych systémech v praktickych apldtatasto vy-
uzivan.

Vratme se ale zgt k plivodu hystereze jako takové. Jako prikopnickou
|ze v této souvislosti ozr@dt praci remeckého fyzika Kohlrausche z roku
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1866 a steja tak i negasgji citovanou praci skotského fyzikalniho in-
zenyra Jamese Alfreda Ewinga z roku 1981. Ewingova definopeayp
hystereze je v praci Crosse a Allanal![25] citovana naslegloywWhen
there are two quantities M and N, such that cyclic variatioh$N cause
cyclic variation of M, then if the changes of M lag behind #ha$ N, we
may say that there is hysteresis in the relation of M and Nhe value of
M at any point of the operation depends not only on the actahlesof
N, but on all the preceding changes (and particularly on tinenediately
preceding changes) of N, and by properly manipulating thdsenges,
any value of M within more or less wide limits may be found eisso
ted with a given value of N.Existuji-li tedy dwe veliCiny M a N takové,
ze opakujici se zény N zplsobuji opakujici se Zny M, pak, pokud
se znény v M opozd'uji za&mi zptisobovanymi N, mlZenict, Ze ve
vztahu mezi M a N existuje hystereze. Hodnota M v kazdé fazc@su
pfitom zavisi nejen na aktualni hodedtl ale na vSechipdchozich zra-
nach N. Pokud sémito znénami zachazimigdnym zplisobem, Ize pro
libovolné M najit gisluSnou hodnotu N.

Zadny popis fenoménu hystereze se neobejde beZigiiafické repre-
zentace tohoto jevu tak, jak jej znanowal Ewing. Obrazek 1.1 je ukaz-
kou toho, jak se elektromagneticka charakteristika Z&lbarkovu znéni
béhem cyklu magnetizace a demagnetizace.

Pokud se nachazime v body nevykazuje éleso zadny magnetismus.
Zacne-li plisobit kladna magneticka sila, &ni se i charakteristika mag-
netického pole, coz vyjddje posun do bodis. Pokud by v systému ne-
byla gfitomna hystereze vratil by se st&ldsa po odeZ&ni magneticke
sily zpet do boduA. Existence hystereznich sil ma vsak za nasledek, ze
po odezeéni kladné magneticke sily se dostaneme do lo¢{ezdalenost
AC je tzv. ,remanence”, tedy zbytkovy magnetismus). Pokudhoya
chtéli obnovit plivodni stav, bylo by pi@ba vyvinout (trvalou) negativni
magnetickou siliiD. Utvar BC DEFG tak vyjaduje cyklus magnetizace
a demagnetizace v systému. Rlzné druhy kovill navic majérsiroké
smyEky (tedy i rliznou hysterezni charakteristiku). Navic pake proces
magnetizace a demagnetiza¢empiSen nebo obracen, vznikaji zde i rlizné
mensi hysterezni smaly.

Ekonomicka interpretacd analogie (ktera vede k pouzivani pojmu hys-
tereze v ekonomii) jefejma. St&i nahradit magneticke sily pozitivnimi a
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Charakteristika pole A

A
\ 4

/ Magneticka sila

Obrazek 1.1: Hysterezni srtla

negativnimi Soky ovlinujicimi danou ekonomiku (ekonomicky systém)
a charakteristiku pole Ize snadno zamt za rovnovaznou nezastna-
nost, tedy jakousi charakteristiku stavu tohoto systénagativni Sok (na
obrazku 1.1l oznzen kvili plvodnimu zrigeni magnetické sily jako plus)
tak mUze vést k rlistu rovnovazné neZmtmanosti, pokud by se jednalo o
trvaly Sok (gesun z bodul do boduB). Pokud by byl Sok déasny, vedl
by v pfipac® nehysterezniho systému k navratu do ptivodniho stavu, coz
je situace p platnosti hypotézy o firozené mie nezargstnanosti, ktera
je diskutovana v ramci nasledujici kapitoly. Vipace hysterezniho sys-
tému dojde po ode&ami Soku k utvéeni nové rovnovahy na vyssi urovni
(bod C), a z hlediska hysterezniho principu je mozné pomocadneho
pozitivniho Soku (naip v podol@® expanzivni fiskalni politiky) snizit tuto
rovnovaznou nezaéstnanosteba az na bod'. Zalezi na sile tohoto po-
zitivniho Soku).

Stejre jako lze ve fyzice zkoumatfitiny magnetické hystereze a roz-
dilnosti pro rlizné druhy kovl, tak i v ekonomii lze Yipac® hystereze
nezanéstnanosti analyzovafiginy existence tohoto jevu, kdy se snazime
hledat mozné hysterezni mechanism§nije \enovana stejnojmenna ka-
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pitola této prace. Ro\&¥ se mlizeme zabyvat i tim, grtze hysterezi v
jedréch ekonomikach nalézt a v jinych ne, respektive¢@e v jednom
ekonomickém systému projevuje jnoproti druhému.

1.2 Formalni vyjadreni hystereze

Formalni vyjadeni hystereze byva v literatiuva@no velmi podobnym
zplisobem a neméa moc smyslu snazit s@jaké nové, originalni pojeti,
nebot tim nic neziskame. Pro tent@al tak zvolim popis a formulaci,
kterou uvadi Franz [EB@.Hystereznl' systémy jsou systémy, které se vy-
zn&uji zavislosti na svém minulém vyvoji. DlouhodataSeni ve smyslu
vysledného dosazeného stavu zavisi nejen na hédnagennich (neo-
vlivnitelnych) pronénnych v dlouhém obdobi, ale i nagaie€nich pod-
minkach, ze kterychiphledani dlouhodobéhteSeni vychazime. Sys-
témy se tak vyzneuji dlouhodobou pa#ti a jsou z tohoto dlivodu ozna-
covany jako ,historické”.

Zamerime se jen na diskrétni systémy, protoze ty jsou pro nésby inej-
vice vyuzitelné. Hystereze je v systémiitpmna tehdy, pokud existuje
jeden nebo vice jednotkovych lenll v charakteristické rovnici matice
stavll. Nejlépe je tato definice ilustrovatelna pro jednotizionalni pi-
pad@ Predpokladejme, Ze prodmnaX; se vyviji dle nasledujici rovnice
(,law of motion*):

Xt =aXe_1 + 2y, (11)

kde Z ozn&uje réjakou exogenni proémnou. Pokud je rtizné od jed-
nicky, maji ustalené hodnoty (v literaaiobvykle oznaovany hornim
pruhem) nasledujici podobu:

X =

: 1.2
10 (1.2)
V tomto pfipack je rovnovazna hodnofa jedinetna a nezavisla na trajek-
torii vyvoje promennéZ (ovlivhuje ji jen gislusna rovnovazna hodnota
7). Pokud jea rovno jedné, nebude uz ustalena hodnota @gnoméx je-

Poprave feteno, obdobny popis nabizeji i jini afit@ako nag. Mikhailm Eberwein a Handa [68].
2llustraci pro vicedimenzionalnffpad nabizi Franz [33].
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dinetna.Reseni rovnicé (111) je dano jako:

t

X =Xo+ Z Zi, (1.3)

i=1

kdy jiz musime uvazovat celou trajektorii vyvoje exogenromenné a
rovnéz i zn&eniX,; namcéasovym indexem vyjddje onu nejedinénost.
V takovém gipace je mozna jakakoliv dlouhodoba uraveronennéXx,
nebot ta zavisi naffislusné trajektori¥. To je gipad hystereze: jakékoliv
doCasné vychyleni ¥ ma permanentni dopad & Hysterezni systemy
tak nikdy ,nezapomenou” Soky, které do systéemu vstoupi, iavtgfi-
pack, kdy se jedna o Soky dasné. Tyto disturbance zplisobujtdenost
jednotlivych rovnovah, ke kterym systém @mje. Grafickou ilustraci je
Jiz dfive uvacekna hysterezni sndka z obrazki 1]1. Na osesi jen ged-
stavme Soky plisobici na systém a nayose/novahu, ktera je dosazitelna
po odez@éni Soku. Tato rovnovaha seemi v zavislosti na intenata zna-
meénku islusného Soku.

1.3 Hystereze v ekonomii

Prawe zakladni projevy a dlisledky jevu hystereze jsidtipou toho, pré

se tento jev objevuje i ve spalenskych edach, mezi které patekono-
mie. Termin hystereze se objevuje ve dvou oblastech ekanan@zina-
rodnim obchodu a ekonomii pracagednetem naseho zajmu bude hys-
tereze v nezagstnanosti, ehled hystereznich modelll v mezinarodnim
obchodu prezentuje Baldwin/[2].

Ekonomové pouzivaji termin ,hystereze* pro ozeai perzistentniho ne-
bo spiSe fetrvavajiciho vlivu ekonomickych udalosti, které se\stél-
becna mySlenka stojici v pozadi jevu hystereze je tafgehpdné distur-
bance systému mohou Z&gnit trvalou zénu popisu systému. Aktualni
hodnota endogenni pramné tak mize zaviset spiSe na minulych nez
sowtasnych hodnotacheiterych z exogennich prannych.

Alan Isaac [4[7] vnaSi zajimavou mySlenku, pokud jde o samopro-
blematiku vzniku hypotézy hystereze v ekonomii. V ekonameibyl na-
priklad nikdy chapan vliv zpoZzhého dlichodu (v rdmci modifikované

15



nabidkové kivky) jako hysterezni ppad. Naproti tomu zavislost fpo-
zené® miry nezamstnanosti na historickém vyvoji nezastnanosti jiz
jako hysterezni jev chapan je.

V aplikovanych pracich je obvykle vyuzivan koncept episttygické
hystereze, ktera charakterizuje dynamicky systém, proykteni [Fi-
pustny a [ijatelny ahistoricky popis. ikladem tak miize byt proces for-
movani mezd, kdy jsme schopni pozorovat @imezaréstnanosti v mi-
nulosti, ale nejsme schopni zachytdekavanti soutasnou hodnotu lid-
ského kapitalu u vSech jednotlivcli f¥oich pracovni silu. Jak dale uvadi
Isaac [47] s odkazem na plvodni praci Jamese Ewinga, v éakimvi-
pace badatel je schopen prace s agregaty charakterizujiciounzény
systém na makrourovni, nicmémeni schopenfpmo pracovat se sta-
vem systému na mikrourovni. Pokud existuje adekvatni Kaiizéazba
mezi pozorovatelnou minulosti a nepozorovatelnym akiualstavem
systému, potom je pr@&hysterezni popis tohoto systému na makrodrovni
vysoce uzitény pro vysetleni chovani tohoto systému eedpoed.

Toto je klicova mySlenka, kterd bude vyuzita v ramci analyzy charakter
nezangéstnanosti. Jak uvidime, hysterezni popis systému nam inujez
definovat rovnici dynamiky pro nepozorovany stav ekonomnek sys-
tému, charakterizovanyfpozenou mirou neza@stnanosti resp. mirou
nezangstnanosti neakcelerujici inflaci. Tato rovnovazna mimanest-
nanosti bude zavisla na minulych hodnotachhodnog skut&€né neza-
méstnanosti. V rdmci zkoumani hystereznich mechanismichakani
agentll na mikrodrovni bude analyzovano za poma#iteinych makro-
ekonomickych dat, ktera préwtoto chovani agentt reflektuji.

Hysterezni modely ve spdlenskych edach pokryvaji téma dynamic-
kych systéml, které Ize po Upravach zapsat a Vitj&drelacich aktu-
alnich stavll systému. Z tohoto pohledu lze na systém rehlko na
hysterezni po strance technické i po strance subjektiensiany pozo-
rovateleCi badatele). Pokud pozorovatel vychazi z toho (na zékkaa
fundované pedstavy), ze saiasny stav systému lIze nejlépe pochopit z
jeho minulosti, potom tento systém |ze povazovat za hystérdnohdy
je vSak mozné tento systéniigalefinovat a eliminovat zavislost na mi-
nulém vyvoji zavedenim novych prannychci promenné, které v sab
budou nést informaci o stavech v minulosti. Stav systembutale zaviset
na aktualnich hodnotackehto noe zavedenych proémnych. Vysledny
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systém vSak bude stale vimé hysterezni, a to tehdy, pokud budemeds
pokladat, ze nejlepSim vystienim jeho stavu je pohled na jeho stavy v
minulosti.

Vyznam £chto obecgjSich az filozofickych mysSlenek (vychazejicich sta-
le z Isaaca [47]) uvidime poggl, kdy se budeme zabyvatiptupy k vy-
s\vetleni charakteru nezaratnanosti. Na jedné strabude stat struktura-
listicky pristup, chapajici a modelujici nezastnanost a jeji rovhovaz-
nou uroveé v zavislosti na aktualnich strukturalnich a instituciomh
faktorech na trzich prace, na druhé s&gak bude statistup pes jev
hystereze, ktery chape rovnovaznou negzsimanost jako funkci minu-
leho vyvoje nezamdstnanosti. Hystereznfigtup navic dokaze pracovat
| se strukturalistickym chapanim rovhovazné negatnmanosti, nicmén
ony strukturalni a institucionalni charakteristiky naidtz prace jsou v
tomto podani jakousi funkci minulého vyvoje nezsstmanosti, minulych
stavll systému. To jgeéba mit stale na paiti. Nejlépe to uvidime ifd
podrobréjSim vyswetleni jednoho z hystereznich mechanismd, kterym je
hypotéza insider-outsider.

Isaac [47] uvadiadu pgikladd vyskytu hystereze ve spoknskych @-
dach a systémech, a to nejen v ekonomickych systémech, alg.i\n
takovych systémech jakym je soudnictvi.

Koncept hystereze je roei spojovan s fipady vyskytu vicenasobné
rovnovahy. Tim neni mysleno nic jiného, nez Ze stalidsieni (rovno-
vaha) systéemu je zavislé na trajektorii svého vyvoje. V katu linear-
nich systémll je tato vicenasobna rovnovaha spojovanateesi jednot-
kovych (charakteristickych) Kenl. V @ipac® nelinearnich systému je
potet moznosti pro generovani vice rovnovaznych stavli nmolyssi.

To je jeden z dlivodl, pioje s testovanim hystereze na datech Gzce spo-
jen test jednotkového kene. Také my se v ramci empirickéhoébeni
existence hysterezniho charakteru nezsimanosti budeme testem jed-
notkového kdene zabyvat. V ppace nelinearniho systému pak navic
bude moZnost existencé&kolika ustalenych stavli systému prezentovana
v ramci endogenniho rlistového modelu.

Vyznamnou roli hraje odliSeni pojmil ,set@ost* a ,hystereze“ ve
vztahu k nezamstnanosti. Tyto dva pojmy jsaiasto v literatte zane-

novany, a zejmena pak pojem ,hystereze“ nebyva uzivan \é&vspm
kontextu, tedy se vSemi dlisledky a souvislostmi, které sdimto fe-
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noménem spojeny. Naijxlad Mikhail, Eberwein a Handa [68] hoikioo
setrva&nosti tehdy, pokud je nezastnanost nachazejici se nadod)
arovni @irozené miry nezagstnanosti doprovazena v nasledujicim ob-
dobi (odpovidajici jednomu roku) drovni, ktera je ré¥mad ¢i pod)
pfirozenou mirou. O samotné hypotézefoqrené mie nezamstnanosti
bude podrobgjSiteC v nasledujici kapitole, nicmeényirozena mira ne-
zanestnanosti je zde chapana spiSe neform@ko jakasi dlouhodab
,2hormalni“ drovai. Hystereze nezadstnanosti v jejich pojeti nastava v
pfipace, pokud kratkodobé odchylky nezastnanosti od svéfpozené
miry meni i tuto samotnouffrozenou miru. V pipace hystereze tak dlou-
hodol& vysoka ¢i nizka) kratkodoba nezastnanost zvysi (sniziXip
rozenou miru. To je zcela v souladu s obecnym chapanim leygstiro
systému a vlivu kratkodobych Soki na tento systém.

BéZné pistupy definuji hysterezi v kontextu linearnich systériférenc-
nich rovnic s jednotkovymi keny. V kontextu hystereze nezasina-
nosti to znamena, Ze séasna neza#éstnanost zavisi na svychegocho-
zich hodnotach, kdy s@et @islusnych koeficientll je roven jednééN
ktefi autdi, jako nap. Layard, Nickell a Jackman [61], rozliSujistou
hysterezi (sotet koeficientll je roven jedné)&st&nou hysterezi (kdy
solLet je blizky jedné). DalSi autigako Franz [33] tyto odliSnéfppady
pojmenovavaji hysterezi a settvesti v nezamstnanosti. Linearni sys-
témy s jednotkovymi kieeny si ,pamatuji* vesSkeré Soky, které je zasah-
nou. Hystereze ve fyzikalnich systémech ma ,pifrmnohem selektiv-
néjSi. Vyznamejsi roli tam hraji nelinearni systémy, jejichZ podrobnou
analyzu a navrhy modelovani nabizi Krasnoselski a PokiskKid8g].
Typické je zde to, ze sa@asny stav systemu zavisi na nedominantnich
extrémnich hodnotach minulych Sokll. Tenfspup k modelovani hys-
tereznich ekonomickych systémi obhajgjeaplikuje i fada ekonomt,
zejmeéna pak Cross [24]. Tent@igtup se snazifgadit hysterezni viast-
nosti jen nelinearnim systémiim a héivo linearnich systémech s jed-
notkovym kaenem jako o perzistentnich systémech (resp. systémech se
setrva&nostni).

Dilezitou Gvahu vnasi do diskuze rozdilnosti setn@sti a hystereze Jo-
hansen/[50]. Velmi spra¥ntotiz poukazuje na to, ze v kratkém aest-
nédobém obdobi je z praktického hlediska, tedy z hledislsedill pro
hospodéskou politiku v tomtoCasovém horizontu, vcelku nepodstatné,
jestli v rdmci empirického testovani existence hypotézsténeze zamit-
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neme hypotézu o existenci jednotkovéhdeme ve prosgch alternativni
hypotézy vysoké setr¢aosti. V dlouhém obdobi ma sanfegmé cha-
pani nezaréstnanosti jako procesu nahodné prochazky (plna hys)ereze
extremni hospodako-politické implikace, které jsou rozebirany v nasle-
dujici kapitole. Problém testovani hystereze a sétrgati se vSak tyka
jen testl jednotkovych Kend. \BtSina nami vyuZzivanych a analyzova-
nych modelli timto problémem neni zatiZena.

1.4 Hystereze nezarmstnanosti v sogasne literature

Velmi kvalitni prehled vzniku a vyvoje konceptu hystereze nezaina-
nosti nabizi Roedlglanek [85] v Journal of Economic Surveys. Vzhle-
dem k tomu, Ze RoedtBlanek byl publikovan v roce 1997, pokusime se o
jeho doplréni v kontextu dalSiho vyvoje v této oblasti, zejména z Islieali
empirického testovani. Teoretické zdroje tykajici se énetnich mecha-
nism{l jsou totiz obsazeny v samostatné kapitble 3 tétoepistej@ tak
jako prehled praci hoviocich o hospod&ko politickych implikacich to-
hoto jevu obsaZeny v kapitdlé 5.

O plivodu hysterezniho konceptu by&t na paatku této kapitoly. Jeho
prinik do oblasti neza@stnanostti obecr&ji na pldu trhu prace je vsak
spojen s prilomovynilanek Blancharda a Summerse [9] z poloviny 80.
let minulého stoleti. K jejich fispévku se vratime v priéhu analyzy hys-
tereznich mechanismi v kapitdle 3. V polo¥insmdesatych let vycha-
zeji zajimavé fispevky Crosse [23] a[22], které upozwji na Phelpsovu
Interpretaci teorie offirozené mie nezar@stnanosti a srovnavaji jej sip
stupem Miltona Friedmana. Touto problematikou se budendeqghoeji
zabyvat zanedlouho v nasledujici kapitole. Na tomto énjish zmihme,
ze Cross nabidl modelové vyj@hi efektu hystereze ndippzenou miru
nezan@stnanosti (tedy jaky vliv mlize mifgtrvavajici nezagstnanost
na tuto rovnovaznou valinu) a podrobaji analyzoval implikace tohoto
jevu pro poteby hospodiské politiky.

V priibéhu 80. let byla pozornost za@ena na teoretickou analyzu a zdu-
vodréni samotné moznosti existence hypotézy hystereze a jajinra
ponovani do soudobé ekonomické teorie. V devadesatycbhleteto
zejména od druhé poloviny, je pozornost Ziema na empiricka testo-
vani a modelovani tohoto fenomeénu, nebot problém vysokepskeé ne-
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zanestnanosti stalefptrvava a pevazuijici strukturalisticka vygtleni a
navrhyfeseni nepnaseji zcela uspokojivé vysledky. Modelovani hyste-
reznich modelll je tak vedeno snahou pokusit se o altermatys\etleni
jevu dlouhodoB perzistentni neza@stnanosti a nalezeniiplusnych me-
chanismd, které stoji v pozadi.

Zajimavy pistup zvolili Jaeger a Parkinson [49], kiteryuzivaji model
nepozorovanych komponent. Pozorovana neéznanost je dekompono-
vana na trendovou slozku, ktera odpovida rovnovaziié nézamstna-
nosti, a na slozku cyklickou. Pro jeji identifikaci se zdeqpoklada ko-
relace cyklické slozky s proémnou charakterizujici vyuziti kapacit. V
tomto Clanku byla prokazana silna hystereze e@mecku, oproti tomu
Spojené staty se ukazaly jako ahysterezni ekonomilestgze byly v
obou pipadech identifikovany vyrazné Soky ovinjici pozorovanou mi-

ru nezangstnanosti. Vyuzivanou identifigai technikou je zde Kalmantv
filtr. Jejich empirické vysledky jsou zajimavé v tom, Ze naani, ze hys-
terezni charakter ekonomiky nemusi byt jeji trvalou vlasth) ale mtize
se projevit jen v utitych obdobich. Zkoumané obdobi Spojenych stat
totiz pokryvalo obdobi od pmatku let Sedesatych a tento aspekt je nutnée
vzit do Uvahy s ohledem na jiné studie, které se &dynna identifikaci
jevu hystereze ve Spojenych statech v omezeném obdobimeliassatych.

Analyzovat problém vysoké a perzistentni negaimanosti v Nizozemi v
80. letech minulého stoleti si vyt za ukol Graafland [39]. Za&iil se

na otazku existence hystereze v dlouhodobé néstmanosti, kterarpd-
stavovala vice nez polovinu celkové nezstmanosti. V ramattyfrov-
nicového makroekonomického modelu trhu prace identifiké¥ dvou-
stugiovou metodou nejmensidtverct fekvapive pozoroval vliv dlou-
hodol& nezamstnanych na vyvoj mezd (a nepotvrdil tak jeden z hys-
tereznich mechanismulé&esreny insider-outsider hypotézou), nicné&n
prokazal hysterezi v kontextu negativniho vlivu rostouglkg nezangst-
nanosti (tzv. ,duration effect").

KlUcukkale [54] ve svémijispevku testuje hypotézu hystereze nanich
datech Turecka v obdobi 1950-1995. Vyuziva k tomu technikuadu
v Case prorannych parametrll, tedy rogsiny Kalmanuv filtr. Platnost
hypotézy hystereze spdleé s odpovidajicim odhadem NAIRU je &o-
vana v kontextu jedoduchého strukturalniho modelu.

O’Shaughnessy [82] testuje hysterezi v kontextu modelurete® eko-

20



nomiky, kde fjestelovani realného semného kurzu ma permanentni do-
pad na miru nezaéstnanosti, skrze mechanismus pracujici s efekBrem
kapitalove zasoby. Hysterezni efekty nezavisi nafetewsti ekonomiky,
otewenost ma ale vyznam v ramci dynamikiizpmlisobovani.

Zcela v duchu ryziho technického chapani hysterezniho pegaento-
vaného v plvodni Krasnoselského monografii [58] zkoumajzmosti
analyzy hystereznich efektli Cross, Darby, Ireland a feiéidR6]. Velmi
explicitné odliSuji chapani hystereze jako setivasti a hystereze jed-
notkového kéene (tedy plnou hysterezi). Vyznamnyrimpsem je vSak
formulace mikroekonomického modelu, ve kterém firmy reagagpo-
jité a heterogernna agregatni Soky. V ramci tohoto modelu je simulovan
vyvoj Sokd, trznich cen, vystupu a zéstnanosti. Model je aplikovan pro
analyzuCasov&ady nezarastnanosti Spojeného kralovstvi.

Mikroekonomicky model zvolili i Lang a de Peretti [59]. V jeh modelu
vystupuje hysterezni Okunliv zakon (oproti t&adim rlistovym verzim
Okunova vztahu). Zafedpokladu hysterezni vazby ekonomického riistu
a fluktuaci nezagstnanosti se snazili modelovat makroekonomické cho-
vani celé ekonomiky. Model aplikovali na ekonomiky Spojemgtatli a
Spojeného kralovstvi (princip spival v hysterezni transformaci pozoro-
vanych temp rlistu).

Zamysleni nad tim, jestli hystereze v nezZsmtmanosti je totozné s hys-
terezi v zamstnanosti nabizi Gustavsson! [41]. Pro vybrané &gspko-
nomiky provadifadu testll jednotkového kene a analyzou citlivosti vy-
sledkl na volbitasovéady nezarastnanosti nebo zastnanosti dospiva
k opatnym vysledkiim ohlednjevu hystereze pro ekonomiky Australie,
Kanady a Spojenych statll. Tento problém Bgjatv samotném chapani
ukazatele nezaéstnanosti a jeho inforngai hodnoty, ktery neni sam o
sole schopen pojmout jen ty osoby, které maji o praci zajem.

Oblibenou technikou testovani jevu hystereze jsou tedtygtkového ko-
fene. Oproti tradinim testlim jednotkového kene voli Léon-Ledesma
[63] panelovy test jednotkového kene, ktery zvySuje jeho silu vyuzitim
panelovych dat. Pomoci tohoto testu ukazuje hysterezmaktea neza-
meéstnanosti v zemich Evropské unie a naopak jej zamita (v&axxeh
hypotézy o pirozené mie nezargstnanosti) pro Spojené staty. Podobny
pristup zvolil i Johansen [50], ktery testoval hysterezmkéf v Norské
ekonomice na agregovanych datech i panelovych datech gnotjera
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knizectvi (na ktera je Norské kralovstvi r@étdno). Na této dezagrego-
vané urovni prokazal vysokou setbraost v nezamdstnanosti, ktera vsak
byla oslabenaipzahrnuti moznosti strukturalni zny. Johansen pouka-
zuje na to, Ze testovani hystereze v linearnich modelecfiljgé pfisné,
protoze pedpoklada velmi extrémnifijpad. Preferuje tak chapani hyste-
reze jako nelinearniho fenoménu, zoseb@ho ekonomickymi systémy
vicenasobné rovnovahy.

Do urCité miry tradcni testy jednotkoveho Kene obohacené o testy stru-
kturalnich znén uplatnili Gomes a da Silva [36]. Za@ili se na testovani
hystereze neza@dstnanosti v Sesti metropolitnich oblastech Brazilie a sa-
mozZejme i na testovani hystereze na agregatni rovni. Hysterbanak-

ter brazilské nezagstnanosti byl zcela v souladu s vyvojem ekonomiky
v pribéhu 90. let. Aispévek obou autorll je zajimavy i diky shaze o veri-
fikaci stochastické konvergence regionalnich nezstmanosti v diisledku
mobility pracovni sily€imz je mozno analyzovat vyznamnou slozku fle-
xibility trhu préace.

Rozsahlou komparativni studii, obsahujici empirické ayrstupre per-
zistence v tranzitivnich ekonomikachgolstavuje prace Léona-Ledesma
a McAdama [62]. FestoZe na zakladtestl jednotkového kene hyste-
rezi pro \etSinu zemi zamitaji, analyzou strukturalnichézmjsou schopni
v ekonomikach identifikovat vicenasobné rovnovazné statwyhoto po-
hledu je existence hystereze vidovana riznymi dopady reforem trhu
prace. Autdi studie ukazuji, ze zeénstedni a vychodni Evropy byly
obecré charakterizovany vyssi mirotigplisobovani svym rovnovaznym
hodnotam nezaéstnanosti nez zeerEvropské unie, nicménfrekvence
prechodll (mezi stavy) je mnohem vy38eska ekonomika je z vysledkd
studie charakterizovana vysokym stépm perzistence,fcemz byly i-
dentifikovany dva rovnovazné stavy, a lze tak hovo hystereznim cha-
rakteru nezamstnanost.

Existuje samoizjme jesé celadfada dalSicltlankl a studif, které sedja-
kym zplisobem zabyvaji problematikou hystereze v nésamanosti nebo
se ji alespn letmo dotykaji. Nicméa, vetSina z nich bude vicé mére
podrobreji rozebrana v nasledujicich podkapitolaénevanych analyze
souvislosti s teorii inflace (kapitdla 2), rozboru hystefels mechanismd
a modelovych konceptll, na kterych je zalozena empirddsi mé prace

3To je, jak uvidime, v souladu s empirickymi iy této prace.
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(kapitola3), a \Castech @novanych hospodsko-politickym implikacim
existence jevu hystereze (kapitbla 5).

1.5 Shrnuti

Nyni jiz tedy mame konkré#&]Si fedstavu o jevu hystereze jako takovem
a o jeho realizaci v ekonomickych systémech. Jedna se oggw,dvno-
vaha systému zavisi na minulé trajektorii vyvoje tohotd&ysi, a takovy
systém se muze v disledku exogennich Sokl stabilizaabmé rovno-
vazne urovni. Hysterezni systémy jsou tak ol#ecsystemy vicenasobné
rovnovahy.

Existuje velmi vyznamna teoreticka rozdilnost mezi pojrhystereze*” a
,setrvanost”, nebot kazdy z nich popisuje systém se zcela odfisialy-
namickymi vlastnostmi. Pravdou vSak je, ze rozdilnostterise vysoké
setrva&nosti v nezardstnanostci plné hystereze neni z hlediska kratko-
dobych a gedrédobych hospodéko politickych implikaci zcela zasadni.
V dlouhodobém réfitku utv&eni ekonomické rovnovahy se vSak jedna o
zcela odlisSné charakteristiky.

Problematikou hystereze v nezéstnanosti se zabyvada autorll aifes-
toZe se jedna o koncept z prvni poloviny 80. let (pokud jdecziemme

o hysterezi v nezagstnanosti), zajem oéppretrval i v prit&hu let de-
vadesatych, zejména u autorll popisujicich evropské ekidypa rovréz

na @elomu a péatku nového tisicileti tento koncept nabyva na vyznamu
(viz nag. prispévek Balla [3]). Techniky slouzici k jeho identifikaci jsou
velmi rliznorodé, od nastrojli analyZasovychfad (testy jednotkovych
kofenll), ffes prostedky klasické ekonometrie az po techniky teorie dy-
namickych systém{ (Kalmanav filtr). Mnohym z nich budmevana sa-
mostatn&ast 4.1, kapitoly4.

Na zakla@ teoretickeého uchopeni jevu hystereze se v nasledujicokap
zanefime na makroekonomické souvislosti tohoto fenoméniieal$ia-
vime si prvni dva kitové modely pro jeho @/eni na makroekonomic-
kych datech.
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Kapitola 2

Hystereze v kontextu teorie inflace a
nezanestnanosti

Teoretickou podstatu a vlastnosti hystereznich systé&dngme. V této
kapitole se blize podivame na makroekonomické souvislogiptézy
hystereze v nezaéstnanosti. DUvody jejiho Z&eréni do ekonomické
teorie pochopime analyzou historickych souvislosti vgvwekonomicke
teorie, pokud jde o moznosti dlouhodobé udrzitelnosti @inkiry in-
flace gi zachovani monetarni stability. Kratce si tak proberemevss-
losti hypotézy o firozené mie nezarastnanosti, teorie NAIRU a hypo-
tézy hystereze. Blize si roeid ukdzeme vyznam rozdilnosti settmasti

a hystereze v kontextu strukturalistického a hysterezpitstupu k vy-
svetleni vysoké a dlouhodébetrvavajici miry nezagstnanosti. Ana-
lyza rovnovazné nezaestnanosti, mnohdy ztotbévana prag s koncep-
tem NAIRU, je pro nas kliova. Po striném fiehledu modelovychip
stupll k odhadu mezery nezéstnanosti a mezery vystupll (coz jsou vy-
znamneé indikatory monetarni stability a dlouhodobé udhidsti ekono-
mického rlistu ekonomiky) budou prezentovany prvni dveokié modely
teto prace: hysterezni model Phillipsoviky vychazejici z prace Go-
rdona [37] a dynamicky makroekonomicky model odpovidgitstupu
Laxtona [60]. V empirick&asti prace tyto modely budeme identifikovat
a na zéklad ziskanych odhadi vyslovime zasadni soudy o charakteru ne
zanmestnanosti analyzovanych ekonomik a s tim souvisejicisfedcich
pro hospodeéskou politiku.
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2.1 Historické souvislosti

Ekonomicka teorie po 2. gwove valcaesSila mimo jiné prag problém
dlouhodobé udrzitelnosti t& oné miry nezamstnanosti, a to zejména z
hlediska jejiho souladu s monetéarni stabilitou.

Teorie vztahu miry inflace a nez@éstnanosti ma sveé keny vclanku A.

W. Phillipse [83]. V tomtoClanku se Phillips za#giil na analyzu vztahu
mezi mirou nezamstnanosti a vyvojem sazeb nominalnich hodinovych
mezd. Na datech Spojeneho kralovstvi identifikoval skubst, ze zrany
nominalnich mzdovych sazeb jsou negadiworelovany s mirou neza-
meéstnanosti. Tato zavislost (resp. jeji grafické vygad) je oznéovana
jako tzv. ,plvodni Phillipsovativka“. Myslenka stojici v pozadi identi-
fikace tohoto vztahu je takova, Ze s rostouci poptavkou pooprd sile

(v rdmci rostouci faze hospoid&ého cyklu, tedy rlistu hospddéé akti-
vity), klesa zarova nezang@stnanost;imz se zarouve zhorsuji podminky
pro nakup pracovni sily, coz vede k rlistu sazeb nominaimiehd (za-
mestnavatelé jsou ochdjsi zaplatit vice za sluzby vyrobniho faktoru
prace). V opané fazi cyklu se naopak poptavka po pracovni sile sniZuje,
nezanéstnanost roste, zastnavatelé jiz nejsou ochotni garantovat dosa-
vadni ,S&dry“ rlist mzdovych sazeb a pracovnici jsou ve slabsi ppic
tlaku na jeho zachovani. Mira Zn mzdovych sazeb tak mlze byt vy-
svétlena Urovni nezaéstnanosti a mirou jeji zémy (az na vyjimky zpU-
sobené exogennimi Soky v cenach importd, jak Phillips nadj zdl-
raznit).

Brzy na to Samuelson a Solow [86] ukazali empirickou platrdslob-
ného vztahu na datech Spojenych statll. Navic Zibb@zeji s argumen-
tem, ze zrény nominalnich mezd a inflace jsou korelovany pozéivn
Tim se samazjmeé otevira prostor pro interpretaci plvodniho Phillipsova
vztahu do roviny cenova inflace versus mira negsimanosti a tato vza-
jemna relace je oz@avana jako tzv. ,modifikovana Phillipsovaikka“.

Do keynesianské ekonomie tedy vstupuje moznost brat v Guatwen
nezanéstnanosti a cen.

,Objev* Phillipsovy kfivky rozpoutal debaty o jejich implikacich pro hos-
poddskou politiku. Zejména se jednalo o otazku, zdali monét@ntorita
mliZe docilit trvale niz8i nezastnanosti za cenu vyssi (a stabilni) in-
flace. V té dok (60. léta 20. stoleti) z\&ril proud davajici na tuto otazku
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odpoved kladnou. Tvirci hospodéké politiky tak neli teoreticky pode-
pfenou moznost volby mezi makroekonomickymi cily, kteréujsoan-
tagonistickém pom@ru — mezi mirou neza@stnanosti a inflaci. Pro pova-
leCné obdobi je tak charakteristické fitmbni pe@zni stranky ekonomiky
stimulaci poptavky, nebot v p&ini strance ekonomiky nebyl spatan
zdroj nestability.

Empiricka prikaznost modifikované neokeynesianské vetilipsovy
kfivky vSak zaala byt v 70. letech zpochybvana, nebot se nedokazala
vyrovnat s nabidkovymi Soky, které dominovaly obdobi megy 11972
az 1981. Rust inflace byl doprovazen rlistem nezstmanosti. Tento jev
nedokazala neokeynesianska teorie @jktv Presreji feCeno, nedokazala
jej vysvétlit dostaténé rychle, jak zdUrazuje Blinder [11].

Vyvoj 70. let vSak naopak zcela odpovidal teoriirpzené miry neza-
meéstnanosti Miltona Friedmana |34]fizen& mira neza@stnanosti je
Friedmanem definovana jako Urdvaezangstnanosti vyplyvajici z wa-
Irasovského systému rovnic vSeobecné rovnovahyjedpmkladu zahr-
nuti aktualnich strukturalnich charakteristik na trhucgra statkl, detré
zahrnuti trznich nedokonalosti, nAhodnych pohybi v rbédpoptavce,
nakladll na ziskani informacfighledani pracovnichifiezitosti, nakladu
mobility apod. Tato Urové nezangéstnanosti je tedyfpozenym vysled-
kem dlouhodobé rovnovahy ekonomiky. Substituce mezi nésamno-
sti a inflaci je v tomto pojeti jen kratkodobym jevem zplisoe adap-
tivnim inflanim atekavanim ekonomickych subjektt. Snaha poptagkov
stimulovat ekonomiku zadglem snizovani nezagstnanosti pod jejifip
rozenou miru mize byt vykoupena pouze akcelerujicimemistenové
hladiny.

Nastup konzervativnich Skol byl vy@stim krize keynesianstvi. Blinder
[11] vSak v této souvislosti uvadi, Ze dlvodem proto byl& gpore-
ticka pritazlivost, nez jejich schopnost vystlit makroekonomicky vyvo;.
Tvrdi, Ze hypotéza offozené mie nezarastnanosti v této intelektualni
bitvé obdobi 1972—-1985 nehrala nijak vyznamnou roli, nebotik&ni
Phillipsova Kivka byla integralni sotasti keynesianskeé teorie od roku
1972 a v druhé polovia 70. let byla empiricka Phillipsovdikka rovréz
obohacena o valiny reprezentujici stranu nabio@y.

4Pro udrzeni keynesianské ekonomie jakozto dominantnibaarkického proudu v3ak tato invencésta
prilis pozcg, coz je vcelku zajimavé, nebot jiz Phillips zdUihaxal, Ze exogenni Soky v cenach importll (nabidkové
Soky) nejsou v jeho vztahu mezi mzdami a negamanosti zahrnuty.
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Poval€né neokeynesianstvi tedy nahradily konzervativni Skatyniéna
pak monetarismus a Skola racionalnid@dekavani). Tato zéna n&la sa-
mozejmeé i svij vliv na hospod&kou politiku. V 80. letech doslo vlivem
zmeény vlidino ekonomického dogmatu i Kghodnoceni role monetarni
politiky a toto obdobi je ve své prvni poloercharakterizovano dezin-
flacni politikou. V souladu s Friedmanovou hypotézdirgzené miry
meéla tato politika za dUsledek rlist nezestmanosti.

Friedmanova hypotéza dgipozené niie nezamstnanosti vcelku vystizn
popsala ekonomicky vyvoj ve Spojenych statech a E&roy0. letech
minulého stoleti. Ekonomicka situace 80. let v§aku ekonomi vedla
ke zpochybgni i této Friedmanovy hypotézy. V prvni polo@i80. let
dochazi ve Spojenych statech i v Evéok postupné stabilizaci inflace.
Hypotéza o arozené mie implikuje fakt, ze pokud doSlo ke stabilizaci
evropské inflace a nadale jiz nekles&lenby se evropska nezéstna-
nost pohybovat blizko své&ipozené miry, kterou ndpGordon [37] zto-
toznuje (z hlediska svého pohledu zcela adekgas mirou nezagst-
nanosti neakcelerujici inflaci, tedy s NAIRU. Faktem je, egrena ev-
ropské NAIRU v 80. letech vyrainnarostlo. To krasnilustruje tabulka
2.1.

Tabulka 2.1: Prlr@rné procentni miry nezastnanosti
1960-1969 1970-1979 1980-1989 1990-1999

Francie 2.0 3.8 9.0 11.2
Némecko 0.8 2.4 6.8 8.0
Italie 3.8 4.7 8.4 10.7
Sparélsko 2.5 4.4 17.5 19.6
Svédsko 1.7 2.1 2.5 6.2
Velka Britanie 1.8 3.6 9.5 8.0
USA 4.8 6.2 7.3 5.8

Zdroj: Burda a Wyplosz [15], str. 84

Vysvétleni tohoto jevu shrnuje Gordon [37] do dvatigtupd: struktura-
listického a hysterezniho.

Strukturalisticky p Fistup vidél a vidi diivody rostouciho NAIRU ve spe-
cificych prekazkach na str@&nnabidky (coz obnasSi napvysoké realné
mzdy a vladni regulaci). Z tohoto pohledu NAIRU nemiiZze pskbut,
pokud nebudou odstrany @islusné pekazky. Slabinou tohotorfstupu
je absencei@swedtivych argumentll vystlujicich to, pr@ doslo k tak
masivnimu narlistu evropského NAIRU ze 2 % v 60. letech nal@&o
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koncem 80. let (kdy tento stawgtrvava i v prighu let devadesatych).
Takovyto @istup by totiz piznaval, ze pekazky typu vysoké viadni re-
gulace na konci 80. let byly (a jsou) mnohem §jBi nez v letech Sede-
satych. O slabé vy®tlujici schopnosti tradnich (strukturalnich) faktorl
podrobréji pojednavaji Ledn-Ledesma a McAdam![62].

Hysterezni pristup naopak pedpoklada, Zze NAIRU sleduje vyvoj aktu-
alni nezamstnanosti. Evropské NAIRU je tudiz vysoké proto, protoze i
soltasna nezagstnanost je vysoka. Gordon [37] tak logicky zdimaje,

ze NAIRU miiZe poklesnout, jestlize poklesne i &asna nezaéstnanost
jako vysledek poptavka@ orientované expanzivni politiky. Empirickym
doplrénim systému hystereze je vztah mezi inflaci @zou v nezam®st-
nanosti (ne mezi inflaci a Urovni nezastnanosti, jako vifpadke hypo-
tézy @irozené miry nezagstnanosti).

Neni asi feba zdUraizovat, Ze za hysterezninfiptupem stoji eviden#n
shaha o oziveni keynesovskych myslenek a idei, pokud jdéad kzakti-
vistické roli hospodiské politiky. Jedna z Ustdnich tezi hypotézy hyste-
reze je to, Ze jakakoliv Urovenezangstnanosti je konzistentni se stabilni
inflaci, jejiz mira zavisi pouze na minulém vyvoji jak inflatak neza-
mestnanosti.

VysSe uvedené skutmosti jsou ve svém duisledku odmitnutim Friedma-
novy hypotézy o firozené miie nezardstnanosti, a je to jeden ze zakladi
pro vymareni se z krize neokeynesianstvi v podaiove keynesianske
ekonomie (tedy alespoté Casti jdouci v tradinim Keynesog duchu).

Je tedy pdeba zdilraznit, Ze vznik této hypotézy nebyl motivovangen
pouze snahou o vysgtleni vysoké nezaéstnanosti na trzich prace v 80.
letech minulého stoleti.

2.2 NAIRU, prirozena mira nezameéstnanosti a hystereze

Vratme se kratce k problematice definicarpzené miry nezagstna-
nosti a NAIRU. Je zde otazka, zdali jsou meanito pojmy rejaké odlis-
nosti, zejména pak v kontextu hypotézy hystereze nésamanosti. |-
rozena mira nezaéstnanosti byla jiz definovana vyse. Jedna se o rovno-
vaznou hodnotu, ktera je determinovana strukturalnimiadttaristikami
trhu prace. Oproti tomu NAIRU je spiSe hodnotou empiricki@anto kon-
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cept je reakci na monetaristickou kritiku Phillipsoviivky z hlediska
uCinnosti hospod&ké (monetarni) politiky. Tato koncepce je spojena se
jmény Modigliani a Papademas [70], kibovd'i o existenci takové miry
nezangéstnanosti, Zze pokud mira nezé&stnanosti je pod touto hodnotou,
pak lze @ekavat rlst (tedy akceleraci) miry inflace. Mechanisnies z
obsazeny je vicem@mrozSienim mechanismu Phillipsovyikky: nizka
nezan@stnanost zvysuje tlak na mzdy, coZ vede k rlistu vSeobeomédl
mezd. Dale seif@dpoklada, Ze tento narlist nakladill firem se promitne do
rlistu spatebitelskych cen. Analogicky se projevi narlist negzatnanosti.

“y s s N~

nenennou.

Teorie NAIRU implikuje, Ze nizk& nezasstnanost mize zpusobit rlst
inflace bez ohledu nafiginu oné nizké neza@stnanosti. Toto vSak neni
obecny zaer hypotézy o firozené mie. Z keynesianského pohledu je
teorie NAIRU us@snou reformulaci této hypotézy, nebot NAIRU zde
vystupuje jako voditko pro hospoidkou politiku: je-li nezardstnanost
nad urovni NAIRU, pak poptavkoveé stimuly hospéske politiky jsou
mozné a zadouci a naopak, je-li aktualni hodnota nésamanosti pod
touto Urovni, je zap®ebi politika restriktiviéjSiho charakteru.

Naopak monetaristicky pohled vidi NAIRU jako synonymunirgzené
miry nezang@stnanosti a jakékoliv implikace teorie NAIRU pro @spou
poptavkowe orientovanou hospotikou politiku bere jako nepochopeni
principll hypotézy o pirozené mie. Blize o této problematice pojednava
Espinoza-Vega a Russell [31] a Chang [18]. V kontextu hyppoté/ste-
reze se tato odliSnost vytraci, nebot' teoreticky je jakiakimoven neza-
meéstnanosti konzistentni se stabilni inflaci. Mira nezstmanosti neak-
celerujici inflaci (pop. pfirozena mira nezaéstnanost) je tedy variabilni
hodnotou.

Pokud jde o vztah mezi hypotézou hystereze&ieopenou mirou neza-
meéstnanosti, jefeba upozornit, Zze s verzfipzené miry nezagstna-
nosti obohacné o hysterezi s ,ifepzenymi“ implikacemi pichazi jiz

v roce 196f a pozekji i jeSte v roce 1972 Edmund Phelps. Podrobjsi
popis tohoto zajimavého aspektu geneze hypotézyrozené mie neza-
méstnanost uvadi ve svycliippgvcich Cross [23] & [22]. Cross zdlraz-

SPhelps, Edmund S.: Phillips Curves, Expectations of Imftatind Optimal Unemployment over Time. Eco-
nomica, 34, 1967, pp. 254-282.
5Phelps, Edmund S.: Inflation Policy and Unemployment Thdasgdon, Macmillan, 1972.
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nuje, ze Phelps se ve své praci z roku 1967 zajimal o implikatehu
inflace a nezastnanosti p existenci peve dané pirozené miry. Ne-
fesil tedy otazku rozumnosti@dpokladu (oproti Miltonu Friedmanovi),
Ze takovato firozena mira je nezavisla na monetarnich faktorech (tim
se zabyval az ve své publikaci z roku 1972). Hysterezi Ize elfdo\e
pojeti videt v tom, Zze pirozena mira neza@stnanosti zavisi na trajekto-
rii skuteCné nezarastnanosti p prechodu mezi stavy charakterizovanymi
ustalenou inflaci. Mechanismy tohoto jevu Phelpsispat efektu depre-
ciace lidského kapitalu a efektu vychazejicim z insiddsiler hypotézy.

O téchto mechanismech buéi v nasledujici kapitole.

Cross [22] porovnava Phelpsovu a Friedmanovu interprétgootézy o
pfirozené mie nezarastnanosti, kdy Phelpsedklada argumenty pro to,
Ze nizsi (sniZujici) se nezd@stnanost mize vést k vyssi inflaci, ta vSak
neni akcelerujici (dostava se jen na novou rovnovaznolweljj@ewe svém
dusledku tento proces vede k nizSifenfovnovazné nezadstnanosti. Ve
Friedmanoe pojeti vedou adaptivnicekavani k tomu, ze neza&stna-
nost se vraci ke své&ipozené mie (a to v obou smrech), Phelps nao-
pak tvrdi, ze pohyby sBrem k vySsi ustalené inflaci snizuji rovnovaznou
nezan@stnanost a naopak. V dlouhém obdobi tak miize poptévkay
entovana hospodska politika dosahnout cilt udrzitelné nezsstnanosti

a je tak rovie@z chybné tvrzeni, Zze neexistuje dlouhodoba &aitelnost
inflace a neza@stnanosti.

Rozdilnost hypotézy hystereze a hypotézyfomgzené mie nezargst-
nanosti je ilustrovana v rdmci vztahu nezZsstmanosti a priéhu hospo-
da'skeho cyklu. Firozena mira nezaéstnanosti ptita s moznosti cyk-
lickych pohybil aktualni nezaéstnaost, nicménv dlouhém obdobi je
kliCovy navrat k rovnhovaze. Dynamika neza&stnanosti je tak charakte-
rizovana procesem navratu ke svéedhi hodnat (mean reversion pro-
cess). A existenci hystereze maji cyklické fluktuace ekonomikynpa-
nentni vliv na nezagstnanost, a to diky existenci realnych rigidit na tr-
zich prace, zosolEmymi hystereznimi mechanismy, o kterych boeev
nasledujici kapitole.

Cross [23] v zaeru svéhalanku formuluje mySlenku, ktera s&ke cha-
rakterizuje teoretickou podstatu hypotézy hystereze mégtmanosti v
kontextu intelektualniho &tu nasledovnikll keynesovského proudu eko-
nomické toerie a proudu monetaristickéhjm the long-run we are all
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dead — and so is the natural rate of unemplopyment.*

2.3 Histupy k odhadu NAIRU a potencialniho produktu

Existuji v zasad dva dilezité indikatory monetarni stability a potencial
ekonomického rlist: mezera nezastmanosti a mezera vystupu. Oba indi-
katory jsou zalozeny na rozdilu mezi pozorovatelnymi makomomic-
kymi proménnymi, kam mlZeme fadit miru nezar@stnanosti a agre-
gatni vystup ekonomiky, a jejich rovnovaznymi, nepozotelraymi pro-
téjSky, kterymi jsou rovnovazna mira nezestnanosti a potencialni pro-
dukt. Prae rovnovazna mira nezastnanosti byva obvykle ztotbavana

s NAIRU, nebot prae v tomto teoretickém konceptu je obsazena otazka
monetarni stability.

Dosavadni studie se pokouSely odhadovat NAIRU a mezerwpyss
vyuzitim rliznych modelli a technikéRny gehled moznych odhadovych
metod k odhadu mezery vystupu jsoke@staveny v praci trojice autorll
Bjoernland, Brubakk a Jorel[7]. Tyto metody |ze sanepme vyuzit i [
odhadu rovnovazné nezastnanosti.

V prfipace odhadu potencialniho produktu je obvykly a zaromejjedno-
dussi zplisob chapani potencialniho produktu v pédadndové slozky
skut&€ného produktu. V tomto kontextu je nejrazsejSi metodou od-
hadu Hodrick-Prescotthv filtr (tato technika bude popsatisti kapitoly
4.1.4 nicmée je mozno jiz na tomto migtodkazat i na ptivodni zdroj,
kterym je prace Hodricka a Prescotta/[46]). Problémem wipbstupu
je zjevna absence ekonomického obsahu. Moddisiyp odhaduje me-
zeru vystupu v kontextu p&specifikovaného novokeynesianského dyna-
mického stochastického modelu vSeobecné rovnovahy (DSGdeim),
odvozeného z mikroekonomickych zakladtiklkadem je prace Hirose a
Naganumal[44]. Mezera vystupu je zde definovana jako odahs#ki-
teCného vystupu od vystupu dosazitelnétiogine flexibilnich cenach.
Némec a Herber [78] a [77] tentdiptup aplikuji pro ekonomik€eské
republiky.

Odhadové modely pro NAIRU jsou mnohem bohatSi, coz {@téispo-
jeno i s hlubSim teoretickym zakladem, ktery je v teorii NAIRbsazen.
Jeden z prvnich odhadliéase proréanného NAIRU lze nalézt v praci
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Gordonal[38]. Berger a Evereart [6] odhaduji NAIRU jako negrovany
nestacionarni proces v ramci jednoduchého strukturalmibdelu zahr-
nujiciho v soké Phillipsovu Kivku, Okuntiv zakon a rovnici poptavky. Je-
jich model je odhadovan bayesovskymi technikami, konkgédchnikou
importance sampling. Podoén Logeay a Tober [67] modeluji NAIRU
jako nestacionarni trend a odhaduji ho simul&srPhillipsovou kivkou

za pomoci techniky Kalmanova filtru. Kombinuji hysterezfisfup s v
case prorannym NAIRU. Apel a Jansson/ [1] odhaduji NAIRU spané

S mezerou vystupu v ramci systému strukturalnich rovneréo@t za-
hrnuji Phillipsovu Kivku a Okunliv vztah mezi mezerou vystupu a me-
zerou nezamdstnanosti. Vyuzivaji zde model nepozorovatelnych kompo-
nent. Hjelm [45] jde ve své praci j@&Sidale a vyuziva iiistup struktu-
ralniho VAR modelu. Na druhé strarStephanides [91] pouzivdigtup
jednoroznérné filtrace jednoduché verze Phillipsovyky.

Je tedy rejmé, Ze existuje cela Skala modell a teclﬁhidteré s sebou
prindSi mnohdy rozdilné odhady nepozorovanych stavll (promch).
Nejistota vyplyvajici z odhadll NAIRU a potencialniho puktl je Uzce
spojena s neditosti samotnych parametrli modelu, se stochastickou po-
vahou nepozorovanych pr@mny a s rliznorodosti modelovych specifi-
kaci.

Jak navic zdlramji Szeto a Guy! [93], &Sina modell v s@bobsahuje
inflaCni oCekavani. Ta byvaji obvykle nahrazovana perfektniedpida-
nim, ¢i primérem skuténych budoucich hodnot a hodnot sasnychti
minulych. V nasem pstupu budemefedpokladat jak adaptivni, tak i ra-
cionalni €ekavani, fcemz racionalni ekavani budouieSena bhem
identifikace modelu.

2.4 Hysterezni model Phillipsovy Kivky

Jako prvni model sifigdstavime hysterezni model Phillipsovipky. V
tomto modelu je obsazena jednoducha verze hypotéayzené miry ne-
zanestnanosti, ktera propojuje inflagi a miru nezarastnanostis, a to

7Zddilé prace zarérené na modelovéffstupy a techniky odhadu trajektorii NAIRU a potenciamfirojektu
(pro Ceskou ekonomiku) jsou diplomové prace Pavla Herbera zemaz¥Ddhady potencialniho produktu: DSGE
pristup®, Michala Cifky pod ndzvem ,Modelovéiptupy a techniky odhadu potencialniho produktu“ a Libora
Vajbara ,Modelové pistupy a techniky odhadu NAIRU", na jejichz zpracovanhjsse z pozice Skolitele nemalou
mérou podilel. Dostupné jsou skrze (Inforomasystém Masarykovy univerzity).
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nasledove:
Tt :omt_l—l—ﬁ(ut—ﬂt). (21)

Parametra vyjadiuje setrv@&nost v @ekavani inflaniho vyvoje. Tuto
verzi jednoduché Phillipsovyrkvky (prezentovanou Gordonem |37]) tak
mizeme z&adit do kontextu adaptivnichtekavani. Pokud je = 1, po-
tom NAIRU (rovnovazna neza@stnanost; odpovida ustalenému stavu,
kdy m; = m_1). S hypotézou prozené miry nezagstnanosti jsou kon-
zistentni i hodnoty mensSi nez jedna, peguroto, ze racionain jedna-
jici agenti mohou formovat sv&ekavani s ohledem na pokles miry in-
flace. UmoZnime-li existenci jevu hystereze, miizeme dedinpravidlo,
podle kterého se vyviji rovnovazna mira neEstnanosti (reprezento-
vana urovni NAIRU):

Ut = NUt—1 + 2¢. (22)

Hystereze tedy nastava vipade, kdyw; zavisi na zpozéiné hodna miry
nezangstnanosti; ; a na mikroekonomickych determinantech reprezen-
tovanymi pron&énnouz:. Tyto mikroekonomické determinanty mlizeme
ztotoznit s €mi, které uvadi Friedmann v ramci své hypotézyioozene
mife nezardstnanosti. Spojenim obou vztahll ziskame:

T = Q-1 + 5(% — nNut—1 — Zt)- (2-3)
Nasledna transformace vede k rovnici:

T = am—1 + B(1 — n)ur + Bn(us — wp—1) — Bz (2.4)

Tuto rovnici vyuzijeme k empirickému testovani hypotezgteyeze. Na
tomto misé si vSak vSimame teoretickych aspektll a implikaci, které
nam predpoklad hysterezniho charakteru nezatnanosti pnasi. Je &j-
me, ze proy = 1 nastava fipad ,plné hystereze“. V tomtofjpace jiz
nebude existovat jediGaéu; a rovnovazna urovenezan@stnanosti bude
zcela variabilni veiinou nemajici svou ustalenou hodnotu.

.PIna& hystereze“ ma zasadni dopad na vztah inflace a riestaanosti.
Inflace v tomto pipack nebude zaviset na aktualni drovni negatna-
nosti, ale jen na zémeé v nezargstnanosti. To je samigme v protikladu
s hypotézou o ffirozené mie nezamstnanosti, které by odpovidaiip
padn = 0. Rovnovazna urovenezangstnanosti by v tomtoffpace piré

reflektovala mikroekonomické determinanty reprezentévammnennou
z. Jakymsi kompromisem pak jsou hodnaty (0;1), které gipouSeji
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existenci infl&nich tlakll jak ze strany aktualni Graé¥mezang@stnanosti,
tak i ze strany zr@n v mre nezamstnanosti. Tentoffpad umonuje exis-
tenci ustalené drovnnezam@stnanosti, tedy uro ktera nebude akce-
lerovat miru inflace a bude dlouhodohdrzitelna. Aktualni rovnovazna
uroval nezanm@stnanoti bude mit tendenci k této ustalené urovni konver-
govat.Cim vice se bude hodnota paramejroliZit jedné, tim pomalejsi
bude fFizptisobovani NAIRU svému ustalenému stavu a tim mengiud
Jnflaéni naklady“ (v dlsledku akcelaraich tlakli na rlist cenové hla-
diny) expanzivni, poptavka/orientované hospotiké politiky cilené na
snizeni miry nezaéstnanosti.

Vratme se ale je& k problému ,plné hystereze“. Pokud v tomt-p
pace bude probihat pokles miry nezéastnanosti, inflace by &fa rist.
Jeji narlist vSak bude kotrey a bude zaviset na velikosti paramefru
Vyjdeme-li z vychozi Urova inflacern,, je mozné si odvodit, ze aktualni
mira inflacer,, pon obdobich nénici se nezaégstnanosti bude

n
Tn :7T0+62Aui. (2.5)

1=1
Toto tvrzeni (viz Gordon [37]) vSak je zalozeno na dvdadpokladech:
parametiy je roven jedné a; je roven nule. Redpokladey = 1 je v sou-
ladu s tim co bychoma@ekavali v fiipace dosazeni ustaleného stavu, kdy
(jak jiz bylo zmiréno)m; = m;—1 au; = uwi—1 = w. Predpokladz; = 0 by
vyjadioval skut€nost, ze v fipact "plné hystereze"je rovnovazna neza-
mestnanost zcela determinovana zpaaou hodnotou aktualni nezast-
nanosti.

V kontextu definované rovnice dynamiky pro rovnovaznou nmieza-
méstnanosti Ize tedy rozliSovat hysterezi a séimnast v nezam@stnanosti
(viz naf. Franz [33]). Jednoduchou Phillipsoviivku Ize zobecnit za-
vedenim @ekavané inflace;. Mizeme tak psét

T =Ty + Bur — niy). (2.6)
Déle gedpokladame hysterezni pravidlo vyvoje NAIRU:
Up = Nu-1 + Y2t (2.7)

Proneénaz; zde pedstavuje vektor dalSich vystlujicich prongnnych.
Ustalena urové NAIRU, tedy steady state hodnota, je tiaw defino-
vana jako situace, kdy aktualni mira inflace je rovidal@vané inflaci
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(7 = 7/) a nezamstnanost se némi (u; = u;—1). Tato ustalena urove
je pak dana jak@z;/(1 — n). ,PIna hystereze® implikuje) = 1 a usta-
lend rovnovaha tak bude zaviset pouze nagb&nich podminkach (to
je opét zcela v souladu s definici hystereze v ramci linearnicltadyo-
kych systéml). Setrémost nezamstnanosti naopak odpovidépadu,
kdy 0 < n < 1 a prae v tomto fiipadu je pohyb NAIRU s®&ovan k
ustalenému stavu,figemz rychlost tohoto fizplisobeni zavisi na veli-
kosti parametru (mira setrvanosti). Rovnicil(2.l7), 1ze forma@nrozsiit
do podoby

t
W= f1 Y (e — ) ), (2.8)
kdy zmeény v NAIRU jsou determinovany minulym (dlouhodobym) vy-
vojem odchylek aktualni miry nezastnanosti odijislusné hodnoty rov-
novazné nezagstnanosti.

2.5 Dynamicky makroekonomicky model

Racionalni gekavani jsou implemetovana do konceptu vicerovnicového
dynamického (monetarniho) modelu ekonomiky, ktery naitcztipred-
choziho modelu nebude svazovan gsgmezenym fedpokladem o hys-
tereznim charakteru nezéstnanosti. Jedna se o rovnovazny model pro-
pojujici dynamiku vystupu, nezamstnanosti a inflace. V tomto modelu
vystupuji veltiny NAIRU a potencialni produkt, které jsou v ramci prak-
tické identifikace chapany jakozto nepozorované stavy ekockého sy-
stému. Model vychazi z prace Laxtona a Scotta [60]. Pogtigdriedy
popisme jednotlivé rovnice,@hoz nam vyplyne i vyznam makroekono-
mickych veltCin, které zde vystupuiji.

Definice mezery vystupu:

ygapy = 100 * (gdps — gdpy) (2.9)

Prvni rovnice[(2.9) je defigni rovnice mezery vystupu, ktery odpovida
rozdilu logaritm@ hrubého domaciho produkgd;) a potencialniho pro-
duktu (ydp,). Mezera vystupu je tedy vyjaena jako procentni odchylka
skut&€ného produktu od potencialu.
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Dynamika mezery vystupu:

ygaps = o1ygaps—1 — Qergapi1 — a3zgaps1 -+ €7 " (2.10)
V rovnici (2.10) je vyjaden vztah mezery vystupu a jeho zpéhé hod-
noty (existuje zde tedy aity druh setrvanosti). Vliv na mezeru vystupu
ma rovrez realna urokova mira a realnyemovy kurz. Ok tyto velCiny
jsou nereny jako odchylky od svych rovnovaznych hodnot, kdy mezera
urokové miry je znéena jaka-gap; @ mezera realnéhoénnového kurzu
jako zgap;. Budeme 6ekavat kladné hodnoty parametri, tudiz je zde zna-
ménko minus, nebotfedpokladame, Ze vysSSi nez rovnovazna urokova
sazba bude snizovat mezeru vystupu a stégk tomu bude i v ippace
smenneho kurz (i kdyz zde svou roli sehrava genost ekonomiky a rela-
tivni zavislost ekonomiky na vyvozech a dovozech). Rovjeadoplrena
rovnéZ i o Sok do mezery vystuptf’*’.

Definice mezery nezarastnanosti:
ugap; = uy — Uy (2.11)

Mezera vystupu je v rovnici(2.11) definovana jako rozdil nsémtecnou
nezan@éstnanosti(;) a rovnovaznou nezaestnanostid;) predstavovanou
hodnotou NAIRU.

Stochasticky proces pro potencialni produkt:
9dpy = e + gdpy_y + €], (2.12)

kde

=67+ (1= B)y-1+¢
Potencialni produkt je chapan jako nahodna prochazka. ¥4 2.12)
a zarové zde je rovez prostor pro perzistentni odchylky v trendovém
rlstu potencialniho produktu;) od konstantni, ustalené (steady-state)
miry rlstu ¢*), a to diky gitomnosti Soku;. | tuto veli€inu budeme
modelovat jako nahodnou prochazku, nebot pro tranzitekdnomiku
se mlzeme s Ugghem domnivat, Ze toto tempo rlistu nebude v @niib
transform&niho obdobi konstantni.

Stochasticky proces pro NAIRU:
U = Up—1 + Etﬂ (213)
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NAIRU je modelovan rovnicil(2.13) podobBrjako potencialni produkt,
tedy jako nahodna prochazka.

Dynamika mezery nezangéstnanosti:

ugapy = —grygap; + gougapi—1 + €,7" (2.14)

Rovnice [(2.14) neni gim jinym nez dynamickym Okunovym zadkonem,
ktery vnasi zavislost mezi mezerou neZmtmanosti«gap;) @ mezerou
vystupu (gap;). RUst mezery vystupu by @hvést k poklesu mezery ne-
zanestnanosti (proto je zde zaporné znameénkogt@pzde pitomen Sok
mezery neza@stnanosti,’” a setrv@nost v mezée nezargstnanosti,
tedy zavislost na své zpoZdé hodndd.

Rovnice inflace (Phillipsova Kivka):
= 0 my + 0o Eymypq + (1 — 01— 82)mp—1 — dqugaps — dsAugaps +¢; (2.15)

Posledni rovnici je rovnicé (2.115), tedy rovnice inflaceillipisovy kfiv-
ky) pro otevenou ekonomiku. Je zdé&ippmen vlivimportovanych cen v
podol® importované inflacer{") a rovreéz i vliv oCekavaneé inflac&;m;

a zpoz@né inflace. Model je timto ¥pd i vzad hledici. DalSimi infta
nimi faktory jsou kron@ nahodného infianiho Sokw! i vlivy trhu prace
(mezera neza@stnanosti a jeji zena).

Pri identifikaci modelu nas budou zajimat nejen samotné oglpadame-
trl, které nam napovi mnohé o charakteru analyzované ekiégpale i
odhad trajektorie vyvoje rovnhovazné nezssimanosti. Ten budeme moci
porovnat s odhadem ziskanym na zakldaystereznino modelu Phillip-
sovy Kivky. Pokud ol@ trajektorie budou podobné, znamena to, ze v
ekonomice mizemerpdpokladat hysterezni charakter negamanosti

a vSechny konsekvence, které jsou s timto fenoménem spdyehkyd

by tomu tak nebylo, jefeba hloulji analyzovat piCiny tohoto rozdilu.

| kdyz se asi timto ppravujeme o okamzikiigkvapeni, je dobré uz nyni
zminit, Ze prae tato situace nastané plentifikaci hysterezniho charak-
teru nezarmastnanosti v ekonomice Noveho Zélandu. Ale k tomu se po-
drobrgji dostaneme v kapitolg 4. Kfedchozim modelovym vztahlim je
dobré &init jeS& drobnou poznamku. Fakticky se jedna o rovnice redu-
kované formy, které v s@bobsahuji viceménesporné kauzalni vazby.
Nicmérg, fada z échto rovnic ma sviij mikroekonomicky zaklad, vycha-
zejici z konceptu nové keynesianské makroekonomie. Z eopohledu
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je rovnice mezery vystupl (2.110)aiou variantou dynamickeé ISfivky

a stejre tak rovnice[(2.15) je jednou z moznych podob novokeynesian
ské Phillipsovy kivky. Jako dobry Uvod do problematiky novokeynesi-
anské makreoekonomie a vystavby odpovidajicich makraekarkych
modelll je moZné dopoéit monografii Jordi Galiha [35].

2.6  Shrnuti

Hypotéza hystereze nezasinanosti ma své nezastupitelné misto ve vy-
voji ekonomicke teorie, nebot kro@snahy o vys#tleni dlouhodobé pre-
trvavajici nezarastnanosti 80. let minulého stoleti reaguje na monetaris-
tickou kritiku dlouhodobé neatinnosti expanzivni hospotkké politiky

pfi zachovani monetarni stability. Poptavkowrientovana hospotkka
politika v ekonomice s hysterezni povahou neeamanosti je dlouho-
dobké (&inna v boji s nezakstnanosti bez nezvratnych vlivll akcelerujici
inflace.

Hypotéza hystereze jako stast obecného ramce analyzy vztahu inflace
a nezarmastnanosti vede ke specifickému chovani rovnovazné miry ne-
zanestnanosti resp. NAIRU. Tuto skut@ost vyuzijeme pro konstrukci
trajektorie NAIRU vychazejici z odhadll hysterezniho modehillip-
sovy Kivky. Vyvoj rovnovazné nezagstnanosti je dilezitym voditkem
pro rozhodnuti o opranosti hypotézy hystereze a s tim souvisejicich
dUsledkd pro hospodskou politiku. Pro potvrzerii vyvraceni vysledk
ziskanych z hysterezniho modelu Phillipsovwky vyuzijeme i odhady
druhého, dynamického makroekonomického modelu, kteryidelsva-
zovan specifickou zavislosti vyvoje rovnovazné miry nezstmanosti.
Mimo to jsou do modelu zakomponovana racionaltékavani budouci
inflace a model umaiuje sokasny odhad mezery nezastnanosti i me-
zery vystupu. Diky implementovanému dynamickému Okunckonu
budeme schopni analyzovdipadné souvislosti existence jevu hystereze
a vzajemné propojeni dynamiky rlistu produktu a dynamikyengne-
zanmestnanosti. Odhady parametrli modelu jsou pro nas cenrédizka
hodnoceni charakteru analyzované ekonomiky jako celku.

Drive nezZ se vSak dostaneme k interpretaci empirickych disledhadu
téchto modelll, budeme se v dalsi kapitodmevat hystereznim mecha-
nismdm, které jsou zdrojem makroekonomickych projevil jeystereze,
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a jsou pro hodnoceni hysterezniho charakteru néstmanosti nemeén
dulezité.
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Kapitola 3

Hysterezni mechanismy

Hysterezni mechanismygdstavuji procesy stojici v pozadi projevl jevu
hystereze. Jedna se fakticky o mikroekonomickou podstdtatd jevu.
Jejich analyza nam umaoagje hloul&ji pochopit charakter zkoumané eko-
nomiky a jejiho trhu prace. Mizeme tak diky tomu adekg&atalit pri-
padné nastroje hospadé&é politiky, pokud bychom se dtlt pustit do
boje s nezarmstnanosti.

V této kapitole si popiSeme v literdeiuvae@né mechanismy a pokusime
se deduktive zhodnotit jejich realnost v kontextu ekonomické reality
Ceské republiky. Podroliii se vak zastavime eth reprezentativnich
modelll, které v nasledujici kapitole podrobime empincké&koumani.
Jedna se konkré&no modelové vyjaikni insider-outsider hypotézy vy-
chéazejici z dila Blancharda a Summerse [9] a 0 jeho zabdonramci
modelu mzdového vyjednavani, ktery vychazi z prace Stessfo2].
Originalnim modelem je endogenni rlistovy model RauriSy a So-
rolly [B4], u kterého bychom sice na prvni pohled souviskstysterez-
nimi mechanismyé&zko hledali, nicmé® je zaloZzen na roli investic re-
spektive kapitalové zasoby a s tim souvisejicim chovanimnekickych
agentll, coz je v literate chapano jako jeden s moznych zdrojli hyste-
reze. Mimo to se jedna a ndzorného reprezentanta hysthcearadelu
vicenasobné rovnovahy.

3.1 Zakladni prehled

Zkoumanim hystereznich mechanismd tak fakticky anagmejmoznos-
ti existence realnych rigidit na trzich prace. Mechanigmyiz jev hyste-
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reze vznika lze rozelit v zasaé do fi skupin:

e Hypotéza insider-outsider: tato hypotéza je ve své podstatalo-
Zzena na chovani odborti obecréji skupin, které jednaji v zajmu
zanestnancl (insiderdl) a nikoli nezéstnanych (outsiderd). V ob-
dobi poklesu poptavky po praci sést insiderll stava outsidery. Po
odezreéni tohoto Soku insidemzdovymi pozadavky a relativni silou
své pozice brani navratu outsiderti do pracovniho procesu.

e Role dlouhodole nezangstnanych:dlouhodol@ nezargstnani maji
svou kvalifikaci a z pohledu zaestnavatelll se jevi jejichfipadné
zanestnani rizikoejSim. Tato slozka nezamstnanych tedy nerea-
guje na pozitivni podéty spojené s rlistem ekonomikytipadné
vladni stimuly ve forné@ vydajll na snizeni neza@stnanosti ovlivni
jen kratkodobou slozku nezastnanych.

o Efekt recese na kapitalovou zasobu a investicesnizeni agregatni
poptavky obvykle znamena omezovani jak investic, tak i iyla-
pacit. To s sebouimasi i propous&ni a rlist nezaéstnanosti. Toto
omezeni investiciigtrvava i po odezeni Soku, az do doby kdy firmy
vnimaji poptavku jako natolik dostajici, ze zarai navratnost (a vy-
uziti) pfipadnych investic.

Casto je v literatte uvadn i &tvrty typ mechanismu:

e Silna regulace trhii prace:tato myslenka pedpoklada, Ze vice re-
gulované trhy prace odrazuji odijimani novych zaréstnanct, coz
vede ke zvysSujici se 1@ gfirozené miry (rovnovazne) nezaéstna-
nosti.

Tento posledni typ mechanismu je vSak ukazkog®mani pojmul hyste-
reze a setrvanosti. Fesreji feCeno dochazi ke zéme chapani jevu hys-
tereze, kdy se vytraci teoreticky vyznam kritiky Friedmaynteorie pi-
rozené miry neza@stnanosti a hystereze nezsstnanosti je brana jako
Ciste empiricky fakt. Oproti chapani jevu hystereze v pravémakmy-

slu, tedy jako pirozenou vlastnost systéemu, je v ramci mechanismu pra-
cujiciho skrz silnou regulaci trhu prace jev hystereze rddgvan“ na
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pouhé vystizeni jevu, Ze nezastnanost se nam jevi jako vysoka a i-
nertni. Trh prace (ekonomicky systém) se v tomto kontextzneguje
strukturalnimi nedostatky zplisobenymi zejména zasadgnilautority.
Je feba mit rov@z na paréti, Ze vSechnyfi mechanismy neplisobi ex-
plicitné odctlerg, ale vzajem@é se dopiuji a prolinaji.

3.1.1 Hypotéza insider-outsider

Hypotéza insider-outsider je zakladnim mechanismem, poktereho je
vysvetlovana hypotéza hystereze negstnanosti. Tomu odpovid&a-
soveé obdobi publikaceéstejniho pispévku Blancharda a Summerse [9],
tedy polovina 80. let minulého stoleti. Jednoduché modelgyadeni a
SirSi makroekonomicky kontext Ize nalést v pgawvtéto praci Blancharda
a Summerse [9], ve stengjSi podok pak je mozno nalézt oétleni to-
hoto @istupu v poz@jsi praci Blancharda a Summerse [10]. Empirické
podklady opravanosti jejich teorii nabizi ve svych pracich Lindbeck a
Snower [65],[66].

Tato hypotéza dava odpes’ na otazku ficiny dlouhodol nengnné a
zarove) vysoké urove nezargstnanosti v kontextu odmitnuti automa-
ticky secisticich neoklasickych trhli prace. Tento druh rigidisem neni
vysledkem vladnich zasah, ale jerpzenym odrazem reélnéhoéda s
transaknimi naklady a nedokonalymi informacemi. Model insidat-o
sider v tomto kontextu odpovida na&zakladni otazky (formulované
Lindbeckem a Snowerem [65]):

e PraC jsou nedobrovok®d nezamestnani neschopii neochotni ziskat
pracovni misto podbizenim §tzanméstnanym koleglim?

e ProC propou&ni pracovnici nejsou schoptiiochotni udrzet si své
misto tzv. podbizenim (angl. ,underbidding“)?

Podbizenim je zde chapan proces vyjednani nizSich mezdjdjde ke
shod na obou stranach kontraktu, tzn. firmy na jedné stiaranest-
nanceCi uchazée o zanéstnani na strandruhé.

Insidery jsou mysleni&tSinou odboro& organizovani zaéstnanci, kté
maji minimalni zajem o progeh lidi mimo firmu, tedy nezaéstnané
outsidery. Lindbeck a Snower ve svych studiich [65] a [66hfolovali
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fadu empiricky zjigénych dtivodl, pro které se instilaemuseji obavat
svého nahrazeni outsidery. Timto zplisobem ziskavaji eirdradového
vyjednavani aktivni vyjednavaci poziciémito dlivody jsou zejména:

e naklady spojené s najimanim a progusm zanéstnancll, kdy jsou
témito naklady myslenyievazme naklady postupli spojenychsjp
manim a propoushim novych zam@stnanci, at uz jde o platby pro
potfebu zaskoleni nebo o poplatky za soudni spor§ipgzk propus-
téni stavajicich zaéstnancli. Sumacthto nakladll mlize byt natolik
vysokd, ze pipadna nizSi pozadovana mzda ze strany outsidera ne-
vyrovna transagni naklady vzniklé jehoijjetim. Snaha o ziny v
poctu zangstnanct firmy mize mit roe ve svém dusledku nega-
tivni efekt na vykonnost a produktivitu ostatnich zZstnanci (zde je
Uzka souvislost s dale popisovanou problematikou koopégrate-
dobrovolna nezagstnanost tak v tomto schématu vznika v dusledku
toho, ze moznost za@stnat outsidery za nizSi mzdy je @lomezena
negativnim efektem na produktivitu zlstavsich insiderl

e speciftnost lidskeho kapitalu z hlediska jednotlivych firem, kegl{
notlivi pracovnici nejsou homogennimi jednotkami a mali taz-
dilné schopnosti. Firmy nemuseji mit motivaci k nahrazesidier{
outsidery za situace, kdy rozdil schopnosti (existujicziroatsidery
a insidery) pevysi gipadny mzdovy diferencial. Tento dlivod ma
svou spojitost i s hypotézou vysitujici mechanismus hystereze po-
moci role dlouhodo® nezargstnanych, a to z toho hlediska, ze zde
plisobi signalizénim efekt (zmhovany nap. Sirovatkou [89]), kdy
zanmestnavatel pohlizi automaticky na dlouhodatezamstnaného
uchazée jako na méa produktivniho.

e problém kooperace, ktery je disledkem toho, Ze vykon jeidod
jako takovych je z velkéasti vysledkem jejich vzajemné spolupréce.
Firmy tak mohou odmitnout perspektivniho zéstmance z toho di-
vodu, Ze by hrozilo nebezpeodmitnuti kooperace ze strany ostat-
nich insiderll. Pozitivni efekt jehdijeti by se tak viibec neprojevil.
Obdobré mlze byt pro insidery vyhodné&grusit spolupraci s pro-
pousSénymi v @gipade, kdyby si propoughni chéli udrzet sva mista
podbizenim.

Jak se tedy vySe uvedené efekty promitaji do makroekon@haky-
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voje? Hi poklesu poptavky po praci dochazi k situaci, kdy insicéra-
ceji sva mista a stavaji se z nich outfitfePo odezini tohoto Soku, kdy
se poptavka po pracovni sile zvySajelokonce navraci na svou pavodni
Uroven, vyuzivaji zbyli insidé narlistu své sily v rdmci mzdovych vyjed-
navani a pozaduji vySSi mzdgi {ejich vyssi narlist) oproti situaci, kdyby
insidd’i i outsidgi meli stejnou vyjednavaci pozici a fakticky by tak bylo
mozné najmout vice outsidertl. Ekonomika tak zcéleoperg dosahuje
arovre vyssich realnych mezd a nizsi uréwiouhodok rovnovazneé za-
mestnanosti.

Je teba zdUraznit, Ze i podle Blancharda a Summerse [9] se wyee
deny mechanismus projevuje zejména v obdobich ekononoakiéimu.
PrestoZze pod skupinou insiderll je nejjednodugstptavit si odbora¥
organizované pracovniky, projevi se tento mechanismukon@nice s
nizkym zastoupenim odborli. Projevuje se zde totiz viangich zajmo-
vych skupin, pesreji skupin se spolenymi zajmy, které vznikaji i na
neformalni bazi.

Podrobna modelova analyza tohoto hysterezniho mechagssbgsahem
prispévku Burdy [14]. Empirickou evidenci vlivu insiderll na eginanou
mzdu v primyslovém sektoru nabizi Coel[20]. Ve zceléaerpavajici po-
doke nabizi pehled odbornych publikaci zabyvajicich se insider-algtsi
hypotézou Dobbie [29]. Obeérnje plvodni koncept Blancharda a Sum-
merse rozgovan v feti zakladnich oblastech, kterée si jen smé redsta-
vime. Variabilita pedpokladti m&asto za nasledek odstéari moznosti
pIné hystereze, nicmémoznost vysokeé setrraosti v nezardstnanosti
(a tedy moznost existenc&jaké jedinéné rovnovahy) zde obvykle z{i-
stava zachovana. Dobbie [29] pro kazdou obldistiptavuje nejvyznam-
néjSi plivodni zdroje. ProtoZe vSak naSe prace nenézara na podrob-
néjSi analyzu insider-outsider hypotézy, nebudeme je zdeghogji jme-
novat a ukdzeme tak jen jejich zakladni obsah. Zdrojem ttieteéni je
Jjiz zminovany Dobbiel[29].

1. Ucelova funkce insiderdi— v plivodnim modelu takovéato funkce
neni explicitr® zmiovana, nicméajejim disledkem je pravidlo ma-
ximalizace mezd ip udrzeni zamstnanosti minulého obdobi. Toto

8Tento efekt pechodu z pozice insidera m&jakou dobu trvani, tudiz nezé@stnany outsider se nestava out-
siderem okamZz&. Stejié tak prae zangstnany outsider se nestava ihned insiderem. Vznika zgeutéda vazba
na nasledujici mechanismus pracujici s dlouh@dwzanstnanymi.
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chovani mliZe byt dusledkem kvadratické ztratové funkee(n; —
n})?, kde vyrazy v zavorce oziaji rozdil mezi skuténou zanéstna-
nosti a pétem zangstnanych insiderll. Pokud se tedy ingidamgri

na minimalizaci takto definované funkce, budou ochotni pimet
jakoukoliv mzdu, ktera jim zajisti dosavadniget insiderd. Kritika

a navrhy zlepSeni tohotdigtupu se tykaji zejména zav&d \etsi
dynamiky, pokud jde o mezasoveé propojeni mezi rozhodovanim
o dnesSni mzd, dnesni zadstnanosti a tedy i Z&jSi objemem in-
siderll. Rada modifikaci zahrnujicich tendenci realnych mekd p
zplisobovat se (s Gitym zpoz@&nim) Grovni plné zakstannosti do-
konce zcela eliminuje variantu plné hystereze, a to bezdohiea
pravidlo jakym sdidi insiddi, pokud jde o p@et jejich¢lenl do bu-
doucna (samdejmé moznost vysoké setraosti v nezardstnanosti
tim doena neni). Modely vice obdobi, kdy rozhodovani insidertl j
ovlivnéno nejen uzitkem dnes, ale i uzitky v budoucnosti, vedou k
chovani, v ramci kterého jsou mzdy stanovovanyessim ohledem
na stabilizaci zamstnanosti.

2. Heterogenita insider(l — tato heteregenita je dlisledkem toho, Ze
ne vSichni insidé jsou si rovni. To znamena, ze starsSi insidge
smyslu nap. délky svehclenstvi v odborech) chji mit jakysi pol-
$t& v podol® mladsich insiderll (v analogickém slova smyslu), ktery
by je chranil led nebezp&@m nezamstnanosti. | takto formulovany
model miva tendenci modelovat (ne)zastnanost jakozto nahodnou
prochazku.

3. Struktura mzdového vyjednavani — i forma mzdového vyjedna-
vani mliZze ovlivnit konénou rovnovaznou nezastnanost. RAmec
vyjednavani miize byt veden bud’ ve fagmright to manage* (vy-
jednavani se vede jen o mzdale firmy maji pravo rozhodnout o
arovni zangéstnanosti) nebo ,efficient bargain“ (vyjednavani se vede
jak o mza, tak o zargstnanosti). Model mzdového vyjednavani bu-
de podrobaji rozebiran (a na datech testovan) v nasledujicag:
tech prace. V zavislosti na@dpokladech aékterych parametrech
modelu mliZe byt jejich vysledkem pIna hystereze, séhwat v ne-
zanestnanosti ppadre i rychla adaptace na jeditr@ou rovnovaznou
miru nezar@stnanosti.

4. Pravidla ¢lenstvi mezi insidery— do modell se dostava problema-
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tika medianového vatie a teorie her jako takova, kdy medianovy
insider je nap. schopen ignorovat vyslednou zastnanost (jeho se
pripadné propusini nedotkne) a miiZe se tak sdasdit na uzitkovou
funkci, ve které se objevuje pouze mzda. Tato problematikaos
ziejmeé pipada v uvahu jen v ramci ,right to manage” modele-N
které modely jsou i za takovychtdgrpokladdi schopny vykazovat
jednotkovy kden v trajektorii zamdstnanosti. Zajimavosti je zde to,
Ze zaerem &chto modelli byva obvykle to, Ze rovnovaznéa nezstm
nanost pi odborovém mzdovém vyjednavani je vysSi, nez by tomu
bylo v ramci dokonale konkur@niho prostedi. Nicmém takoveto
modely se dostavaji do problém{l vgheni hysterezni nezastna-
nosti v obdobi, ve kterém zjegnvyjednavaci sila odborll klesala.
Na druhé stra@ je £zké odhadnout, jak rostl vliv neorganizovanych
insider{l jednajicich ve shéda neformalni bazi.

5. Vychozi mzda outsiderll a podbizeni- tato skupina modeliesi
problém, jak zapojit do modelli mzdového vyjednavani i ioietsy.
Prace Lindbecka a Snowera analyzuji zdroj sily insideraskyptuiji
tak vyswetleni pro moznost toho, Ze outsidaejsou gimym zpu-
sobem schopni ovlivnit vyjednanou mzdu svym podbizenimdy(te
nabizenim nizsi nez potenciaélvyjednané mzdy). Jednotlivé vari-
anty vys\etleni pokryvaji modely zalozené na nakladech najimani a
propuséni, verze modell pracujici s otdzkami kooperacéipap-
ného odmitnuti spoluprace, a modelové varianty pracuji@ktem,

Ze [@ilisSné zneény pracovnikll vedou k poklesu moralky a produkti-
vity zaméstnancu.

Je tedy moZné o tomto mechanismu uvaZovat fipae Ceské repub-
liky? Je vice nez prawpodobné, Ze anoré&sreji feCeno, pravépodobe

se tento mechanismus projevi&kterych tradinich odetvich priimysiu,
kde gevlada silna odborova angazovanost a kde exisgelik velkych
podnikll. Pra@ zde se totiz mlze projevit vyjednavaci sila organizova-
nych zan@stnancl p stanovovani mzdovych tariflififpfesunu na rovinu
malych a stednich podnikl sila organizovaného vyjednavani kleséo J
urCité dano i tim, z&€im mensi podnik, tim roste propojeni z&stnance

s podnikem a witd odpowdnost za jeho chod. Pozadavky na nadm
rlst mezd tak zde nemuseji byt naraist

Projev tohoto mechanismu mtizeme hledat i ve vysoké négamranosti u
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absolventl Skol, kdy se projevi naklady firmy spojené slhefiaskolova-
nim, které nemuseji byt vyrovnany relaté/nizsi mzdou, kterou mohou
pozadovat mladi absolventi (tedy ousijleCimz se zachovava i vyssi
mzda pro stavajici zkuSené insidery.

Empiricky bude hypotéza insider-outsider testovana vidat&stech pra-
ce. Konkrét@ pljde o identifikaci obecného modelu mzdového vyjedna-
vani a testy jednotkového keneCasov&ady nezarastnanosti.

3.1.2 Role dlouhodol nezangstnanych

Teorie pracujici s vlivem dlouhodémezamstnanych na setréaost v
celkové nezardstnanosti je rovZ dolie prezentovana ve vySe citované
praci Blancharda a Summerse [9]. Tento model pracujedgokladem,

ze tlak na mzdy dokazi vyvinout pouze kratkodatezarastnani, v fi-
pacé dlouhodok nezarastnanych je efekt na mzdy zanedbatelny. Tento
mechanismus jeakdy chapan jako specialniipad insider-outsider hy-
potezy.

Zakladni charakteristiku tohoto problému uvadi ve swu#mku napiklad
Bean [5]. Dlouhodoba nezamstnanost miize mit za nasledek postupnou
ztratu pracovnich dovednostiipadreé i oslabeni pracovnich navykl. To
s sebou samadejmeé @inasi i pokles produktivity pracovnikgemuz by
méla odpovidat i nizSi mzda nabidnuta ze strany &@stmavatele. Je zde
vSak vysoka pravebodobnost, Ze takovato mzda klesne pod Uraee
zerva&ni mzdy poZzadované z@stnancemdimz se dale mize prodlouzit
doba stravenda v nezastnanosti a dalSi pokles pracovnich dovednBsti).
V pfipack, ze zamstnavatel musi nabidnout stavajiciniijijmanym za-
méstnanclim mzdu stejnou, efekt poklesu pracovnich sclspipse dale
prohlubuje. Problému nezastnanosti a depreciace lidskeho kapitalu se
podrobréji vénuje nap. Mdller [69].

DalSi okolnost, kterou je vliv dlouhodobé nezasinanosti fenasen do
hysterezniho charakteru nezéstnanosti, je v pohledu zastnavatelll
na dlouhodob nezarastnané. V tomto ohledu nesehrava svou roli to,
zdali skut€né dochazi k poklesu vykonnosti uchaee zanéstnani v za-
vislosti na délce jeho pobytu mezi nezéstnanymi. DUlezité je, jak to

9Sirovatka [89] v této souvislosti hotioo ztrae funkeni flexibility pracovni sily potazmo celého trhu prace (v
agregéatnim vyjéieni).
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vnimaji firmy. Sirovéatka [89] tak hovd o signaliz&nim efektu zarast-
navatellim a o ,statistické diskriminaci®.

Jackman [48] ve sveé praci rozebira a empiricky testuje] adaiaC dlou-
hodob& nezagstnanost snizuje Sance na ziskani pracovniho mista. Z jeho
analyzy vyplyva, Ze zde hraje vyznamnou roli jak pokles pamvolnych
mist k celkovému p&tu nezamastnanych, tak i demoralizace a stigmati-
zace dlouhodab nezamdstnanych v dich zan@éstnavateld. ihled teo-
retickych nazorll zabyvajicich se otazkou, ®roaji dlouhodob neza-
meéstnani mensi Sance nalézt Zstmani, nabizi Webster [98]. Teoretické
pohledy na tento jev (nazyvany ,state dependence®)&hgd do fi sku-
pin: teorie ,benefit dependence” (teorie pracujici se zasis dlouho-
dobkeé nezam@stnanych na podpe v nezamstnanosti a se ztratou ochoty
hledat préaci), ,characteristic theories” (odpovidajteitistické diskrimi-
naci a stigmatizenimu efektu dlouhodabnezamstnanych) a ,insider-
outsider*” teorie (tedy teorie, ze ,za vSechno mohou odborgeno s
trochou nadsazky).

Dilisledkem tohoto mechanismu na trhu prace je skast, Ze velikost
miry nezangstnanosti (respektive velikost objemu negatnanych) ne-
hraje pi mzdovych vyjednavanich na trhu prace &rmadnou roli. Sta-
vajici zanéstnanci jsou si &domi, ze v pipack jejich propu&ni jsou
Sance na rychlé nalezeni nového #stnani mnohonasobrvyssi nez u
primérného neza@stnaného a v rdmci svého optimalniho chovani tak ra-
cionalré occekavaji kratSi dobu potencialni nezastmanosti. Ani v tomto
mechanismu trhu prace tedy neplati klasicka verzastyjiciho se trhu
prace.

Pékny fehled jednotlivych fistupli v kontextu tohoto mechanismuébp
nabizi Dobbie![29] pod hlagkou ,neefektivita outsiderl“ a k jednot-
livym modelovym konceptlim zde Ize nalézt bohaty seznarogiich
zdrojli. Mechanismy stojici v pozadi jsou Dobbiem r@edy do fi kate-
gorii (pokryvajicich vySe uvedena vy&tleni). Tato neefektivita tak mlize
byt jednak diisledkem postupného snizovani lidského &kapit prikehu
nezanéstnanosti, jednak i vysledkem snizeného usili hledarémopra-
covniho mista, cozZ je dlusledekgité ztraty motivace s prodluzujici se
dobou nezamstnanosti. Svou roli zde sehrava i nedokonalost informaci
zanmestnavateld, kigv prostedi heterogenni nabidky prace chapou délku
nezan@stnanosti jako vyznamny indikator kvality pracovnika.
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MliZeme se na tomto mésizamyslet nad tim, zdali je mozné tento me-
chanismus aplikovat i na situaci trhu prac€eské republice v obdobi
transformace. Lze diivoémredpokladat, Ze i pr&€eskou republiku plati
hypotéza o postupné ztggpracovnich dovednosti a navykt spojené s dél-
kou doby hledani zagstnani. Dvojnasob to plati pro tranzitivni ekono-
miky, které prosly ¢i prochazeji) vyznamnou restrukturalizaci struktury
hospodastvi.

Nasledujici dva obrazky (3.1 a 8.2) ukazuji vyvoj a dynamvikuoje po-
Ctu nezamstnanych z hlediska deéelky hledani zsmani. Dlouhodab
nezangéstnanymijsou myslenilidé, u nichz délka hledani eamani pe-
sahla 1 rok. Data jsoc€tvrtletni od 1 Ctvrtleti roku 1994 az do posledniho
Ctvrtleti roku 20021 Zdrojem dat je Ministerstvo prace a socialnigcv
(MPSV), Cesky statisticky fad (CSU) aCeska narodni bank&NB).

600 — T 15
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zamestnanych [tis.

Pocet ne:

0 0
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Obréazek 3.1: Vyvoj nezaéstnanosti \CR

Z obou obrazk je patrné, zZe dlouhodoba slozka celkovémestaanosti
témef viibec nereaguje (ve smyslu svého poklesu, a to az do pylovi
roku 2004) na rlstové faze ekonomiky, které mlizeme nacanise
charakterizovat pro jednoduchost pegeoklesem kratkodobé nezast-
nanosti, nebo vyraznym snizenim jejiho rlistu. Postupefdfouhodobé
nezangéstnanosti je kragnvidet na obrazkd 3l1. Je zde r@npatrné,
ze slozka dlouhodabnezamstnanych pomalu zéna dosahovat stejné
arovre jako slozka kratkodob4, tudiz podil dlouhodatezamstnanych
na celkové neza@éstnanosti se blizi hranici 50 procent.

0Tato data fakticky odpovidaji datlim, na jejichz zakidmide v nasledujici kapitole testovana hystereze neza-
meéstnanosti \Ceské republice.
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Obréazek 3.2: Dynamika vyvoje nezastnanych \CR

Nartst dlouhodobé nezastnanosti ilustruje ro\e¥ obrazek 312, ve kte-
rém se modratkvka az do poloviny roku 2004 téghviibec nedostane do
zapornychtisel. V gipacé dlouhodobé neza@stnanosti mtize byt zdan-
livé dramaticky pokles dlouhodélmezangdstnanych zplisoben #mou
metodiky vyp@&tu nezarm@stnanosti, to vSak plati jen pro samotny rok
2004 (pipadreé paatek roku 2005), nebot' vypet mezir@éni dynamiky

v naslednyclttvrtletich znénou metodiky ovlivén byt nemiiZe (srovna-
vany jsou jiz udaje ziskané na zaké&atbtozné metodiky). Pro miru ne-
zanestnanosti a velikost nez&stnanosti jako takovou jsou pouZita data
dle nové metodiky, pCemz udaje do roku 2004 jsou aproximovany ma-
ketami.

Z této analyzy, zalozené spiSe na intuitivnim pozorovéalitygje mozné
vyslovit ten zaer, ze vysetleni jevu hysterezefps mechanismus role
dlouhodol& nezamdstnanych miize byt opré@né. | v této souvislosti pak
bude zajimava analyza vztahu dynamiky ekonomického aidiinamiky
nezan@éstnanosti prezentovana v kapitole 5.

3.1.3 Efekt recese na kapitalovou zasobu

Tento mechanismus je zaloZzen na dusledcich sniZzeni agieggtavky
pro investice a vyrobni kapacity firem. Jak uvadi Sojka [8#,toto ilu-
strovat na udajich pro Velkou Britanii za poslednich 25 M4 techto
Udajich Ize dle 8j ukazat, ze p aplikaci dirazné monetaristické antiin-

51



flaCni politiky se do systému vnese vyznamny politicky cykl8aizeni
agregatni poptavky (v diisledku boje proti inflaci) méa zdedek to, ze
firmy omezi investice, omezi vyuzivani kapacit a propejlSZvysuje se
tak nezamstnanost a ve firmach vznikd manko v investicich i kapitalu,
nebot firmy réjakou dobu neinvestuji. Po émvném narlistu agregatni
poptavky (nap. druh& polovina 80. let, kdy jiz bylo dosazeno primar-
niho cile v podob poklesu inflace) firmy reaguji specifickym zplisobem.
Kapacity jsou omezené, takze zde existuje moznost mirnéklegu v
nezan@stnanosti, ale protoze se neinvestovalo, bude vysokdn@shaa-
nost gretrvavat a pro firmy dokonce nastava situace blizici seigtiého
vyuziti kapacit. V tomto okamziku mohou firmy dikyqvisu poptavky
nad nabidkou zvySovat ceny a zisky. Tento vyvoj je pro firmpagny

a teprve az budourps\edeni, Ze nastava doba, kdy je dostai& po-
ptavka zaraujici vyuziti investic, zénou skuténé investovat. Jak dale
Sojka [90] dodava, Ize tento model nazyvat Grstou hysterezi®, nebot
v sol® ma utitou moznost navratu kajaké dlouhodobé jjrozené mie

v nezangstnanosti“. Nicméa dosazené vychyleni je natolik vysoke, ze
doba navratu by za jinak némnych podminekinila 5 az 10 let. Za&r
pro vysokou neza@gstnanost v Evrapje v tomto kontextu takovy, ze si-
tuace na evropském trhu prace 90. let je dUsledkem antimiflgolitiky
vlad v 70. a 80. letech a uziti monetaristickych recepti, egtvorilo
urodnou ptidu pro vysokou nezastnanosti@zivajici v 80. a 90. letech.

Obdobre je tento mechanismus vy&lovan Beanem [5]. Zjevné manko v
investicich doklada pro vybrané vy&p evropskeé staty na zakkgorov-
nani skuténé tvorby investic s extrapolovanym trendem z let 19604197
Do roku 1987 tak dle jeho vy@tl dosahla Francie relativniho propadu 14
procent, Nmecko 34 procent a Velka Britanie 21 procent. Pokles inves-
ticni aktivity (vzhledem k soudobému trendu) je v jeho poddlpiasedi

na nepiznivé pohyby ve mzdach a umagje tak plvodni efekt Soku v
nezanéstnanosti.

Role kapitalové zasoby a jeji pohyby maji své zastoupeniogeatu ote-
viené ekonomiky O’Shaughnessyho![82]. V jeho modelu resilo-
vani sménného kurzu v obdobi deflaich obdobi fimou souvislost se
zménami NAIRU, které jsou diisledkem 2mv produktivnich kapacitach
sektoru obchodovatelnych statkll. Implikaci modelu je nost dlouho-
dobé zaranitelnosti inflace a nezastnanosti.
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Franz [33] cely tento mechanismusgepledré shrnuje i s odkazem na
to, jak je ovlivrena drov@ NAIRU. Zakladni mysSlenkou je zde to, ze
NAIRU zavisi na kapitalové zasébDynamika vyvoje kapitalové zasoby
pak zavisi nejen na cenach vyrobnich faktori, ale i na @gnégoptavce.
Pokud ekonomika operuje ve stavu negstnanosti fevysujici NAIRU,
ma to za nasledek snizovani investic, coz zvySi uidéto rovnovazné
nezangéstnanosti. Tento jev je ilustrovan s poukazem na situapada
niho Nemecka v 80. letech. Ve stejné aobde, krord vyrazného fevisu
nezanéstnanosti nad svou rovnovaznou urovni, bylo mozno zaznaime
nadstandardni vyuziti kapitalu. Tato intuice vSak v kazgéipace ne-
znamena, ze by roZéivani kapacit branil vyhradnnedostatek kapitalu,
zejména pokud je k dispozici dostated substituovatelnost prace a kapi-
talu.

Aplikovatelnost tohoto mechanismu na podmigské republiky je po-
nékud slozigjSi. ,Transformani Sok” na samotném gBatku 90. let ne-
mel vyrazrejSi dopady na nezastnanost, nebot dochazelo kegunu
pracovnikll z jednotlivych oddtvi v dlisledcich firozené restrukturali-
zace hospodatvi. Svou roli sehrava az rok 1997 a s nim spojeny prudky
narlist nezafstnanosti. Tento nartist a trvani je moziipgat mecha-
nismu pracujicimu s invesgti aktivitou podnikl. Jedna se vSak @iou
modifikovanou formu tohoto mechanismu. Podinvestovanhiiddv 1.
poloviné 90. let je mozno z kratkodobého hlediska brat jako pro godni
vyhodné, nebot vyuziva konkurénich vyhod plynoucich z nizkych na-
kladll na pracovni silu. Pokud je ale tato vyhod@&erpana, dostava se
ke slovu otazka dalSi existenogchto podnikil. Toto byla situace mno-
hych ¢eskych (nejen statnich a polostatnich) vyznamnych pé&dadk

let minulého stoleti. Déasreé mohli dosahovat z takovéhoto omezeni in-
vestic vyhody, nicméa tato vyhoda se obrétila proti nim, a to v situaci,
kdy mzdova konkurenceschopnost odeznivala a podnik pddoesstice

do modernizace a zvysovani produktivity. DoSlo tak k masavéro-
pouséni a kapitalové restrukturalizaci (nedoslo4limpo k zaniku tohci
onoho podniku).

Vyhoda podinvestovani byla mozna v 70. a 80. letech (&apt Ceské
republiky v paatcich 90. let) p existenci réjakych obchodnich omezeni
a tim vzniklého relativniho narodniho monopolu &kterych oblastech
(firmy mohly @i odezréni recese dmsr €zit z vySSich cenifpomezeni
zahrantni konkurence). Neinvestovat v dnesningé®Bviberalizovaného
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obchodu (relativé k 70. a 80. |étim minulého stoleti) je zéestrédobého
hlediska smrtici (tedy alespgro podniky a firmy vyselych zemi).

ProtozeCeska republika je malou ot@nou ekonomikou, jejiZ subjekty
tézi ze zahraGniho obchodu, jg¢ba se na toto vygileni jevu hystereze
z vySe uvedenych diivodll divat gkud skepticky. Fesréji feceno, je
mozné souhlasit s jeho modifikovanou verzi.

3.1.4 Silna regulace na trhu prace

Jak jiz bylo v Gvodu této kapitoly nazbano, gedchoziti pfipady vy-
svétleni jevu hystereze nejsou projevem strukturalnich sedk?iCi ri-
gidit trhu prace a hospodstvi. Jedna se ofjpozeny dusledek toho, Ze
zijeme v realném, ne modelovéméd® nedokonalych informaci a z nich
plynoucich transaknich nakladll. VySe uvedené mechanismy jsou vy-
sledkem svobodného, racionalniho jednani ekonomickybjektil. Ne-
jedna se tedy o nedokonalosti zplisobené vladnimi zasahyzznimi.

Pristupy vys\etlujici setrv&nost nezamstnanosti na trhu prace mecha-
nismy typu silnych regulaci ve své pod&tatavazuji (v Gordona/roz-
liSeni) na strukturalisticky fiistup. Setrvénost v nezamdstnanosti je zde
brana jako empiricka skuteost a jedna se tak o pragmaticke \§fsv
leni tohoto jevu. Nejedna se tedy o veskeni hystereze v pravém slova
smyslu, nebot zavislost na minulém vyvoji neni zplsobsystémem
jako takovym, ale je zde vnasenaé&ysimi zasahy. Hysterezi v rovno-
vazne mie nezamstnanosti se strukturalnimi poruchami trhu prace spo-
juje nap. Sirovatka|[89]. Neni to vSak upgnkorektni vzhledem k teore-
tické podstat fenoménu hystereze diskutovangedrhozich kapitolach.

Setrv&nost v nezamdstnanosti je tedy v kontextu tohotdigtupu vy-
svetlovana faktory, které determinujiippzenou miru nezaéstnanosti ve
Friedmanoe pojeti [34] a které jsou obvykle vysledkergjaké \vedomé
hospodéskeé regulace. Obeéf pak Ize hovait o faktorech ovliiujicich
flexibilitu pracovni sil;@ Problematice flexibility bude&novana samo-
statnaCast5.b. FCinou setrvanosti byvaji uvadny zejména nasledujici
faktory:

sjrovatka [89] popisuje flexibilitu pracovni sily jako keeqat zahrnujici v so®d ,mzdovou pfizplisobivost,
pFipadn& ochotu pracovnikll k prostorové mobilité,ateik pfijeti netradi¢nich typti &i forem pracovnicmiosti,
pracovni doby a organizace prace (nominalni flexibilitagdlé toho zahrnuje i schopnost vyuzit lidsky kapital a
schopnost znasobit produktivitu prace (funkéni flexd)lf
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e vySe minimalni mzdy,
e odborova sila,
e zatiZzeni pracovni sily odvody na socialni p@rs

e systém socialnich davek.

Vliv vySe uvedenych faktorll na UroRenezang@stnanosti (a jeji igtrva-
vani) vsak neni jednozgay (viz nag. publikace Cahuca a Zylberberga
[16]). VySe minimalni mzdy mliZe na jedné stéasnizit poptavku po
praci ze strany za#&stnavatell, na druhé st&amsSak muize plisobit jako
motivatni faktor pro hile placené profese (sanfepmé za fedpokladu,
ze vySe této minimalni mzdy bude pro zéstnavatele akceptovatelna).
Odbory ot mohou plisobit na rlst a udrzeni vySe realnych mezd, a
tim i na @ipadny rlist nezagstnanosti v ,dobach zlych“, nicménv
¢asti pojednavajici o mechanismu insider-outsider jeazténo, ze od-
borova angaZovanost pracovnikll neni pro silu vyjedn&eméstnanc

o mzdach nezby#nutna. ZatiZeni pracovnich sil odvody na rlizna druhy
pojisteni sice na prvni pohled navysSuji realnou mzdu, nicengokud by

v hypotetickém pipact byly zcela zruSeny, musely by se i tak promitnout
do nové vySe skutme (vyjednané) realné mzdy, nebot' je moziedpo-
klddat, ze na zdravotni i socialni pogsii si jednotlivi, racionakjedna-
jici pracovnici budou fispivat sami a celkovy objengéthto ispevkl by
nenel agregaté poklesnout pod plivodni GraveSystém socialnich da-
vek mlize omezit nabidku prace u nizkgmovych skupin a mliZe roéz
omezit jejich motivaci ke zvySovani své produktivity. Niéngé systém so-
cialnich davek miiZe stegrjako minimalni mzda plisobit jako motitsai
faktor, a to bez imého efektu na vysi mzdy poskytované Zsimavate-
lem (naklady pebiraji vSichni daova poplatnici). Zalezi ale sanfepme

na nastaveni tohoto systému. Obdéha mozné diskutovat i o dalSich
faktorech ovliviujicich flexibilitu — mobilita pracovni sily.

Empirickym projevem tohoto mechanismu je rlist zejménaihibalobé
slozky nezarastnanosti (je si vSakdba uedomit, ze mechanismus je
odliSny od verze pracujici se skateu hysterezi nezasstnanosti). To
je zplisobeno pré&vonou ztratou flexibility. Proiigpad Ceské republiky
mulZe byt tento mechanismus ve sbal daty. Podil dlouhod@boneza-
méstnanych do roku 2004 znatélnarostl (viz obrazky 3l1[a 3.2). Navic
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se zvySoval péet @ijemci socialnich davek. Jak uvadi Sirovatka [89],
v letech 1996-1999 se zvysil pet @ijemcll davek socialni @& (do zi-
votniho minima) z 279 000 na 491 00Gj@mz @ijemci davek socialni
péce jsou z 80 % pra/nezarastnani.

Vérohodnost &tSiny &chto tradinich faktorll flexibility pro vysgtleni
dlouhodol@ vysoké nezagstnanosti v zemichgdni a vychodni Ev-
ropy spochyifuji Ledn-Ledesma a McAdarm [62]. Oba nicné&amznavaji
velmi negativni roli posledid zmiovanych socialnichffspévkil pro ne-
zanestnané, slouzicich jakodaity mzdovy polSta

3.2 Alternativni hysterezni mechanismy

Neéktdi autdi uvadgji celoufadu alternativnich mechanismil, které nelze
az tak snadno explicitnzdadit do rekteré z vySe uvedenych zakladnich
skupin (i kdyz k nim mohou mit intuitiv@ velmi blizko), nicméa je-
jich projevem je hysterezni charakter neZmtmanosti. Pro ilustraci si zde
uvedeme &kolik ttchto mechanismll, jejichz podrakéi charakterisitku

s odkazem nafjslusné ptivodni zdroje uvadi Roed [85].

3.2.1 Setrv&nost v preferencich

Tento mechanismus lze popsat nasledowbdobi vysoké cyklické ne-
zaméstnanosti (kterd ma sama o égiechodny charakter) mize trvale
ovlivnit preference ekonomickych agentil, pokud jde o ouidvani mezi
nabidkou prace, sp@bou a volnyntasem. Tim jsou samigme ovliv-
nény i mnohé determinanty, na kterych zavisi rovhovaznameégtma-
nost. Odchylka od této rovnovahy tak mtize zplsobit poétm rovno-
vahy, coz je rejmy hysterezni projev.

Néekteré mode@ tak predpokladaji, ze s@asny uzitek zavisi nejen na
solwtasné spdeke, pracovnim nasazeni a volnéase, ale i na jakési psy-
chologické zasabtechto proménnych. Zakladnimfedpokladem s ohle-
dem na proces ,habit formation* (tedy formovani zvyklastpreferenci)
je to, ze vySSi zasoba volnélgasu (tj. vice volnéh@asu v minulosti)
zvySuje soaasny mezni uzitek z volnéhiasu. Pokud sefpdpoklada,

12podrobmji viz Roed [85].
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ze byt psychologicka zasobdipluSnych prorénnych v priiBhu casu
depreciuje, mize to implikovat skuteost, ze pechodny Sok bude mit
trvalé nasledky diky tomu, ze dojde k posunu ekonomiky z géarov-
novaznéeho bodu ke druhému. V tomiogace dlouhodoB nezamstnani
zvySuji svou zasobu volnéliasu a snizuji tak ochotu hledat si nové pra-
covni misto. Klasicky hysterezni efekt tak odpovida rlistutnovazné ne-
zanestnanosti.

Interpretace takto formulovanych modelli miiZe byt iya Lze pedpo-
kladat, ze agentyfiSna n€innost unavuje affjpadna nezagstnanost je
tak motivuje k vySSimu usilifp hledani pracovniho mista. VySSi zasoba
psychologické zasoby volnéldasu sniZzuje mezni uzitek z volnébasu.
Vysledkem je tak opany hysterezni efekt, coz znamena, ze vySSi cyk-
lickda nezan@stnanost snizuje dlouhodobou rovnovaznou miru nésam
nanosti.

V obou gdipadech zde hraje svou roli délka nezZstmanosti, nicmén
standardni hysterezni mechanismus pracujici s délkoumgstaanosti
je zalozen na snizovani hodnoty lidského kapitalu (a timizigici se
efektivita @ hledani nového pracovniho mistajigadré na signalizé-

nim efektu ze strany za@stnavatell poptavajicich praci. V tomidgace

je zdrojem hystereze (at' uz pozitivdi negativni) flirozena znéna pre-
ferenci a zvyklosti.

3.2.2 Najimani zangstnancll a napjatost trhu prace

Dalsi typ mechanismu pracuje s mysSlenkou, Ze ochotaézamavatelll
najimat pracovniky v dobach nizké poptavky zavisi na obsfins ja-
kou je mozné najmout zaestnance v ippace, kdy dojde opt k jejimu
zvysSeni. Modely jsou tak zalozeny neSeni otazky, do jaké miry je pro-
pouséni pracovnik{l v dobach nizsi poptavky optimalni. Tyto elgdak
obvykle odpovidaji modellim vicenasobné rovnovahy (viedR@5]). In-
tuice stojici v pozadi je nasledujici: zastnavatelé budou mit tim mensi
tendenci propoust pracovnikyCim mensi je objem nezastnanych, ze
kterych by se mohli rekrutovat potencialni novi pracovirda@im prave-
podobr@jsi je optimalni strategii drzet si pracovniky stavajidiize tak
byt optimalni, drzet si stavajici pracovniky i Vipade, kdy mzdové na-
klady prevysuji mezni gjmy. Jedna se o situaci, kdy na trhu prace je
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pracovnikll nedostatek,&dm déle tato situacefptrvava (tzn. nedojde k
néjakému miméadnému soku), tim praegodob®jsi je to, ze tuto stra-
tegii bude prosazovatSina firem a nizka nezastnanost na trhu prace
bude etrvavat. Trh prace tak bude v rovnovaze charakterizonék®u
arovni nezarastnanosti.

Podob® Ize gedpokladat opanou situaci, kdy Sok v ekonomice je na-
tolik silny, Zze mira nezagstnanosti poroste, tim se omezuje problém s
potencialnim nedostatkem pracovniki a firmy budou mnoh&wdgpo-
dobrgji vyuzivat jako optimalni strategii propoésti zang@stnancli, coz
bude udrzovat nezaestnost na vysSi arovni (a optimalnost této strategie
se tim potvrdi). Trh prace bude charakterizovan rovnovahuoysokou
mirou nezarastnanosti. A opt zde mame hysterezni projekefrvavajici
vysoké nezamdstnanosti.

Jak se zda, modely vicenasobné rovnovahy jsou typické grmlatnim
mechanismem je zde seberfagici se @ekavani. To uvidime v ramci en-
dogenniho rtstového (hysterezniho) modelu prezenttwenéasti4.7.

3.2.3 Institucionalni efekty cyklické nezang@stnanosti

Role instituci je zdlrazima v poslednim (zde prezentovanym) typu me-
chanismu. Redpokladem je tvrzeni, zgady praceci instituce poskytu-
jici rekvalifikatni programy nejsou schopné plpfizplisobit svou kapa-
citu cyklickym vykyvlim v nezarastnanosti. Dlivod{l miize byt cékda:
nedostatekd pomalé pizplsobeni) viadnich vydajl na tyto prograiy
odpovidajici chod pracovnichiadt nebo i samotna nakladnost program
omezuje jejich dostatee rychlé rozgiovani Ci naopak snizovani).

Projevem tohoto typli modelll jsou &psystémy vicenasobnych rovno-
vah. Roed[85] poukazuje (s odkazem na praci Ljungquistagesia) na
zkuSenosti Svédska se z&mnim na pimou kontrolu nezagstnanych, s
cilem pmezit negativni stimuly &tiré podpory v neza@stnanosti. Tyto
kontrolni mechanismy jsou obvykle doétgici v prostedi nizké neza-
méstnanosti. Nicménpo negativnim Soku, kdy dojde k prudkému rtistu
nezangstnanosti, se kontrolni mechanismy stavaji enéfektivnimi. Vi-
cenasobna rovnovaha tak ma podobu rovnovahy s vysokou esaaan
nosti, kdy je pravédpodobnost nalezeni jedince (ktery@agbobira davky,
nez hleda praci) nizka, a podobu rovnovahy s ne&sananosti nizkou,
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kdy kontrolni mechanismy dokazriplusnou pravépodobnost zvysSit na
maximum.

3.3 Modelové vyjadeni Insider-Outsider hypotézy

Blanchard a Summers se ve své praci [9] ealima vysvetleni hystereze
nezangstnanosti v kontextu Gvahy nad tim, Ze proces formovanidmez
je ovlivnén pouze ze strany stavajicich zZsmancut firem (insiderll) a
jen v omezené mé zde mohou hrat roli nezastnani (outsid®. Uva-
Zuji dvé podoby tohoto mechanismu. Prvni z nich pracufgs insi-
der modelem, druh& tento mechanismus anij& o vliv ¢asti outsiderl,
konkretreé kratkodole nezarmastnanych. Druhyijjpad tak ve své podstat
mUiZe byt zéazen do kategorie mechanismi pracujicich s roli dloub&do
nezangstnanych.

Zakladem modelu je funkce poptavky po pracovni siledpoklada se,

Ze v ekonomice pulisobi velké mnozstvi firem. Poptavka poykcidkazdé
firmy je funkci agregatni poptavky, ktera je sama oéstimkci realnych
peréznich zUstatkll. Samiajmeé zde hraje roli i vlastni cena produkce fi-
rem v porovnani s agregatni cenovou urovni. Pro jednodué&taschard

a Summers |9] redpokladaji, Zze jedinym zdrojem fluktuaci v ekonomice
je nominalni peézni zasoba, ktera je schopna ovlivnit agregatni poptavku
a zanestnanost zafpdpokladu nepruznosti cen. Dale ueaé prorénne
jsou chapany v logaritmech a abstrahuje seidplgunych (pro dynamiku

a funktnost modelu)nepodstatnych konstant.

Vystup kazdé z firem je dan nasledé@n

yi = (m —p) — a(pi — p), (3.1)

kdey; je vystupi-té firmy, p; je nominalni cenova aroveprislusné firmy
(cenova Urova jeji nabidky) am ap jsou nominalni pe@zni zlstatky a
agregatni cenova uroneParamett je vetSi nez jedna. Prodahki funkce
kazdé z firem je charakterizovana konstantnimi vynosy zatwzscoz
ma za nasledek to, 2¢ = n;, kden; je zanéstnanost v-té firme. Hi
danych konstantnich meznich nakladech a konstantniatagioptavky
nam proces maximalizace zisku implikuje vziah= w;, kdew; je nomi-
nalni mzda, kterou svym za¥atnanctim platfta firma. S timto znéenim
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a skuté&nosti, Zzep = w, kdew je agregatni nominalni mzdovy index, je
snadné odvodit poptavku po prade firmy:

n; = (m—w) — a(w; —w). (3.2)

Zameéstnanost zavisi na realnych g&nich zlstatcich (vyjdenych jed-
notkami mzdy) a na relativni medplacené pslusnou firmou. Determi-
nanty zan@stnanosti samoejme zaviseji na procesu, kterym jéglusna
mzda vyjednana. V ramci Blanchardovdgtupu se fedpoklada, Ze vy-
jednavani o nominalni m&dprobiha ped tim, nez jsou znamy nominalni
perézni zlstatky.

V Cisté insider modelu sefpdpoklada, ze v kazde figrexistuje skupina
pracovnikd, insiderll, s @temn;. Jedna se o jediné z&stnance, ki
se (Castni procesu mzdoveého vyjednavani. Jejich prioritooye&Z za-
mestnanost, tedyfpsreji zanestnanost na urovni firmgjmz je mysleno,
ze firma mliZe najimat outsidery pouzefpad, Ze vSichni insidé jsou
zangstnani. Dlvodu pro to, péanliZe tento systém fungovat, je céddla

a byly zmirény v podkapitole &nované pedstavenim hystereznich me-
chanismdl.

Pokud gedpokladame, Ze v kazdé z firem je skupina insiderli natolik
silna, Ze je schopna vyjednat jednu mzdu pro vSechritanp zajistit, Ze
ocekavana zaégstnanost bude odpovidatdto stavajicich insiderl, plati:

E(n;) =n;. (3.3)

Tento pedpoklad samazjmeé implikuje (s ohledem na rovnidi(3.2)), Zze
nominalni mzda bude spbvat vztahE (m — E(w) — a(w; — E(w))) = nf.
Pokud jsou v ekonomice vSechny firmy a vSichni pracovnicniid&l

a pokud jedinym zdrojem Sokl jsou agregatni nominalni Spkyom
vSechny skupiny pracovnikll zvoli tutéz mzdwa= w = E(w). To sa-
moz'ejmeé znamena, Ze zaratnanost ve vSech firmach bude rovnatsou
poctu insiderll a fislusnych disturbanci, odpovidajicim Gekavanym
pohyblim v nominalnich pé&znich zlstatcich:

n=n"+ (m— E(m)). (3.4)

Otazkou je, jak se bude vyvijet pet insidert. Jednou z n&kohodi@j-
Sich variant je to, ze se insidébudou snazit zachovat stavajiciqst
svych&lend (p&et clenli v Fedchozim obdobi). To znamena, ize =
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n;(—1). Rovnice zamstnanosti ziskava podobu:
n=n(—1)+ (m — E(m)). (3.5)

Toto je zcela kicova rovnice, kterd nam ukazuje, Ze procesastmanosti

(a z op&ného pohledu i proces nezastnanosti) ma podobu nahodné
prochazky, kdy fisluSna nahodna slozka je disledkem ded@vanych
pohybll v agregatni poptavce. To je divodemgggva identifikace jevu
hystereze chapana jako test jednotkovéhieRe isluSnécasovérady
zanestnanosti resp. nezastnanosti (viz kapitold 4). Pro danou pracovni
silu je rovnovazna nezarstnanost rovna minulé hodeatkut€né neza-
méstnanosti. To je standardni (@kolikrat jiz zmnovany) projev hyste-
rezniho systému.

Intuice stojici v pozadi takovéhoto mechanismurgma: v gipack ne-
gativniho Soku nemaji stavajici insfideendenci snizit své mzdy natolik,
aby zvysili zangstnanost zvean, a naopak, Vv ifjpace pozitivniho Soku
zvysSujiciho zarastnanost dochazi k tomu, Z&ést outsideri je najimana,
stavaji se insidery a nebudou mit tendenci dal&ttlea riist mezd zpliso-
bem, ktery by vedl k propoushi rekoho z kolegl insider.

Jedna se samigimeé o nejjednodussi mechanismus, ktery vSaddpta-
vuje zakladni intuici stojici v pozadi hypotézy insidetsder. Existuje
fada variant, které mohougdpokladat, Zzefgaty outsider se nestava in-
siderem okamz&, ale je zde jakasiasova proluka, coz ma vliv na cel-
kovou dynamiku zambdstnanosti. Mlize tak byt getba mnohem &tSiho
poctu pozitivnich (pop negativnich) Soki, aby doslo ke skiné znéné
celkového p6tu insiderll. Po &tSinucasu je tak ekonomika charakteri-
zovan vicemeéa stabilni rovnovaznou nezastnanosti a vliv skutmé
nezanéstnanosti na ni je maly, nicmé&igen do té doby, dokud n&fle
sekvence Sokl, které ji@mi. Lze zde tak najit analogii s modely vicena-
sobnych rovnovah, kdy jeden z nich bude zériv podkapitolé 3]5.

Na zaer si jeSé uved'me, jak Blanchard a Summers f8Fi eventualitu
vlivu jen casti outsiderttd tedy najp. kratkodol@ nezamstnanych. Tato
uvaha souvisi ndps depreciaci lidského kapitalu, kdy dlouhodoteza-
mestnani mohou ztracet své pracovni kvality (at uz réalebo pouze

13pokud jsou do procesu mzdového vyjedavani shopnititox&ichni nezargstnani (outsid®, vede tento mo-
del k vyvoji zangéstnanosti odpovidajicimu autoregresnimu procesu pvatu kolem Grova celkové pracovni
sily. Rovnovazna nezasstnanost tak jiz logicky neni nestacionarnim procesenarvd Fipad hovdime ni-
koli o hysterezi nezadstnanosti, ale jen o set@rosti v nezaréstnanosti. Mira perzistence zavisi na velikosti
prislusného koeficientu AR(1) procesu.
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v ofich zangstnavatelll). Dlsledkem je vSak to, Zédist outsiderll je
schopna ovlivnit vyjednanou mzdu. Mizenfeg@pokladat, Ze kratkodéb
nezan@éstnani jsou aproximatieti, ktefi zrovna ztratili praci, coz vede k
modifikaci rovnice((3.3) do podoby

E(n;) —n! =b(n(—=1) — E(n)). (3.6)

7

Mzdovy tlak outsiderll tak nezavisi na celkovéntppnezandstnanych,
ale jen na 6ekavané kratkodobé nezastnanosti. Pokud budeme stéle
prepdokladat, ze insideformuji své pozadavky s ohledem na udrzeni si
svych pracovnich mist:f = n;(—1)), povedefeseni celkové zaéstna-
nosti k rovnici:

n=n(—1)+ (m—E(m)). (3.7)

Vidime tedy, Ze i v pipacg, kdy je jencast outisderli schopna uplatnit
svou silu na vyjednanou mzdu, dojdeme k &dy Ze zar@stnanost ma
podobu nahodné prochazky.

3.4 Model mzdového vyjednavani

Model mzdového vyjednavani prezentovany v téésti je mozno cha-
pat jako rozskeni insider-outsider modelu Blancharda a Summerse [9],
ktery je omezen velmi specifickym chovanim insiderl. Ia8idedy v
jejich pristupu ciluji zamstnanost na dosavadni Grovni a toniiziso-
buji mzdové poZadavky. Toto chovani mizeme brat jako épeqifipad
obecrejSiho procesu mzdového vyjednavani. A graramci takovéhoto
obecrejSiho modelu je Zadouci diskutovat o opramnsti a ¥rohodnosti
hypotézy hystereze.

NiZe diskutovany model je zjednodusenim plivodniho mo8&assneho
[92]. Umozni ndm testovat existenci hystereznich efeddlvjteoretické,
tak i empirické rovi, Cimz ziskame cenné informace o vlastnostech a
fungovani trhu prace v konkrétni ekonomice. Pravdou je, gehanismy
stanovovani mezd se mohou v rdmci trhu prace liSit, ni@gmede prezen-
tovany model je aplikovatelny pro agregatni makroekon&aaata celé
ekonomiky a pracuje s mechanismy, které jsou v litdeastandardé vy-
uzivany (viz Cahuc a Zylberberg [16] nebo Layard, Nickellagkinan

[61]).
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V tomto modelu mezi sebou vyjednavaji firmy a odbory. Je véaka
opét poznamenat, ze proces mzdoveho vyjednavani se tyka xdeeht-
nancll a organizovanost v odborech neni nutnou podminkaumnaé
skupiny pro mzdové vyjednavani se mohou vyivo na neformalnim
zaklade. Dlvody tohoto chovani mlizeme vyvozovat z praci Linéhec
Snoweral[65] pop [66], nebot vzorce chovani v relaci insider-ousider
mliZeme UsgsSré aplikovat i na vztahy insider-insider.

Proces vyjednavani je rogtbn na de faze. V prvni fazi Gastnici jed-
naji o mzaeé pro nasledujici obdohiy, . Ve druhé fazi jiz rozhoduji
samotné firmy na zakl&dvyjednané mzdy o urovni akceptovatelné za-
meéstnanosti. RRdpokladame, Zze odborgi(obecrji insiddi) chtéji ma-
ximalizovat kvadratickou uzitkovou funkci. Volba této foy uZzitkové
funkce poskytuje jednak moznost dodani relativnich vathgltém cCe-
kdvané neza@stnanostif,, a tempa ristu mezdw,,; od svych cilo-
vych arovni Qw;, | resp.u;, ), jednak pak diky druhym mocninam jsou
tyto odchylky penalizovany v obou frech. Vaha je reprezentovana pa-
rametrent.. Konkrétré ma uzitkova funkce podobu:

Upr = —(Awg1 — Aw;ek+1)2 —a(ufyy — U:+1)27 (3.8)

kde

Awy, = Apf |+ Aprodi, ; —nA(l -1t )

—C(wy — pt — prody +n(1 —t;) — s).

AZ na miru nezamdstnanosti je tfeba vSechny ostatni pr@nné brat jako
logaritmy. V tomto dipace zavisi uzitek odborll vifstim obdobi/; .1 na
odchylkach mzdového rlistu a nezestanosti od svych cilovych hodnot
oznaenych hezdikou. Cil pro tempo rlstu hrubé mzdy je formulovan
jako mechanismus korekce cl@bkdeApg+1 ozna&uje a@ekavanou miru
inflace, Aprod{_, otekavané tempo riistu produktivity, vyrazl — ¢¢, )
odpovida éekdvanym zrénam v daovém zatizeni zaéstnanct((l — ¢)
je definovano jaken(1 — T'), kdeT je prislusSna daova sazba), parametr
n odpovida daove elastici cilové mzdy { < n < 1). Paramets zavisi
na Zadoucim rozgleni gijml (diichodu, produktu) mezi mzdy a zisky.
Pokud je v krajnim fipack ¢ = 0, pak mame situaci, kdy je tempo riistu
cilové mzdy zavislé jen na diferencich gqugicich prongénnych*. Pokud
je na druhé stran¢ = 1, je tempo ristu cilové mzdy formulovano pouze

(3.9)

Yyysledny ekonometricky model tak bude identifikovan jakahiodel korekce chyb (error correction model —
ECM).
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v zavislosti na jejich Grovni. Parametsamozejmé muze nabyvat i hod-
not nachazejicich se mezi nulou a jetkuu (z ekonometrického hlediska
se totiz bude jednat o parametr odpovidajici mechanisimpisobovani
dlouhodobé rovnovazné urovni analyzovanych pgamych, tedy para-
metr @FisluSejiciclenu korekce chyby). V zavislosti na parametrge
mzdovy cil mUZe odchylovat v kratkém obdobi od svého dlalabého
cile danym hodnotami v ustaleném stavu(gj+ prod — n(1 —t) +s). V
tomto @ipack tedy chovani odborli je €eno jak absolutni Grovni cenové
hladiny, produktivity, mezd a dievych sazeb, tak i jejich tempay rlstu
(samozejme s vyjimkou mezd). Mechanismus korekce chyb tak zajisti,
Ze rozakleni diichodu (mezi mzdy a zisky) bude v dlouhém obdobi kon-
stantni. Od parametrje mozné v dalsi analyze abstrahovat, nebot mu-
zeme pedpokladat, zefjem je mezi mzdy a zisky roadovan stale ve
stejnych proporcich.

Firmy maximalizuji svij budouci zisK; 1, ktery je funkci budouci mzdy
w41 a dalSich faktort:

Ht_|_1 == H(U)t+1, .. ) (310)

Vyjednana mzda jeeSenim tradiniho Nashova vyjednavaciho problému,
jehoz obecnou formulacii@seni Ize nalézt ve dvou Nashovy@dhncich
[72] a [73]. Tento problém je vifppace diskutovaného modelu formulo-
van nasledova:

max : [ — (Awir1 — Apiyy — Aprodi +nA(l — i)

W41

+ ((we — pr — prods + n(1 — t;)))* (3.11)
— a(ufy; —uiy)? = dy]t x [M(ws,..) —dp] ™,
pfi omezeni uteném poptavkou po praei, ktera je definovana jako:
ng = ong_1— (1 —08)do(wy + (1 +1;) — pp — prody)
+(1 — 0)ey, (3.12)

u = Iy —ny,

kde hodnoty(dy, dr) 0zn&uji exogene danou Urove uzitku respektive
zisku firmy, ktery je minimalg nutré dosazitelny, aby doslo k doh@d
Parametn\ uréuje relativni vyjednavaci silu odborl. V rovnici poptsvk
po praci oznaujen zanestnanost apracovni silu. Relevantni mzdou pro
firmy je hrub4 mzday nasobendl + T), kde T reprezentuje fispevky
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zanestnavatele na socialni a zdravotni p@jist Vyraz(1-+¢) je definovan
jakoln (1 + 7). Ceny vyrobku jsou vyjény v logaritmech pomogi; a
podobr i prod; vyjadfuje index produktivity. Rlizné druhy Sokl (fap
agregatni poptavkovy Sok, ktery se nepromitne do cen fipabdukce)
jsou obsazeny v,;. Paramet odpovida niie setrv&nosti v zangéstna-
nosti 0 < 6 < 1). Parametr(1 — §) mlze byt interpretovan jako mira
dobrovolré odchazejicich z pracovniho prém, coz je v souladu s in-
terpetaci této miry prezentované a odvozované LayardeokeNem a
Jackmanem v [61]. Relevantni mzdova elasticita poptavkyrpoi mtize
byt vyjad’ena parametremy,.

Vyraz pro @ekavanou neza@stnanost jsme schopni odvodit pomoci prv-
nich diferenci rovnice poptavky po praci(3.12) a vyuzitipeatoru ge-
kavani. Ziskame tak rovnici:

+ (1 = 0)do(Awg1 + A1+ t~§+1> — Apiyq — Aprodi ;) (3.13)

+ A — AL — (1= 8)Aef, .
Na tomto zaiklaé Ize analyticky vyesit Nashlv vyjednavaci problém
(3.11). Podminka prvnihi@du pro vyjednanou mzdu 1 je:

Awpi1 = Apiiq + Aprodiy — nA(1 — i)
— (1= 6)do(uisy — uiyy) (3.14)
1
— C(wy — py — prody + (1 —t;)) + §K,

kde K odpovida vyrazu

1 — Adlliy1 (U1 — dy)
A dwppy (I —dp)

Predpokladame, ze odbory neberou v Gvahu moznost, ze jejigdyv
navani o mzd ovliviuje agregatni cenovou hladinu. Vyraz (3.15) zavisi
na relativni sile odbord, na jejich relativni pozici v fipac® nedosazeni
dohodyd; a na mzdoveé elastigitziski(3 Hodnota i je silné zavisla
na institucionalnim usgadani ekonomiky. Mlizeme tedgekavat, Zze se
tato hodnota bude vyvijet velmi pomalu. Praktickggpokladame, z&

je zhruba konstantni. Vifpadé postaveni odbor{l jako monopolu na trhu

(3.15)

15\ /v, dlly 4 1 : : P Mqq Wit . Lz TS
Vyrf;\z Tog(Whm) T —dr 1€ ekwyalentm Vyraz% (HHI_dF), ktery odpovida elastlcet;|§ku_vzhledem
ke mzdamer w, pokuddyr = 0. Pro Sirokou paletu prodiékich funkci Ize ukazat, Ze tato elasticita je konstantni,
Wi P p J

coz ukazuje nap Layard, Nickell a Jackman [61].
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prace sek zcela vytraci X = 1). Kombinaci rovnic[(3.13) d (3.14) zis-
kame:
Awiyy = Apf, g + Aprodi,
- A —tf) + a((l - 0)0)° AL + 1)
1+ a((1 — 8)d)2
a(l —9)dg .
~ Tra(@ _6)60)2(ut—|-5Aut—ut+1) (3.16)
1 ¢
K —
T2 T al( —0)00)?) <1+a«y—®%ﬁ)

X (wy — p — prody + n(1 —t;)) + k,

kde

a1 —=46)do
1+ a((1—0)dp)? ((

V modelu se pedpoklada, ze cilova nezé@stnanost odboris;, , je for-
mulovana nasledon

upig = pup® — (1 — p) Z Vitlt—i- (3.18)

1—0)Aef, ) — Alf 1 + 6AL) . (3.17)

V tomto vyrazu je sotet koeficiently; roven jedné @ < p < 1. Odbory

v tomto kontextu @nuji pozornost jak rovnovazné&imzené) mie neza-
méstnanosti na trhu prace}*, tak i vAZzenému saiu predchozich rér
nezan@stnanosti. Pr& paramety urCuje relativni vahu, kterou ve stano-
veni cilové neza@stnanosti hraji rovnovazna nezasstnanost a minulé
hodnoty nezar@stnanosti. Pokud tedy nezéstnanost zlistava na vysoké
arovni, odbory seémto vySSim rérdm nezam@stnanosti pzplisobuji (v
zavislosti na sile parametyy. Dosadime-li rovnici cilové nezaestna-

nosti (3.18) do rovnice (3.16), ziskame:

Awgy1 = Apf,q + Aprodi,
B nA(l - t§+1) + (1 — 5>A0)2A(1 + £§+1)
1+a«1—®%y

T (Z Gitlp—; ,uu?at> (3.19)
1=0

1 ¢
+2u+a«y—®%yf(_<1+a«y—®%p)

X (wp — pr — prody + n(1 —t;)) + k.
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Zde je jiz soiet koeficientiy; roveny, nebot vyraz[(3.16) implikuje:

m m
wp — 6Au — up g = up + oup — dup—1 — Z Yiti—i + [ Z Viltl—i
1=0 =0

m m m
:>ZQ¢=1+5—5—Z%‘+MZ%‘=M
i=0 i=0 i=0

V ramci empirické analyzy bude odhadovana nasledujiciicevfa dalSi
jeji varianty):

UA(l - t§+1)
1+ a((1—68)d)2
a((1—06)d0)* A1 +15,,) a(l—0)do
1+a((1=10)6)2  1+a((l—26)d)>

Awi1 = aApf 1 + bAprod; | +

(1 — p)Auy

B (1 —4)do . ¢
1+ a((1—0)02""  \1T+a((1=0))?2
x (wy — py — prody + (1 —t;)) 4+ v (pu™, constant, . ..) + &.
(3.20)

Soutet koeficientl u; je roveny, v; budeme chapat jako Grevou kon-
stantu. Parametryab by mely byt blizké jedntce. Koeficient uprody
muze byt i mensi nez jedna, pokud odbory vyrovnavaji flubgyaroduk-
tivity v Case. KIEovy vyznam pro moznost existence hypotézy hystereze
hraji parametry;, a¢. O tom bude nasledujici sekcénovana vlastnostem
tohoto modelu.

3.4.1 Vlastnosti modelu

Otazkou je, za jakych podminek mlize model mzdového vyjemimiam-
plikovat hysterezi. PartikularnmieSeni dynamického systému definova-
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ného mzdovou rovnici(3.19) a poptavkou po praci (83.12) je:

( ¢ 04(1—5)5%)(70)_
—(1=68)0% 1-90 u )

¢ ¢ 0 0 —(n 0 a1l — d)dop
—(1=90)0g —(1=6)dg —(1—=9) 1—=6 0 (1—=10)d 0
><(p prod e | (1—1t) (1+1) u”“t)/.
(3.21)
Ustalené hodnoty realné mzdy a neManost( Z) tak jsou:

g al=8)dop —a(l—8)du —n¢  —a(l—0)dgu a(l - §)dou
9) 9)

00 =% < —n¢dy oo a(l — 6)82p
x(p prod e I (1—t) (1+1) u”at)’,
(3.22)

kdeQ = ¢ +adip—adisu. Prvnitadek vyrazul(3.22) reprezentuje dlouho-
dobéreSeni pro readlnou mzdu a drufddek dlouhodob&esSeni pro neza-
méstnanost, které by @ odpovidat NAIRUReSeni pra: napovida, Ze
Soky v tempech rlistu véiin e, I nebot vedeou k permanentnimu efektu
v Urovniu (a tedy i NAIRU), a to tehdy, pokud > 0. MUzeme tedyict,

ze tento model mzdového vyjednavani vede k hysterezninkiuebez
ohledu na hodnotu parametru v rovniceujici hodnotu cilové nezasst-
nanostiu. Pokud je¢ = 0, pak dlouhodobéeSeni bude:

e e
(1 Lo m U 50). (3.23)
00 0 0 0 0 1

Pokud je tedy cil vyjednané mzdy formulovan pouze v difetem@ =
0), pak zde neni hysterezni efekt a hodnota NAIRU (nezstmanosti v
ustalenem stavu) odpovidéinmzené mie nezamstnanosti. | kdyz v za-
vislosti na hodnadt parametry. zde miize existovat dlouhodoba setrva
nost v nezar@stnanosti.

Pokud ale bude platit, ze= 0, ziskame dlouhodoli@Seni pro nezaést-
nanost, které bude nezavislé na jdjrgzené mie. V tomto gipack je uz
z rovnic (3.19)¢i (3.20) patrné, Ze vyjednana mzda nezavisi na drovni
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nezangéstnanosti. To je typicka vlastnost hystereze v ne&snanosti.
V tomto ohledu Ize konstatovat, ze hysterezni efekt je spiagidlem
nez vyjimkou. Rovnovazna neza@stnanost je kompatibilni s jakoukoliv
arovni nezaréastnanosti a inflace. Pouze pokud unovealnych mezd ne-
bude hrat Zadnou roli v mzdovém vyjednavani acssue budeu > 0,
nebude zde prostor pro hysterezni efekty a NAIRU je deteswdno (ii-
rozenou mirou neza@stnanosti.

Je tfeba poznamenat, ze existuji dva zdroje hystereznihowefBipad,
kdy i = 0, I1ze interpretovat jako skutaost, Ze odbory a vejnost se fi-
zplsobuji vySSim Eram nezarbstnanosti, pokud nezastnanost setrva-
va po ucitou dobu na relativé vysokych arovnich. V fjpace vyznam-
nosti parametry pak zdroj hystereze spiva v tom, ze odbory usiluji
0 dlouhodoby mzdovy cil. Pokud nezastnanost vzroste, jsou odbory
ochotny akceptovat odchyleni od svého mzdového cile (vsik@sti na
parametrwn v rovnici (3.8)), ale dokud jex < oo, tak nikoliv v dosta-
te€ném rozsahu. Diky tomu se nez@stnanost nevraci na svou pltivodni
pfirozenou miru.

3.5 Endogenni rlistovy model

V této Casti je prezentovan standardni endogenni rlistovy mdmteian
ceny o frikce na trhu prace, ktery mize vykazovat zéityuch predpo-
kladli hysterezni efekty v neza&stnanosti. Model jefievzat z prace Rau-
richa, Saly a Sorolly [84], kde Ize nalézt veSkeré materkétitiikazy a
odvozeni. Tento model byl autory vyuzit pro interpretaadinych zku-
Senosti s neza@éstnanosti ve Spojenych statech a v Eerdaly gredpo-
klad o rozdilnych daovych politikach dokaze generovat zcela rozdilné
mechanismy vytv@ni ustalenych stavii ekonomik. Tyto specifické da-
nové politiky Ize interpretovat obeén v kontextu rozdilnych fiskalnich
politik jako takovych.

Prawe schopnost tohoto modelu generovat hysterezi v négaranosti je
velmi vyznamna, nebot implementuje hypotézu hysterezé&aluextu
teorie rlistu. Fenomén hystereze tak Ize chapat jako pemtaincharak-
teristiku ekonomiky (pokud splje dané pedpoklady), a ne jen jako do-
casre se projevujici vlastnost ekonomického systému, kterelempi-
ricky pozorovat jen v ojedi@lychCasovych usecich.
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3.5.1 Model

Ekonomika je charakterizovana nasledujici agregatniyk@d funkci
Cobb-Douglasova typu:

Y (t) = AK($)“L(t)=%d(t) 1), (3.24)

kdeY (¢) je hruby domaci produkt (GDP) ¢aset, K (¢) je agregatni ka-
pitalova zasoba ve stejném obdobit) je pccet zangstnanych pracov-
nikll v ekonomice a(t) = % je urcity druh produkni externality, ktery

je zdrojem endogenniho rustu. Tato slozka v¥igel prinérnou kapita-
lovou zasobu na ze@stnance v ekonomice (vyrazy s nadtrzitkem tedy
vyjadiuji primérné stavy fislusnych veltin). Celkova produktivita vy-
robnich faktorli (total factor productivity — TFP) je takteeminovana
parametrem vyjadijicim technologickou GroveA a priinérnou kapita-
lovou zasobou na pracovnik&).

Model je schopen vykazovat dlouhodoby vyrovnany rlistotielynosy

z kapitalu jsou v rovnovaze konstantni. Lzeegpokladat, ze zde exis-
tuje velké mnozstvi firem jakoZto cenovyckijpmci. V tomto ohledu
firmy neberou v potaz moznost produrk externality pi feSei problému
maximalizace svého ziskiReSeni maximalizani Glohy vede k rovnici
urokové miry a mzdy((t)). To implicitné definuje poptavku po praci:

(1— Q) AK(£)od(t) 1) =

L fut), K (1), d(t)] = o

(3.25)
Pro zavedeni mzdové setbreosti je mozno zavést velké mnoZzstvi odbo-
rovych skupin, které nastavuji mzdy tak, aby maximalizpwaou (Ce-
lovou funkciV:

V= {[1 — 7(t)]w(t) — w(t)}" Lw(t), K (t),d(t)], (3.26)

kdew*(t) je refere@ni mzda,(¢) je pfima daiova sazba ze mzdy-gje
relativni vaha kladena odbory na mzdovou mezeru (kteranogajme
rozdilem vyjednané a referémi mzdy). Z @&elové funkce odborli je pa-
trné, Ze odbory sleduji dva cile: Gravenezd a zamstnanosti, ptemz
prave paramets urcuje jejich relativni vahu. Oft zde neni brana v Gvahu
produléni externalita (z d&ivodu vysokéhogia odborovych svaziiRe-
Seni maximalizéniho problému vede k nasledujici mzdoveé rovnici:
w*(t)

[1=7®)](1—ay)
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V souladu s Layardem, Nickellem a Jackmanem [61] je refaremzda
brana jako vazeny pri@n minulych gijmi pracovniki:

t
wi(t) = w*(0)e % + 0 / e~ 0= 2 (i) di, (3.28)
0

kde w*(0) je pocat&ni Urovel refere@ni mzdy,z(t) je prunmérny @ijem
pracovnika a paramefr > 0 je méfitkem rychlosti fizplisobeni mezd.
Pravidlo pro vyvoj refereéni mzdy ziskame derivaci rovnide (3.28) podle
casu (oznéované, v souladu se zavedenou praxdkéel nad pismenem
prislusné pror@nné):

w®(t) = 0lz(t) — w(t)], (3.29)
kde g‘edpokladame, Ze pri&Emy pracovni ijem je
z(t) =1 —7@OB)wt) + Al = r(O)][1 = U()]w(t) — j(w(?)), (3.30)

pricemz\ € (0,1), 7 > 0. Pfispevky v nezam@stnanosti json[1—7(t)]w(t)

a dalSi srazky (da@) ze mzdy (odliSné odipmé dam) jsoujw(t). Mira
zanmestnanosti je definovana jako pénzangéstnanych pracovniki vzhle-
dem k agregatni nabidce prace, tédy = L(t)/N(t). Plredpokladame-li
setrva&nost ve mzd, potom zvySeni poptavky po préaci (jako disledek
ekonomického riistu) se @nnepromitne do vysSich mezd. Udrzitelny
rist implikuje staly rlist poptavky po praci, tudiz mzdeeirva&nost by
méla vest k dlouhodobémuiimo uneérnému vztahu mezi ekonomickym
rlistem a zarmbdstnanosti.

sy

Déle se pedpoklada jedinena nekonéne dlouho zijici generace na stean
spotebitelll. Agregatni nabidka prace je rovi&) a je totozna s velikosti
populace. Tato generace maximalizuje diskontovanou suaitkivSech

svychélenll
o0 l1—0o
/ e~ (p—n)t {C(t)—_ll dt (3.31)
0 1—0 ’
pfi rozpactovém omezeni (vyjdénem na hlavu):
c(t) +k(t) = {1 —7(O)]r(t) —n — S}k(t) + z(t),

kdec(t) je spoteba na hlavuk(t) je kapitalova zasoba kazdéeho Siedi-
tele,p > 0 je subjektivni diskontni faktoir > 0 je pfevracena hodnota
mezitasové pruznosti substituce,> 0 odpovida konstantni i@ rlistu
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populace & > 0 je konstantni mira depreciace kapitdReseni tohoto
optimaliza&niho problému je charakterizovano tempem rlisturspgtna
hlavu:

c(t) o
Pro uplnost jefieba rov@z uvést pro tuto Eulerovu rovnici i podminku
transversality:

ct) _[L—r@®lr®) =0—p (3.32)

lim e~ P~k () c(t) ™" = 0.

t—00
Klicovou roli v modelu sehrava vlada, kterarégi pravidlem vyrovna-
ného rozpotu:

T(O)Y (t) + FNHw(t) = G(t) + [N(t) — L)1 — 7(O)]w(t).  (3.33)

Model predpoklada, ze vladnipmy z dani jsou vyuzivany k financovani
neproduktivnich viadnich vydajii(t) (ve smyslu neinvesthich, tedy ne-
zvySujicich kapitalovou zasobu, ktera by vstupovala ddpkéni funkce)

a k financovanipspévkll (davek) v nezaéstnanosti. Existuji dvdaiové
sazby: piméa diichodova dar(t), a daiova sazba, ktera neovlivni roz-
hodnuti agenta o tom, jestli plj@enepdjde pracovat, tedy jeho rozhod-
nuti o zan@stnanosti. VIadni rozj@bové omezeni Ize snadndgpsat do
podoby rovnice

[(t)
kdeg(t) = %; je podil viadnich vydajli na hrubém domacim produktu.

Fiskalni politika viady miiZze byt dvojiho druhu. V prvnimipack je da-
nova sazba dana exogeéne nenénna a konstantni, tedyt) = 7. Vlada

v tomto @ipace upravuje vladni vydaje tak, aby vyrovnala své razpeé
omezeni. V takovémtoffpack je trajektorie viadnich vydajd funkci miry
zanestnanosti:

gll®)] =7 = {1 = 1WA = 7) = 731 = @) /1{D)]. (3.35)

Ve druhém pipact jsou to naopak vladni vydaje (respektive jejich po-
dil na hrubém doméacim produktu), které zlistavaji konsfaneéxogena
dané, tedyy(¢t) = ¢. VIdda pak nastavuje sazbuimych dani tak, aby
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opét vyrovnala své rozpgmové omezeni. Trajektoriefipnych dani (da-
nové sazhby) je za této situace funkci miry Zsmtmanosti:

_gl) +{1 - I)A -5} — o)
O = T = =) (3.36)

Prawe tento pipad nas bude zajimat nejvice, nebot bude implikovat (v
ramci utvdeni rovnovahy) hysterezni efekty v nezastnanosti.

3.5.2 Rovnovaha modelu

Pro odvozeni rovnovazné trajektorie zestnanosti a miry aspor vyuzi-
jeme rozpa@tovych omezeni a rovnic charakterizujicich trh prace gptem
rlistu spateby na hlavu.

Necht y(t) = Y (¢t)/N(t) ak(t) = K(t)/N(t) jsou postupa vystup a kapi-
talova zasoba na hlavu. Vyuzijeme podminky symetrické ogahy, coz
je rovnovaha, kdy vsSichni agenti se optim@&lrozhodnou pro identicke
jednani, které povede k tomu, 2&) = k(t)/1(t), kdy i(t) = L(t)/N(t)
je mira zangéstnanosti. V ramci symetrické rovnovahy jsou produkce na
hlavu, platby jednotlivym vyrobnim faktorlim a mira zéstnanosti dany
postup@ jako

(1 — ) Ak(t)

y(t) = Ak(t), r(t) =aA, w(t)= 0 : (3.37)

(o). bit)] = St
Pokud zde existuje mzdova settvast (coz pedpokladame), posouva
rist kapitalové zasoby poptavku po préaci, coz zvySuje mamestna-
nosti.

Kombinaci rovnic[(3.27),(3.29) and(3130) ziskame rovigenpa rlistu
mezd po zda@ni&(-):

fmwm@ﬂ=e{m“+“‘“mA_ j }, (3.39)

(3.38)

1—ay [1 =701 - ay)
nebot derivaci rovnice (3.27) podtasu ziskdvame

@) _w)  r(t)

o) " wl)  1orm T (3.40)
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tedy, tempo rlistu mezd po zdan je zcela intuitiveé funkce zaréstna-
nosti a déové sazby (resp.ffslusnych logaritmi, definovanych vyse).
Pokud dale zderivujeme rovnici poptavky po praci (8.38)lp@dsu, ob-
drzime

() k() w(t)
tedy po dosazeni vysledkl z rovni¢e (3.40) ziskame temgtl IZangst-

nanosti , , ,
Ity ke (1
1(t) k() 1-—7()

() k() w(t) (3.41)

—E[l(t), (1)) (3.42)

Pro ziskani rovnovazné trajektorie z&stnanosti je pdeba znat rlist ka-
pitalové zasoby. K tomu Ize vyuzit omezeni, kterym je liméona ekono-
mika:

C(t)+G(t)+ S(t) =Y(t), (3.43)
kde S(t) oznauje uspory, ktere Ize ztotoznit s hrubymi investicemi.air
uspor je pak dana jaket) = S(¢)/Y (t), Cimz Ize toto omezenirppsat
do podoby

s(t) =1 - (t)—% —g(t) - Ac,it(i) (3.44)
respektive
A - o) - g1 (3.45)

k()
Pracujeme s uza&agnou ekonomikou, kde uspory odpovidaji hrubym in-
vesticim, tudiz Ize jednoduSdgpsat produni omezeni ekonomiky do
podoby, kde vSechny praenné budou vyja@ny v jednotkach na hlavu a
nasled@é pak ziskat tempo rlstu kapitalové zasoby na hlavu (jakazv k
dém standardnim rlistovém modelu):

O(t) + K(t) + 6K (t) = [L - g(1)]Y (t).
oft) + k(1) + (n + 0)k(t) = [L — g(t)| Ak(?),

coz vede i vyuziti rovnice [3.45) ke vztahu pro tempo rlstu kamtéd
zasoby

—= = As(t) —n — 0. (3.46)



Kombinaci rovnice tempa rlistu zamestnanadsti (3.42) a éeraptu ka-
pitalové zasobyl[(3.46) ziskdvame diferencialni rovnigoipojici vyvoj
trajektorie miry zarastnanosti:

I(t) = 1(t) {s(t)A —n—0—¢E[lt), T(t)] — (0) } : (3.47)
1—7(t)
Vyvoj trajektorie miry uspor a spi@by na hlavu obdrzime derivaci rov-
nice (3.45) podl€asuimz ziskame

S() = [1— s(t) — g(t) {% _ uwtn} i, (348)

kdepu(t) = ¢(t)/c(t) je tempo rlstu spétby na hlavu v ramci rovnovazné
trajektorie, kterou miizeme ziskat kombinaci rovnice Gugkmiryr(t) z
(3.37) a Eulerovy rovnice vyjddjici optimalni rozhodovani o speteé
’ 1 —7(t))aA -9

— 7(t — ) —
ulr (1)) = 2 P (3.49)
Slowime-li rovnice[(3.4B),[(3.46) & (3.49), bude mit diferexiai rovnice
popisujici vyvoj rovnovazne trajektorie miry uspor podobu

s(t) = [1=s(t) = g(O)[{As(t) =n = 6 — p[7()]} = 9(2). (3.50)

Ve vSech rovnicich popisujicich rovnovahu hraj&éliou roli fiskalni po-
litika vlady, tedy to jakym zplisobem jsou formovany dqresp. dhové
sazby).

Rovnovaha s exogenni d@aovou sazbou

Pokud gedpokladame exogenni a nénmou daovou sazbu, tedy(t) =
T a7(t) = 0, zjednoduSuje se diferencialni rovnice pro trajektorirymi
zanestnanosti(3.47) na

i(#) = 1(t) {s()A —n — & — E[I(D)]} . (3.51)

Diferencialni rovnici pro miru aspor (3.60) Izégpsat (s vyuzitim fed-
chozi rovnice a rovnicé (3.85)) do podoby

5(t) = {1 —s(t) — gll(®)]H{As(t) =n =6 — pu} = gUD]I(1).  (3.52)
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Tyto dve rovnice, spolu s rovnici(3.85) determinujici podil vladnvy-
dajl (a @ splnéni podminky transversality), tuwji pro danou vychozi
miru zangstnanosti a deovou sazbu bod rovnovahy.

Dynamickou rovnovahu Ize vyjditl pomoci vyrovnané rlistové trajekto-
rie (Balanced Growth Path — BGP), kterou obdrzime priit) = 0 a

5(t) = 0. Mira zan®stnanosti odpovidajici této vyrovnané ristové trajek-
torii je charakterizovana nasleduijici rovnici:

Q) = &ll] —p=0. (3.53)

V tomto pfipace odpovida dlouhodoby ekonomicky riist (vyjédy skrze
tempo rlistu spoeby na hlavu) tempu rlistu mezd, které je rovno dlou-
hodobému rlistu kapitalu a poptavky po praci (coz vyplyvéamice
(3.38)). Lze ukazat, Ze polynom(/) ma jediny kden (viz Raurich et al.
[84]), ktery odpovida jedinené rovnovazné rlistové trajektorii ekonomiky
(dbileZitou roli zde vSak hraje intuitivnifedpoklad, Ze miry Gspor, vlad-
nich vydajli a zamestnanosti ndgsahnou jedidku). Rovnovazna hod-
noty miry zangstnanosti je

(L= (1 [ A==y
: _(1—A)(9+1) [(1—7)(1—»]’ (3.54)
kde dlouhodobé a udrzitelné (kladné) tempo rlistu ekonpiaik

(1—7T)aA—0—0p
o Y

*

/’L:

a dlouhodobéa mira uspor je

g Anto
-

Raurich, Sala a Sorolla [84] dokazuji, Ze zde existuje jethy bod dy-
namické rovnovahy, ktery je stabilni. Charakter takovétonemiky a
efekt trvalého Soku v produktivét ukazuji postupd obrazky 3.3 & 314.
Fazovy diagram na obrazku B.3 ukazuje, ze v ramcifetviaustaleného
stavu zde existuje negativni vztah mezi mirou Uspor aesananosti. Me-
chanismus tohoto vztahu je zaloZzen na tom, Zze vySSi mir&gtanosti
zvySuje prlnérny pracovni fijem a z ) vychazejici dlichodovy efekt
shizuje uspory. Tato zavislost je apa oproti pipadu existence endo-
gennich dani.
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ds=0

> |

Obrazek 3.3: Fazovy diagram ekonomiky s exogennimédan

ObrazeK 3.4 znazauje efekt permanentniho (negativniho) Soku v sou-
hrnné produktivié vyrobnich faktortl (zplisobeného napoklesemA v
modelu). Obrazek ukazuje situaci, kdy negativni diichgddekt gevysi
substitni efekt. V prvni fazi tak dojde k riistu miry Uspor. Poklesis
hrnné produktivity negativia ovlivni ekonomicky rlist, coz diky mzdové
setrv@&nosti zapicini pokles miry zar@stnanosti (z Grov@4 na Grove
[B). To generuje dodatay dlichodovy efekt a rist miry tspor v péitu
pfechodu do nového ustaleného stavu. Pokud bychorfedppkladali
mzdovou strnulost, promitl by se pokles ekonomickéharpété do re-
dukce mezd a efekt na miru zastnanosti by tak byl nulovy. Jégme,
ze diky existenci jedinmého rovnovazného bodu jsou efektydenych
Sokl jen pechodnou zalezitosti bez ,trvalych nasledkd”.

18Trajektorie, v ramci které(t) a s(t) zlstavaji konstantni a sieba, kapital a HDP (produkt) rostou konstant-
nim tempem rUsty.
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Obrazek 3.4: Efekt trvalého snizeni TFP v ekonomice s exugardaremi

Rovnovaha s endogenni dd@ovou sazbou

Velmi zajimavy je pipad, kdy gedpokladame, ze vejné vydaje (ja-
kozto podil na HDP) jsou konstantnj({) = ¢) a vlada vyrovnava své
rozpatove omezeni endogennim nastaveniimgch daiovych sazeb. Z
rovnice [3.36) vyplyva, ze(t) = 7(I(t)) a zmény v danich tedy zavisi
na zménach v zamstnanostii(¢) = 7'[I(t)]i(t)). Opét je tedy mozné a za-
douci odvozeni diferencialnich rovnic, které popisujieyovnovaznych
trajektorii miry zam@stnanosti (z rovnicé (3.47)) a miry uspor (z rovnice

(3.50)):

L+ Ty
s(t) = [1—s(t) —gl(s(t) A —n =0 — p{7[l(1)]}), (3.56)
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Vyrovnanou rlistovou trajektorii takovéto ekonomiky ke, pokud je
[(t) = 0 as(t) = 0. Mira zanéstnanosti odpovidajici této trajektorii je
charakterizovana nasledujici rovnici:

Q) =&l 7(D] = plr ()] = 0. (3.57)

Primou daovou sazbu, kterou musi vlada nastavit k vyrovnani svéno ro
pocCtu, (1), je mozno ziskat z rovnice (3.36). V ramci této vyrovnané
rlistové trajektorie jsou tempa rlistu mezd a poptavky peimstejna. vV
tomto @ipack je vSak vyraz)(l) polynomem itetiho stupg, ktery mlize
mit tfi realné kdeny v oblasti mnoziny ippustnych hodnoio, 1]. Dvé
tomu odpovidajici BGP odpovidaji éma rezimlim a jsou stabilni, zby-
vajici feti BGP je nestabilni. Rezim vysoke ekonomické aktivitigigh
regime*) odpovida situaci, kdy ekonomika operuje ve staysoké za-
meéstnanosti (tedy nizké nezastnanosti) a je charakterizovana vyssimi
tempy rlistu ekonomiky (a tedy i sgeby), vys$si mirou Gspor a nizSim da-
novym zatizenim. To vSe je brano relatvke stavu ekonomiky v rezimu
nizké ekonomické aktivity (,low regime*), kdy je ekonomika stavu
nizké zangstnanosti (vysoké neza&stnanosti), tempa rtistu diichodu jsou
nizSi (oproti stavu v rezimu vysoke ekonomické aktivity)yanispor je
nizSi a déové zatizeni je relativivyssi. Je dulezité zdlraznit, Ze se jedna
0 ustalené stavy, tedy stavy rovnovazné a dlouhédadrzitelné. Eko-
nomika tak mliZze vykazovat dlouhodblbysokou neza@stnanost, jejiz
pricinu vSak nelze spadvat ve strukturalnich charakteristikach (a rigidi-
tadch v podoB mzdové setrv@anosti a fitomnosti odbortl) na trhu prace.
Ty jsou totiz stejné jako vifppace ekonomiky s exogennimi dami. Jak
bude uvedeno nize, ekonomika se miize dostat do stavu rézkégst-
nanosti, kdy opt tento novy stav bude ustaleny a dlouhcglabdrzitelny.

Neni obtizné ukézat, 2@(!) miize mit fi kofeny. ReSeni rovnic[(3.36),
(3.58) al(3.56) wuje rovnovazné stavy ekonomiky. Ty ndm v kombinaci
s rovnici [3.57) daji polynontétiho stupg

Q) = [ML2E2 1 222 (1 0 0l + (- DL - )
) (1_]' ) (1= DAL — ) (C;—A) (1 )i+ 31— a)].
ary o

Pokud oznéime vyrovnané rlstové trajektorie jako > a i3 (kdy bez
Ujmy na obecnostl;, < Iy < I3), ziskdme v ramci nichfjslusné daové
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sazby;(1;), feSenim rovnicée (3.36), kdy prd(l) < 0) spihuji dlouhodobé
datové sazby vztah(l;) > 7(ls) > 7(i3). Dlouhodoba tempa rlistu pak
jsou s vyuzitim vztahu(3.49)

[1—7(li)]aA—6—p

o

p(li) =
plati tedyu(l1) < u(l2) < u(i3) a dlouhodobé miry Gspor budou

~p(ly) +n+0
S(lz) = A .

Mira Uspor je pozitiveé korelovana s ekonomickym riistem a plati tak
s(l1) < s(lz) < s(I3). Prvni vyrovnana rlistova trajektorie (BGP 1 pro
l1) tak odpovida rezimu nizké ekonomické aktivity s vysokyrangmi

a BGP 3 si3 odpovida rezimu vysoké ekonomické aktivity s nizkymi
danovymi sazbami.

Charakter takovéto ekonomiky a mozné efektgatného Soku v produk-
tivité ukazuji postupdobrazky 3.6 & 316. Fazovy diagram na obrdzku 3.5
ukazuje, ze v rdmci utv¥ani ustaleného stavu zde existuji skune ti
mozné rovnovazneé stavy ekonomiky, z nichz vSak pouze dvaP(B@
BGP 3) jsou stabilni. Existuje zde pozitivni korelace meiion Uspor a
zameéstnanosti v ramcifechodu do ustalenych stavil. Dlvod fejmy:
zvyseni miry zam@stnanosti implikuje nizSi vladni vydaje a vySEijmy.
Endogenni ddova sazba tak klesa s rlistem miry Zstnanosti, coz zvy-
Suje miru aspor.

DocCasny Sok v ekonomice, jako je jiz vySe uede snizeni souhrnné pro-
duktivity vyrobnich faktorll, mliZe zplisobit to, Ze ekamibti agenti bu-
dou koordinovat své chovani do jiné rovnovazné trajektdfiechodny
Sok tak ma permanentni diisledky na dlouhodobou rovnoviémosniky,
coz je jednoznéne projev hystereze. Na obrazkul3.&g@pokladame, ze
se nachazime ve stavu vysoké ekonomické aktivity (BGPigdpokla-
da-li se ot negativni Sok v produktivdt nabizeji se d¥ moznosti pro
posun ekonomiky do rovnovazneho stavu. V prvnitipace dojde jen k
malému snizeni v mé uspor (které je doprovazeno poklesem esina-
nosti na Grova I4). V tomto @ipace se ekonomika vrati &b do stavu
danym trajektorii BGP 3. Ve druhéniipace dojde k mnohem vyrazj
Simu p@ate€nimu poklesu miry uspor (doprovazenym poklesemésm
nanosti na”, kdy se ekonomika dostava do stavu vedoucimu k rovno-
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BGP3
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Obrazek 3.5: Fazovy diagram ekonomiky s endogennimgiéan

"A

BGP3

B A )

Obrazek 3.6: Efekt diasného snizeni TFP v ekonomice s endogennin@rdan

vaZnému bodu nizké ekonomické aktivity (BGHLB).

podstatny je zde zejména pokles Veniispor, Grove poklesu zarmstnanosti hraje minimaini roli.
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Pricinou existence &kolika vyrovnanych rlistovych trajektorii je to, ze
endogenni daové sazby vytviee|i komplementaritu mezi za@stnanosti a
rozhodovanim o Usporactimz dochazi k tomu, ze&ekavani agentt jsou
sebenaplujici se. Snizeni produktivity se promita i do poklesu oxak
miry, coz vede agenty k ochiosniZit své Gspory. Dulezitou roli vSak hraje
Cista trokova mira, ktera zavisi naakavanich agenttl. Pokud agenti jed-
naji v souladu s @ekavanim nizkych devych sazeb, budouCekavat
malé snizencistych Urokovych rar. Zvoli tak malé snizeni miry aspor,
coz vede i k malému sniZzeni ekonomického rlistu aésinanosti. Eko-
nomika konverguje k rovnovaznému bodu vysoke ekonomick&igk
Naroky na vladni rozpet se tak nijak vyraznnezvysuji a vlada neni
nucena zvysovat (vyragna dlouhodo®) daiovou sazbu pro vyrovnani
rozpatu. Qcekavani agentt tak jsou v rovnovaze seberéapn

Analogicky mechanismus vy8&tluje rovnovaznou trajektorii v rezimu
nizké ekonomické aktivity afpsun do tohoto stavu, tedgekavani vy-
sokého daového zatizeni a nizkydhstych Urokovych rér, kdy vyrazny
pokles v mfe uspor (v ramci optimalizace méaisové substituce spo-
tfeby) vede k poklesu ekonomického rlistu a gamanosti (diky mzdové
strnulosti). Ot zde dojde k napBmi vychozich déekavani agentd.

3.6  Shrnuti

Existuje tedy celdada hystereznich mechanismd, které seétsim ri-
padll nerealizuji samosta&tale ve vzajemné interakci. Tyto mechanismy
jsou jakymsi mikroekonomickym zakladem hystereze nextnanosti
jako takové.

PUvodni mechanismus je spojen s teorii inside-outsidémei které out-
siddi maji minimalni nékuli zadny vliv na vyjednanou mzdu. To zabra-
Auje jejich navratu do pracovniho procesu po odedmegativnich Sok,
nebot mzda je vyjednana na Grovni odpovidajici zajmanmdiesi, je-
jichz nejtypctejSim (nikoli vSak vyliénym) gedstavitelem jsou odbory.
Makroekonomickym projevem jednoduché verze modelu imsoadesider
je existence jednotkového kene v procesu chovani nezastnanosti.
Toho je vyuzivano v ramci praktického testovani existert®io me-
chanismu.
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HlubSi strukturalni pohled na mechanismy trhu prace nabjigé pre-
zentovany model mzdového vyjednavani. Hysterezni efeddgegenero-
van zejména skrzefizptisobovani odborii obecré veaejnosti, vy$Sim
mirdm nezaréstnanosti (které jsou dlsledkeregchozich negativnich
Sokll postihujicich ekonomiku). Zdrojem hystereze vSa eyt i cho-
vani odbord, které usiluji o dlouhodoby mzdovy cil, od &tes se ne-
hodlaji i i rlistu nezaréstnanosti odchylit v dostateé velkém rozsahu,
¢imz se nezastnanost nedokaze vratit na svou plvodriirgzenou*
miru. Diky strukturalni povaze modelu budeme schopni v radhadu
parametrll zkoumat vlastnosti trhu prace analyzovanéakiky, tedy v
nasem fipack ekonomikyCeské republiky.

Presah hypotézy hystereze do teorie rlistu je realizovamolgomodelll
vicenasobneé rovnovahy. Prezentovany a podeabaebirany endogenni
rlistovy model poukéazal na zajimavou skirtest, ze samotné rigidity na
trzich prace (pedstavované nedokonale konkutefm trhem prace s od-
bory a mzdovou setrémosti) nemohou samy o sdlzplisobit hysterezi

Ci dlouhodobou setnémost v nezamstnanosti. Ktovym mechanismem
je v pfipace analyzovaného modeluiaiava politika vlady a s tim spojené
efekty budoucich @ekavani agenti, pokud ekonomiku zasahneadoy
Sok. Tento model vysatluje hysterezni mechanismus pracujici s efektem
kapitalové zasoby. Raurich, Sala a Soralla [84] aplikosealij model na
ekonomiku Spagélska. My se v nasledujici kapitole pokusime o jeho za-
sazeni do kontextu dlouhodobého vyvoje ekonongiggke.
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Kapitola 4

Empirické testovani hystereze

V predchozich kapitolach jsme si postémiedstavili ekonomickou pod-
statu hypotézy hystereze a jeji modelova zpo@wohw ramci mikroeko-
nomického i makroekonomického pohledu. V této kapitolea®e&zime
na empirickou identifikaciidve predstavenych modell a interpretaci do-
sazenych vysledki. Pro jejich lepsi pochopeni nebudeoduskminit se

v prvni Casti kapitoly o vyuzivanych empirickych metodach, tekhnoh

a nastrojich.

Empiricka analyza bude zaiena zejména néeskou ekonomiku, nicmé-
né velmi zajimavych vysledkll mliZeme dosahndiidentifikaci makro-
ekonomickych modelll na datech Nového Zélandu. Jejichvodni tak
bude rovéz naplini této kapitoly. Na prvni pohled se mliZe zdat, Ze se
jedna o velmi odliSné ekonomiky, a to nejen pokud jde o jeielogra-
fické umiséni. Hi podrobréjSim zkoumani vSak narazime fedu po-
dobnosti. OB ekonomiky jsou malé otéené ekonomiky, ve kterych je
monetarni politika vedena v rezimu cilovani inflace. Samejoz na No-
vém Zélandu ma tento druh monetarni politiky &o delsi tradici. Cha-
rakter vyvoje nezagstnanosti \Ceské republice vykazuje znaky reali-
zace hystereznich efektll. Po monetarnim a fiskalnim Sokilovipé 90.

let dochazi k narlistu neza&stnanosti a postupné stabilizaci inflacé; p
cemz po jeji stabilizaci seékolik let nezamstnanost nevraci na svou
vychozi relativié nizkou Urova. Novy Zéland od péatku 90. let zaziva
vyrazny pokles nezaéstnanosti, ktery vSak neni doprovazen akcelerujici
inflaci. Tyto skuténosti jsou moznym projevem hysterezniho charakteru
nezang@stnanosti. Porovnanim vysledkt odhadti modell proeigtno-
miky (tranzitivniCeskou ekonomiku a trachi trzni novozélandskou) tak
mlzeme ziskat pozoruhodné poznatky o tom, do jaké miry akgech
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podminek mliZe byt jev hysterezéephodnym fenoménem nebo trvalou
charakteristikou ekonomiky.

V Uvodni Casti této kapitoly tedy budou stré a vystize popsany vy-
uzivané metody, techniky a nastroje a kratce se zminim oiychzla-
tech. Nasleda prezentované vysledky odhadli budou pokryvat nejprve
modely schopné identifikovat jev hystereze na makroekoadlo@irovni
(Casti4. B[ 4.4 & 415) a dale bude pozorn@stawvana analyze odhadu resp.
kalibrace modelll, ve kterych je ja&hpozorovatelny viiv nejvyznanj-

Sich hystereznich mechanisnti@éti4.6 &4 4)7).

Vysledky odhadu makroekonomickych modelll vyuZijeme Matdhgici
kapitole, kdy zobrazenim trajektorii rovnovazné neeatmanosti budeme
schopni jednoznaeé rozhodnout o existenci neexistenci jevu hystereze
v ceské (a novozélandské) ekonomice.

4.1 Metody, techniky a nastroje

Nejprve se podivejme na vyuzivané nastroje a techniky nagitkativni
analyzy. Jednou z nejlepSich publikaci zabyvajicich seodashi, tech-
nikami a problémy klasické ekonometrie je Greeneod®¥ uznavana
monografie Econometric Analysis [40]. V ni je mozno nalésskera vy-
svetleni klasickych estin@nich technik vyuzivanych v ramci identifikace
nékterych modelli popisovanych vegulchozich kapitolach. Velmi hutny,
nicmére tén&f vSeobjimajici popis nastrojil a empirickych kvantitatah
pristupl, se kterymi se Ize setkat v $asné moderni makroekonomii, je
obsazen v Canov@monografii [17]. Techniky igvzaté z teorie dyna-
mickych systému @kré popisuje Hamilton/[42]. Bayesovskyigtup k
empirické ekonomické analyze je velmiiyetivou a kompaktni formou
popsan ve sk&é publikaci Garyho Koopa, Bayesian Econometrics [56].

Pokud jde o technickéeSeni problému, vyuzivam @sti hotové algo-
ritmy a toolboxy (jako je Dynare toolbox [5%] ekonometricky toolbox
od LeSageho [64]), £asti pak samdzjmeé vyuzivame ,matlabovské*
funkce vlastni.

V nasledujicich odstavcich bude poskytnuffpbhy teoreticko-technicky
uvod do vyuzivanych nastrojl a technik kvantitativni gmg) aby ictend
mere znaly dané problematiky nemusel jednotlivé pasazeé. rapyse
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uvedenych publikaci praérstudovat, aif@sto mu tak neunikala technicka
podstata zkoumaného problému.

ProtoZe je velk&ast odhadli provésha bayesovsky, neni oéai, kratce

si ho [iblizit. Tento istup je alternativou kistuptim klasické ekono-
metrie. Hlavni odliSnosti zde je subjektivni (pod@né) chapani prav-
dépodobnosti, 8imz souvisi ffrozend moznost zakomponovat do svych
odhad{l apriorni informaci. V kontextu ekonometrickéhadela je dile-
Zité to, Ze neznamé parametry jsou nahodné&wsli Na zaklaé jednodu-
chého bayesova pravidla pro pod@nou pravépodobnost je cilem ves-
keréeho snazeni ziskani tzv. posteriorni hustoty ggpedobnosti nezna-
mych parametrli (podmémé pozorovanymi daty) na zakiklombinace
verohodnostni funkce dat a apriorni hustoty hledanych pam;m@ Zis-
kané posteriorni pravbodobnosti obvykle nemaji form@ejakych zna-
mych rozeleni a proto nastupuji numerické techniky generovani ddho
nych vykérll z takovychto rozgleni, na zaklagl nichZz dochéazi k vypiiu
poffebnych charakteristi&i momentl jako $edni hodnot&i rozptyl.

Bayesovsky fistup maradu vyhod (které na druhé st@amohou byt
prednetem kritiky), mezi které pét prave moznost zahrnuti apriorni in-
formace, kterd miize u hodrkomplexnich systémi usnadnit jejich iden-
tifikaci (apriorni hustota v pods&tupravuje @rohodnostni funkci dat).
Konkrétni volbu apriornich hustot jéetba vzdy dobe zdlvodnit, nebot
zde mliZze byt badatel vystaven n&§i kritice stran toho, Ze tato volba
ovliviiuje dosazené vysledky. V tomto kontextu je régrizadouci provést
citlivostni analyzu volby priorll. Je vSak vzdy mozné vyuFiv. nein-
formativnich apriornich hustot, které vedou k vysledktmadg@bnym kla-
sické meto@ maximalni ¥rohodnosti. Nicménzde stale zlistava rozdil
v podol® prace s parametry jako nahodnymi &elami, coz na druhé
straré mizetast&neéresit namitky, pokud jde o moZnost existenceage
proménnych parametrll. Velkou@dnosti je kazdopaénkonzistentnost
bayesovského principu, ktery snad vSechny otazky, na kigrkumnik
muze narazitfeSi za pomoci jednoduchého Bayesovského pravidla, at
jde o predikci, porovnani modedi jiné myslitelné problémy.

V této praci vyuzivame jak klasickych tak i bayesovskychadeBaye-

18y ramci popisu bayesovskéhdigtupu hovéim o hledani posteriorniho rozlozeni neznamych parametZ
je asi nejlépe fedstavitelné, nicmé&nbayesovsky princip Ize aplikovat obé&ginna hledani posteriorni hustoty
pravcdepodobnosti &eho obecé nezndmého, a to na zak&askut&né pozorovanych dat v kombinaci s apriorni
predstavou o hledaném fenoménu.

87



sovské metody vyuzivamdipgreSeni otazky mozného makroekonomic-
kého projevu jevu hystereze, ryze klasické metody pak wamigi tes-
tovani vybranych hystereznich mechanismt. Dlvod je Zenyyuzitim
bayesovské techniky nenastal problém s odhadem dynanaickédelu

s racionalnim 6ekavanim. Model Phillipsovyfk/ky tak je pro ucitou
konzistenci postupu odhadu re&@hodhadovan bayesovsky (jak jiz bylo
feCeno, oba model§esi hysterezi v makroekonomickeéngittku).

4.1.1 Gibbstv vzorkova

Prvnim gedstavenym nastrojem vyuzivanym v ramci bayesovské ana-
lyzy je Gibbsliv vzorkové Princip tohoto nastroje budeme prezentovat
ve zcela obecné podébMéjme danP-rozmérny vektor parametré, vé-
rohodnostni funkci(y|6) (vektory tradicné ozn&uje vektor vysetlované
proménné modelu), apriorni hustopdd) a posteriorni hustotu(6|y). V
pfipack linearniho regresniho modelu, ktery vyuzijeme v ramciieip
keého testovani hystereze nezsstmanosti, j& = k+1a6 = (5, h)’, kde

3 je k-rozmérny sloupcovy vektor parametrlihaje parametr pesnosti
nahodné chyby odpovidajicigvracené hodnétrozptylu této nahodnée
sloZky. Navic si rozdlime# do vice blokl, tedy = (0;1), Oy 0050,

(2) (B)

kded ;) je skalar nebo vektor prp=1,2,..., B. V linearnim regresnim

modelu je obvyklé nastavit = 2, tedyf;) = 5 afy) = h.

Monte Carlo integra@ poskytuje odhad[¢(6)|y] (ktery mUzZe reprezen-
tovat odhad momentu cilového posteriorniho &edi, jakym je nap
stredni hodnota&i rozptyl), a to na zaklagnahodnych vyl zp(d|y) a
jejich primérovanim, a to pro jakoukoliv funkci paramety{#). Ne vzdy
je vSak mozno proveést nahodny 8tz p(d|y). Casto je vdak mozné pro-
vést ndhodné vydry z podmignych hustot

pOWIY, 02)s - -, 0(B)) P(O2)|Y; 01y, O3)5 -5 0()), - - - P(O(B)Y: 01y - - -5 O(B-1))-

Tato mnozina rozéleni se nazyva mnozinou @mpodmi@nych posteri-
ornich rozeéleni, nebot definuji posteriorni hustotu pro kazdy blokipo
minénou ostatnimi bloky.

®Monte Carlo integrace je nejjednodu3sim algoritmem pstersimulace. Posteriorni simulaci chapeme zpd-
sob, jak vygenerovat vzorky (ndhodné &y) z posteriorniho rozdeni, které nas zajima, a jak na jejich zakad
vypocitat odhad momentl¥fslusného rozéleni. Monte Carlo integraci Ize definovat nasledavmechtd(*) pro
s=1,..., S je ndhodny vyBr (vzorek) z posteriorniho rogtenip(5|y) a g(-) je néjaké funkce a definujme
Js = %Zil g(0*)), potomgs konverguije kE[g(#)|y] pro S jdouci k nekonénu.
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Jak uviding v praktické aplikaci, v normalnim linearnim regresnim mo-
delu s nezavislou normalni-gama apriorni hustotou od@oyid|y, h)
normalnimu rozdleni ap(h|y, 3) ma gama rozéleni, z nichz je snadneée
provest nahodny vydr. Nahodné vyéry z takto definovanych pinpod-
minénych rozéleni nam daji sekvenci vzork), 6?2 ... 95 které Ize
zprlmérovat, abychom ziskaki[g(0)|y].

Abychom si ukazali princip Gibbsova vzorkae gedpokladejme ip-
pad, kdyB = 2 a mejme jiz jeden nahodny vy zp(6 9 |y), ktery ozna-

éimeegg;. Dolni index indikuje blok, horni index pagislo vzorku Pro-

tozep(fly) = p(0()ly. 0(2))p(02)ly), j& Zejme, Ze vyRr zp(f, Iy, ) je
radnym vykeremd ) z p(6|y). Ozn&me tento vybre(l) Nebot’p(e\y)

p(0z)|y. 0(1)p(On) ), plati, Ze nahodny v zp(6(z)y, 0(;)) je platngm

vyberemy o zp(6ly). Tedys) = (4 8; egéil)’jefadnym vyl:erem Zp(0]y).
Takto Ize postupovat do nekatrea. Pokud tedy jsme schopni @ésne na-
j|’t pocateni vyb“ere(o) potom sekvetni vyker z posteriorniho rozleni

1) podmiréného pedchozim vyBremd ;) a vykero,) podmireny ged-
ch02|m9( 1) ham davdadu nahodnych vﬁru (vzorku) ze sdruzené poste-
riorni hustoty pravépodobnosti. Pré&vtato strategie sekvénich vyleri
z plné podmimnych posteriornich ro&teni je nazyvana Gibbsiv vzor-
kovaC.

Problémem je nalezeni pat&€niho vylkeru 98; Pokud bychom &celi
jak uskuté&nit nahodny vyBr zp(6,)|y), mohli bychom jej vyuzit spolu
sp(01)|0(2), v) pro Monte Carlo integraci a Gibbslv vzorkdvay nebylo
potreba vyuzit. Lze vSak ukazat, ze za spintzv. slabych podminek ne-
hraje pa&ateni vybéregg zadnou roli v tom smyslu, Ze Gibbstv vzorko-
vat bude konvergovat k sekvenci V&t zp(6|y). Obvykle tedy zvolime
08 a nechame &zet Gibbslv vzorkowav ramci s replikaci. Poté prv-
nich S, vzorkd odstranime a zbyvajicich vzorkl pouzijeme k odhadu
zadouci funkce paramettlig(9)|y], pficemzsy + S; = S.

Pokud jde o ony slabé podminky zmované vysSe, pro nase peby nam
bude stait vedet, ze nejtypitéjSim pikladem, kdy nejsou spémy, je [¥i-

pad, kdy posteriorni hustota je definovana v dvou (nebo wideglenych
oblastech, které nejsou vzajeénpropojeny skrze oblasti podn&imych
hustot. V tom pipacé Gibbsiliv vzorkovaposkytne vyBry jen z jedné z
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téchto oblasti, ostatni nebude schopen prozkoumat. To $amdzneni
pfipad normalniho-gama rotkni.

Gibbstv vzorkova lze tedy algoritmicky definovat nasledan

e Krok 0: Zvolime paaté&ni hodnotug®)

Pros=1,...,5:
e Krok 1: Provedeme nahodny vyb@ ; podmirgné posteriorni hus-
toty prava@@podobnosti(6,; \y, ) 05) Do E%) h.

e Krok 2: Provedeme nahodnyvgb@ ; podmir@né posteriorni hus-
toty pravaépodobnosti (6, \y, ,eg )‘1), . .,0&‘)1)).

e Krok B: Provedeme nahodny vgh 02 z podmiréné posteriorni

(B)
() (s)
hustoty pravépodobnosti (65 \y, ,«9(2) 9(3_1))-

Ziskame taks vyberd, 8¢5 pros = 1,...,S. PrvnichS, vybérd vyho-
dime, abychom eliminovali efel® a zb)'/vajl’cichsl vybérli miizeme
zprinmérovat, abychom obdrZeli pozadované posteriorni chanatikey

dle naSeho zajmu. Pokud nas zajima funkcea

S
1 .
gs; = S_l Z 9(0( )>7 (41)
s=Sp+1

potomgg, konverguje kE[g(6)|y] pro.S; jdouci k nekonénu.

Tato strategie bude fungovat pro jakoukoliv volbu rélmshi do blokd,
nicmére se etSinou tato volba nabizi sama od sebe. Centralni limitni
véta nam rovaz umoanuje @iblizné ureni chyby aproximace. Nicmén
oproti Monte Carlo integraci zde vznikaji dva problémy:

1. V ramci Gibbsova vzorkov# se musime ujistit, ze voll#d) nema
vliv na vysledky.

2. Sekvence vyrll nenii.i.d. (independent and identically distrib)ted
Konkrétré 65) a 9>~ nejsou vzajem@nezavislé, neboﬂg‘;; zavisi

nae( pro] 1,...,B—1al >j.
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Abychom doséahli pozadované Ura/presnosti, je padeba prakticky vy-
generovat mnohem vice vghl v rdmci Gibbsova vzorkoga nez v ramci
jednoduché Monte Carlo integrace. Kébgni toho, zdali nas vyér ze
sdruzené posteriorni hustoty lze pokladat sknteza vyl@r z cilového
posteriorniho rozéleni, vyuzivame konvergéni diagnostiky. Resrgji,
ovéfujeme jimi to, jestli doSlo ke konvergenci, kdy ziskané &pomu-
zeme pokladat za v@ry ze stacionarniho roeteni, o kteréem fedpo-
kladame, Ze odpovida onomu skire ,zadoucimu®“. IRehled diagnostik
nabizi napiklad Cowless a Carlin [2:@

4.1.2 Metropolis-Hastings algoritmus

Metropolis-Hastings (M-H) algoritmus se vyuziva v situdgikdy je ob-
tizné z posteriorni hustotyfigno generovat nahodné vzorky. V ramci
Metropolis-Hastings (M-H) algoritmu jé¢ba zvolit takovou funkci hus-
toty pravaepodobnosti, pro kterou dokdzeme vygenerovat ndhodne vzor
ky. Tato funkce je ozn@ovana jako kandidatska hustota. Nedhtozna-
Cuje vyker prae z této hustoty pravpodobnosti, kterou miiZzeme ozita
jako ¢(6*=1): 9). Toto ozn&eni je interpretovano tak, ze kandidatsky vy-
béro* je realizaci nahodné véiny 0, jejiz hustota zavisi ngls—). Jinymi
slovy, stej jako u Gibbsova vzorkoga sodasny vylér zavisi na fed-
chozim vykeru. M-H algoritmus se tak spolu s Gibbsovym vzorkomea
fadi mezi Markov Chain Monte Carlo (MCMC) algoritmyrada vyl@rl
0s) pros = 1...,5 jsou ozn&ovany jakofettzec, které maji tzv. mar-
kovsky charakter (proto ono ,Markov Chain®). Pro naSefpby st&i
predstavit si pod pojmem markovskéfeiezce takovouiadu ndhodnych
vybéril, kdy generovani vzorku v jednom kroku zavisi na tomy jeto-
rek byl generovan v krokurpdesiém.

V pfipace M-H algoritmu tak generujeme z kandidatské hustoty pogtup
nahodné vzorky, nicmé@&mne vSechny tyto kandidatské \gry (kandidati)
jsou akceptovany. Jinymi slovy, pokyd) je funkce, ktera nas zajima, je

mozno ziskat odha#[¢(6)|y], 0zn&ovanyys, jednoduchym prlgrova-

20Cesky dostupna literatura k tomuto tématu je diplomovaeuit Tomase Kvaky s ndzvem ,Markov Chain
Monte Carlo metody a konvergémi diagnostiky s aplikaci v ekonomii“ dostupna v (Infoigném systému Ma-
sarykovy univerzity), na jejichZ vypracovani (zejména egnamovani Matlabovskych algoritml) jsem se jakoZto
vedouci této diplomové prace nemaloénou podilel.
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nim nasich vyBri:
s
1
e — — (s)
s = 5 2 900" (4.2)

Metropolis-Hastings algoritmus tak ma vzdy nasledujigoatmické vy-
jadreni:

e Krok 0: Zvolime pa&at&ni hodnotug©.

e Krok 1: Vygenerujeme kandidatsky vgbo* z kandidatské hustoty
q(64=1; 6).

e Krok 2: Spcitame akceptani prav@podobnost (“acceptance proba-
bility”), a/(6—1, 6%).

e Krok 3: Pfitadimed®) = ¢* s prav@podobnosti(#*~1 6*) adls) =
9(s—1) s pravaépodobnostl — a(#5=1, 6*).

e Krok 4: Opakujeme Krok 1, 2 a 3 celkemkrat.

e Krok 5: Spatitame prirdr S vybertig(dM), ..., g(69).

Timto postupem ziskame odhadly(6)|y] pro jakoukoliv funkci vektoru
parametr{s, kterd nas zajima.

POdob® jako v pipace Gibbsova vzorkov@e vyzaduje M-H algoritmus
znalost pgateni hodnoty©). Pro omezeni efektu této pat&ni hodnoty

je rozumné vyhodit prvnicls, vzork{l. Je zde rov& nutné vyuzit MCMC
diagnostik pro o@eni toho, zdali bylo generovano dostaié mnozstvi
vybérl a zdali byl vyazen dostatny pacet p&ate€nich vzorkd.

Predtim, nez si uvedemdgsny vztah pro akceptai pravépodobnost
a(0=1 6%), bude uziténé prodiskutovat vlastnosti, které by dobra ak-
cept&ni funkce néla mit. MCMC algoritmus Ize intuitiva chapat jako
proces prochazejici posteriorni hustotu, kdy vybira wor§asgji z ob-
lasti vysoké posteriorni hustoty a proporcioamére vzorkl z oblasti
nizké posteriorni hustoty. Kandidatska hustota pegediobnosti neni i-
denticka s posteriorni hustotou a z ni branéarybby tedy nepokryly
adekvate oblast parametrického prostoru. Metropolis-Hastingsrat+
mus feSi tento nesoulad tim, ze neakceptuje kazdy kandidatgh&rv
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Odvozuje se tak akceptai prav@podobnost, ktera je nejvysSi v oblas-
steriorni prav@podobnosti. Intuitiva tedy v Fipac, kdyos—1Y je z ob-
lasti nizké posteriorni pragodobnosti, bude algoritmus éravat pryc

z tohoto bodu. To znamena, Ze sasna pozicéetezce je v oblasti nizké
pravcepodobnosti, a je tedy pragdodobné, ze kandidatsky & ktery
nas posouva ze sodasné pozice, bude s velkou prapbdobnosti akcep-
tovan. Pokud naopaks—Y je v oblasti vysoké posteriorni pra&podob-
nosti, bude algoritmus séfovat k tomu, Ze v této pozici zlistane (v rdmci
kroku 3 algoritmu je mozno nastavit) = 9(s—1)). Pokud algoritmus zu-
stava na migt, dava se tomuto bodu vysokeé posteriorni hustoty imp@citn
vySSi vaha. Podobné zény Ize (Cinit i u kandidatského vyéru 6*. Pro
dany staw(¢—1) chceme kandidatér, ktery bude akceptovan s vysokou
pravcepodobnosti, pokud je v oblasti vySSi posterioni husto#/toenu
bylo v pfipace posledniho stavas—1), Kandidaty* v oblastech nizsi
pravcepodobnosti pak budeme chtit s vysokou penatobnosti zamit-
nout.

Predchozi odstavec poskytl intuici pro akceptapraveéépodobnost, ktera
zavisi nag* a6=—1) zplisobem, ktery ma tendenci posuniezec z ob-
lasti nizké posteriorni pragpodobnosti do oblasti s pragplodobnosti
vysSSi. Samozjmeé je zde nutné zdUraznit spojeni ,ma tendenci“. Neni
zadouci, abyetézec neustale zlistaval v oblastech vysoké posteriorni pra
vdépodobnosti. Naopak chceme, aby byly prozkoumany i obtaskié
pravcepodobnosti (i kdyz samoégjmé ne takEasto). Zplisob konstrukce
akcept&ni pravéépodobnosti by tedy &1 zajistit, aby séetezec obvykle

(ne vzdy) posouval z oblasti nizké prambdobnosti do oblasti prage
podobnosti vyssi.

Vybornym tvodem do M-H algoritmu jelanek Chiba a Greenberga[19],
ktery zahrnuje i1 odvozeni akcepta pravaépodobnosti, ktera zajistuje
konvergenci Metropolis-Hastings algoritmu k posteridmastoé. Akcep-
taCni prav@épodobnost ma nasledujici podobu:

p(f = 6*|y)q(6*;6 = 60~1)
p(0 = 06~ Dy)q(6=1); 0 = 6+)’
Poznamenejme, 2€0 = 0*|y) je ozn&eni posteriorni hustoty vyhodno-

cené v bo@ o = 6%, pficemzq(6*; 0) je hustota pro nahodnou véinu g, a
tudizq(6*; 0 = #5—1)) je tato hustota vyhodnocena v iotl= -1, Lze

a(0~10) = min (4.3)
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OVETit, Ze akceptani prav@podobnost ma zadouci vlastnosti diskutované
vySe. Operator minima je uplan proto, aby akceptai pravetpodob-
nost nemohla byté&tSi nez jedna.

M-H algoritmus je na prvni pohled skiéfeSeni pro jakykoliv problém
posteriorni simulace. Navic se zda, ze je mozné generoliatng vzor-
Ky v podstag z jakéhokoliv obvyklého rozdeni,q(0¢—1;6) a @ijmout
nebo zamitnout kandidatské \8fly za pouziti[(4.3) k ziskani sekvence
vybérlio®) pros = 1,..., S, ktery Ize pouzit pro odha#[g(6)|y]. V praxi

to vSak takto jednoduché neni. Pokud kandidatska hustoiado&e vy-
brana, mtze dojit k tomu, Ze fakticky vSichni kandidati budzamitani
afetezec bude setrvavat po dlouhou dobu na jednomamistberu kan-
didatské hustoty je tedydba \enovat pélivou pozornost a vzdy jd¢ba
puzivat MCMC diagnostiky k verifikaci konvergence algontniExistuje
celarada moznych strategii velou kandidatskych hustot. Nejobvyklej-
Sim je varianta ,Independence Chain M-H algoritmus® a ,RamdValk
Chain M-H algoritmus®. B nasi empirické analyze bude vyuzit jen po-
sledré zmnhovany. Zajemci o prvéajmenovany algoritmus mohou nalézt
podrobnosti v publikaci Koopa [56].

Random Walk Chain M-H algoritmus

V rdmci Random Walk Chain M-H algoritmu volime kandidatskous-

totu, kterd ma Siroky z&ly a bere proporcionamnahodné vyéry v riiz-

nych oblastech posteriorni hustoty. Forn&ieceno, tento M-H algorit-
mus generuje kandidaty podle nasledujiciho schématu:

0 =00 4 2 (4.4)

kde z se nazyva ,increment random variable“, tedyrpstkova nahodna
veliCina. Fedpoklad vi(4.4) implikuje, Ze kandidati jsou generovalkig
nahodna prochazka (proto je nazev algoritmu takovy, jakyTe zna-
mena, zZe kandidati jsou generovani tak, Ze se miizeme zaletale po-
sunout do libovolného séru z aktualni pozice. Akceptai pravépodob-
nost nam zajisti, Zze setezec posune zadoucim érem. Poznamenejme,
ze0* ad(s— 1) vstupuji do vztahu[(414) symetricky a vzdy bude platit
q(0%:0 = 66~y = ¢(95=1; 9 = #*). To znamena, Ze akcepts prava-
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podobnost Ize zapsat zjednoduggako

a(0<5—1>, 6*) = min o =0y) 1, (4.5)
p( = 66=Dy)

a je Zejme, ze algoritmus ma tendenci posunovat se do oblasti pps

steriorni hustoty.

Vybeér hustoty pra: determinuje pesnou formu kandidatské hustoty. Ob-
vyklym a vhodnym vylerem je viceroz@rné normalni rozeleni. V tom-

to pripace (4.4) ucuje stedni hodnotu tohoto normalniho raddni, coz
je 051 a nam nezbyva nic jiného nez zvolit kovariai maticis, ktera
bude fakticky vyjadovat délky skokll pro jednotlivé slozky vektoru ne-
znamych parametrd

q(0“=1;0) = fn(0]00, %), (4.6)

V ramci tohoto pistupu je nutné zvolit matict tak, aby celkova ak-
cepta&ni pravaépodobnost (tedy procentni @t akceptovanych kandi-
datli vzhledem k celkovému ptu vygenerovanych kandidatll) nebyla ve
svem vysledku ani moc vysoka, ani moc nizka. Pokud je akCappaiav-
dépodobnost velmi nizka, potom kandidatskéémghysou tengr vzdy za-
mitany aretezec se jenizdka pohne. To neni moc dobré situace, nebot
nam implikuje, ze poet replikaciS musi byt extrémaé vysoky, abyfe-
tézec proSel celou posteriorni hustotu. Mala akaaptpraveepodobnost
indikuje, zex je pFilis ,velkad“ a vétSina kandidatti pochazi z okrajovych
oblasti cilového posteriorniho roziéni. Druhym extrémem je situace,
kdy akceptani pravéépodobnost je blizko jedné& (je prilis ,mala®“). V
tomto @ipade budou lezet* a 6~ velmi blizko u sebe a akce[iai
pravcepodobnost bude blizko jedné. | v tomtdgace by S muselo byt
velmi obrovsk&islo, abyrettzec prozkoumal celé posteriorni régehi.

Neexistuje obecné pravidlo, které n&fka, jaka by néla byt optimalni
mira akcepténiho pongru (tedy podil potu akceptovanych ze vSech vy-
bérll). Ve specialnimifpace, kdy posteriorni i kandidatska hustota jsou
obé normalni byl vypaéitan optimalni akcep&ai podil0.45 pro pripad
jednodimenzionalniho problému a éeo mensi hodnota pro vicedimen-
zionalni problém. Pokud se pet dimenzi blizi nekoraau, optimalni ak-
cept&ni podil se pblizuje hodnok 0.23. Jinym hrubym aasto znmmo-
vanym pravidlem je akceptai poner na hodnat 0.5. Obecre, pokud si
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zvolime &, které zajisti, Zze akceptai podil bude v tomto rozmezi, je
nepravépodobné, ze bychom se touto volbou dopélugavazné chyby.
Vzdy je vSak nutné verifikovat konvergenci algoritmu.

4.1.3 Kalmandv filtr a Dynare toolbox

V ekonomickych modeleclasto vystupuji tzv. nepozorované oaty,
pod kterymi si mliZzemefpdstavit napp potencialni produkt nebo rov-
novazna urové nezangstnanosti (NAIRU). S uggchem se v této situ-
aci vyuziva tzv. vniini popis systemu. Ekonomika je chapana jako dy-
namicky systém, ktery je ovliovan exogennimi (obvykle pozorovatel-
nymi) vstupy a stejé tak mame moznost pozorovat vystupy (negzatn
nanost, hruby domaci produkt apod.). Tento systém je v kazd&ovem
okamziku obvykle charakterizovan i nepozorovanymi st&sy systému
ma tu vlastnost, Ze v danétasovém okamziku determinuje spolutee
kavanymi vstupy chovani systému do budoucnosti. Saepowsti je i
vliv stochastickych nahodnych sloZzek (Sokil), které matdiviiovat po-
zorovany vystup i stav systému.

Kalmanuv filtr

Obecre Ize zapsat linearni systém ve stavovém tvaru naslédkdy »
je vektor stavlly vektor vystupll a: vektor vstupll):

Tt41 = Azy + Buy + Fey, (47)

yr = Cxy + Duy + Gey. (4.8)

Proces bilého Sumi ma nulovou sedni hodnotu a jednotkovou kovari-
anéni matici a matices ma plnoufadkovou hodnosCasto se Ize setkat
| se zapisem, kdy'e; = v; aGe; = wy. V tom pFipade tyto Sumy v rov-
nici stavll [4.7) a rovnici vystupli(4.8) jakozto transfawané nahodné
veliCiny jiz jednotkovou kovariatni matici mit nemusi. ledpoklada se
rovnéz znalosti zadani péate&niho vektoru stavit.

Kalmanv filtr slouzi k optimalnimu odhadu stavil v kazdéasovém
okamziku s vyuzitim minulého vyvoje vstupll a vystupl.&8i se z opa-
kovani dvou kroku: predikniho a filtr&niho. V principu zde jde o to, pro
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kazdy okamzik (kdet = 1,..., N aN je rozsah datového vzorku) provest
optimalni predikci stavu na jeden krok deplu @i znalosti skuténych
pozorovanych vystupll a vstupll a tuto predikci v nasledimjiokamziku
korigovat na zaklaél no\e dostupné informace o n@enych vstupech a
vystupech. Odvozeni a veskeré dikazy souvisejici s Kadmamn filtrem
nabizeji zejména Hamilton [4£] Hei}, Ran a van Schlagen [43]. Stne

si zde ukadzeme vysgileni ve znaéeni posledé jmenovanych autord.

Predikci stavu na jeden krok diggzlu na zaklaél predchozich vstupl a
vystupll ozname (pomoci operatoru podngéiné stedni hodnoty) jako

Tt = E(xt|lys, us; 0 < s <t —1).

Stejre tak i jednokrokovou predikci vystupu oztiene pomoci $tSky,
tedy
0= FEyt)|y(s);0<s<t—1)=Cx — Duy.

Odpovidajici chyba predikce je
wr =yt — Yt = y(t) — C¢ — Duy.
Kovariartni matici chyby predikce stavu oztiane jako
P, = E (x; — &) (xp — &)
Rekurzivni vztahy pro vypeet: a P jsou dany jako
Zip1 = Ady + Bug + Koy, 49 =0,

kde K; (ozn&ované jako Kalmanuyv zisk) je definovano pomsgciekur-
zivneé nasledova:

K, ={ApPCT + FGTY{cPrCT + GGT} 1,

Py = {A - K;,C}P{A - K,C}Y' + {F — K;GMF — K;G},

kde R je zvolena vychozi kovari@mi matice proz, (mlze se jednati o
nulovou matici).

Konecny filtrovany stawve,, = E{z7|ys; 0 < s < t} afislusna kovariatni
chybova matice?, = £ ((xt — Bypy) (e — :i:t|t)T) jsou dany jako

By = &0+ PRCT{CPCT + GGT} lwy,
Pt|t =P — PtCT{CPtCT + GGT}_lCP(t)wt.
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Vysledky filtru Ize vyuzit i pro zisk tzv. vyhlazenych hodrstavl (smo-
othing), coz jsou odhady stavil na zaldadech informaci dostupnych v
ramci celého datového vzorku, kdy tyto vyhlazené hodagty ziskame
zpetnym ehem Kalmanova filtru,jpcemz z&iname poslednim moznym
filtrovanym stavemi ;. Vyhlazovacich algoritm{l existuje cefada.
TradiCni algoritmus je prezentovan v knize Hamiltonal [42], niogal-
goritmy simul&nich ,vyhlazovalt“ nabizeji prace DeJonga a Shepharda
[28] a Durbina s Koopmanem [30], [57].

Za zminku stoji Bkolik dllezitych aspektll Kalmanova filtru. Kalmantv
filtr je citlivy na stanoveni péat&€nich podminek (hodnot stavll @ip
slusnych kovariagénich matic), nicméd ma tu dobrou vlastnost, zéip
splréni ucitych podminek se stava filtr ¥ase ner@nny a nezavisly na
pocat&nich podminkach (tyto podminky se tykaji pozadavkl kigada
na prvky matic stavového systemu vedouci k tzv. zjistitetna stabili-
zovatelnosti, coz podrol@rozebira Heij se svymi kolegy [43]), pokud se
pocCet pozorovani blizi k nekonau.

Druhou \&ci je skuténost, zZe Ize ukazat, ze Kalmaniv zisk je&my
pomeru kovariagnich matic ndhodnych slozek vystupujicich ve stavove
rovnici a v matice pozorovani, tedy; ~ FFT « (GGT)~!. To méjme na
pamneti, kdyZz budeme hovid o tzv. Hodrick-Prescotta¥ filtru. V ramci
filtrace nepozorovanych stavil tak hraje vyznamnou roliaké mira ne-
jistoty (rozptylu) je gifazena nepozorovanym staviim a jaka chybam na
vystupu (n&feni).

Treti zalezitost se tyka prvkl, které se vyskytuji v maticstavového za-
pisu modelu. Pro filtraci nepozorovanych stavii musime\pt&&hto ma-
tic znat. Coz vSak nemusi byt neonatelny problém, nebot mlizeme
Kalmantv prvek obohatit o krok, ve kterém odhadneme neengana-
metry systému. Zvoli se tak pat&ni hodnoty odhadt neznamych para-
metrl, na zakla#l nich je spu&n eh Kalmanova filtru, kdy odhadneme
jak neznamé stavy, tak jsme schopni vgsb i logaritmovanou &rohod-
nostni funkci modelu (edpokladame-Ili normalitu ro&teni ndhodnych
sloZek), ktera je funkci patenich odhadll parametrll. Vektor odhadu
parametrll upravime tak, abychom ziskali vy$si hodnétphodnostni
funkce. Iter&nim postupem se tak snazime nalézt maxigmokodnostni
funkce. Iterativnim zplisobem tak mtzeme odhadovat petrgnmeto-
dou maximalni @rohodnostni (pro podrobnosti viz mapiamilton [42]
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nebo VEek [97]). Us@sreé Ize samoizjmeé vyuzit i Bayesovské techniky
odhadu diskutované v avodu kapitoly, zejména pak Metrggdhstings
algoritmus.

A konetné posledni problém se dotyka nelinearnich systéma.figdgni
odhadu nepozorovanych stavll 8 Vv linearizaci systému vépakém
boce (nag. ustaleném stavu modelu) a aplikaci technik Kalmanovy fil-
trace na takto linearizovany system.

Dynare Toolbox

Nyni mame dostataé informace pro to, abychom si trochiiiahizili Dy-
nare Toolbox, ktery vyuzivam pro identifikaci dynamickéhakmoekono-
mického modelu vychazejiciho z Laxtonova konceptu. Jednawlre
dostupny toolbox pro Matlab (viz [53]) Geny pro identifikaci a simulaci
dynamickych modelll, zejména pak tzv. DSGE modelll, tedyadhyic-
kych stochastickych modell vSeobecné rovnovahy (Dyn&utchastic
General Equilibrium). Tento programovy nastroj je velmbi®o doku-
mentovan, proto se za#im jen na strany popis jeho fungovani.

Dynare si dokaze poradit s linearnimi i nelinearnimi mogdehcemz

u nelinearnich modelll tyto modely linearizuje v Bgejich ustaleného
stavu. V rdmci zadaného modelu a jeho parametrii miizemevpteny
charakter Sokli (ve smyslu rozptylli ndhodnych slozekukimat vystupy
modelu a na tomto zakl&dsledovat a analyzovat impulzni odezvy mo-
delu a srovnavat je s ekonomickou teorii.

Zajima\gjsi je pro nas moznost odhadu parametrli modelu a nepazorov
nych stavll na zakladpozorovanych dat. Dynare umi odhadnout parame-
try modelu jak klasickou metodou maximalrérohodnosti, tak i baye-
sovskymi technikami, konkré&wvyse zmmovanym Random Walk Chain
Metropolis-Hastings algoritmem. Tento druhy zplsob ahlhge vyuZit

pfi odhadu dynamického modelu. Pro odhad nepozorovanyefi $ta
zde implementovan Kalmanuv filtr, respektive difuzni Katmiv filtr (viz
nag. prace DeJdonga [27]), Geny pro veltiny s jednotkovym kienem
(tedy nestacionarni vé&liny). Dynare toolbox nam uma@iije feSit (i-
tomna racionalni @ekavani v modelu (moznoseSeni racionalnichée-
kavani jsou pednmetem praci Blancharda a Kahna [8], Kleina![55]
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Simse [83]). To je velkou vyhodou, nebot face aplikaci byvaji raci-
onalni €ekavani spiSe aproximovana (na zakladn&enych dat) per-
fektnim @edvidanimgi néjakou vazenou kombinaci s adaptivniroea
kavanimi.

Samotny odhad (bayesovsky) tedy probiha tak, Zze je nunyehieklano
maximum funkce posteriorni hustoty modelu (konk&ja minimalizo-
van vyraz minus logaritmus této funkce) a s tim souvisejitiaaly roz-
ptylu (odhad asymptotické kovariani matice) takto nalezenych parame-
trl modelu. Ty jsou ot hledany numericky jako minus inverzni hodnota
tzv. hessianu, coz neni nic jiného nez matice druhych paictaderivaci
logaritmu funkce posteriorni hustoty vyhodnocené véomliho maxima
(realreé tedy minima jejiho zaporného logaritmu). Tento odhad jeata-
van jako negativni inverzni hessian. Hodnota nalezenétimapstupuje
jako patat&ni hodnota parametrll v ramci M-H algoritmu a odhadnuta
kovariarni matice slouzi jako vychodisko pro generovani délky krok
a smeru, ve kterém se algoritmus bude pohybovat. Tato kovamiama-
tice je jeSé pfenasobena zvolenou konstantou (,scale parameter”), aby
se délka kroku upravila zptisobem, Ze vysledna celkovapao® prav-
dépodobnsot bude lezet v zadoucich mezich, diskutovany@ist \&-
nované Metropolis-Hastings algoritmu. Pro posouzeni kogence K ci-
lovému rozeleni je vyuzivana konvergéni diagnostika Brookse a Gel-
mana [1:3

Na prvni pohled se tento postup zda velmijednoduchy a alriomatizo-
vany, coz muize vést k zéw, Ze modelovani s Dynare je snadnou a rych-
lou zalezitosti. Nicméatak snadné to viibec neni. Belta si dat velky po-
zor na volbu ustaleného stavuifpadré na volbu péate&nich parametrd,
pro které Dynare nasledny ustaleny stav \§ted a volbu (pipadné zdu-
vodreni) apriornich hustot (jestli budou mit informativni netsnforma-
tivni charakter) jak samotnych parametri, tak igsotatnych odchylek
vyskytujicich se Sok{. Dalsi problém (ktery miize nagéat), Ze nemusi
byt profeSeni racionalnichtekavani splény Blanchard-Kahnovy pod-
minky (viz [8]). Pro erohodnost a interpretaci vysledki jelta zkou-
mat i jejich citlivost na zvolené apriorni parametryigadré pro odhad
nepozorovanych stavil i jeho citlivost na volbu steadyeskatdnot mo-

217de bych pipadné zajemce o tuto problematikubmdkazala na v Gvodu ziiwvanou diplomovou praci
Tomase Kvaky, v rdmci které jsou naprogramovany i dali kogeiéni diagnostiky, a to zplisobem, Ze jsou
pouzitelné i pro vystupy z Dynare toolboxu.

100



delu. Kazdy odhad takového modelu mizezadoucim pétu replikaci
(100000) zabrat i rekolik desitek hodin, cozfpnutnosti o\&feni citlivosti
vysledk a dolaéini gfipadnych nesrovnalosti (jako magrowiovy posun
trajektorii nepozorovanych hodnot) nemusi byt doba koae

4.1.4 DalSi vyuzité techniky a nastroje

Na tomto mist bych si dovolil kratce popsat dalSi vyuzivané techniky a
nastroje v empirickéasti své prace. Nema asi cenu (oproti popisu bayesi-
anskych technik) poust se do Bjakého podrobgSiho popisu nap me-
tody nejmenéich“ntverc Nicmére, aby i mép zkuSenyCtend v této
oblasti nemusel fiislusné pasaze nae Greenehol [40] studovat, uve-
deme si zde v jednoduché a kompaktni féralespa nékteré narongjsi
nastroje, techniky afgstupy.

Model korekce chyb

Prvnim takovym pistupem jsou tzv. modely korekce chyb (Error Cor-
rection Models). Ty se tykaji problému studia zavislost. tzointegro-
vanych vel€in. To jsou vel€iny, které jsou nestacionarni, nicn&mte-
grované stup@éjedna (tzn. po prvnich diferencich z nich ziskame stacio-
narnitady). Dulezité je to, Ze existuje jejich linearni komhseakterou
vznikne veltina stacionarni. Pro kointegrované ¢aly plati, Ze rostou
(vyvijeji se) podobnym trendem. Podstatné je zde vSak tegéexistuje
jak dlouhodoba zavislost (vztah) meznito velCinami (tedy v rdmci
vyvoje jejich trendll), tak i vzdjemna zavislost mezi kadkbymi od-
chylkami €chto velgin od svych trendd. istup, ktery tento druh zavis-
losti analyzuje je pra¥ ristup pomoci modelu korekce chyb, ktery za-
chovava (v ramci odhadu) moznost analyzy obou vySe enyich druhd
zavislosti. Formala to Ize vyjadit nasledove: predpokladejme d& pro-
meénné integrované stupm jedna (coz je ozitavano jakol (1)), y: a z,
které jsou kointegrované a kointegra vektor je[1, —6]. Potom pror@nné
Ay = yr — yi—1, Az @ (y: — 02¢) jSOU Stacionarni proémné (tedyr(0)).
Model korekce chyb

Ay = 9525 + V(Azt) + )‘(yt—l - 92%—1) + €

22Nagfiklad testy heteroskedasticity byly podrobeny diiklagnalyze v pispevku Moravansky a Bmec[[71].
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popisuje znény vy, kolem jejiho dlouhodobého trendu pomoci mnoziny
stacionarnich exogennich faktogila zmén pron&énnéz; kolem jejiho
dlouhodobého trendu. Posledni vesujici proneénnou jeClen korekce
chyb (Error Correction Term — ECT(y; —6z;), C0z je rovnovazna chybav
modelu kointegrace. Tento sty Uvod je snad dostatry pro pochopeni
empirické analyzy modelu mzdového vyjednavani.

Dilezité je vSak zminit jeétjednu technickou poznamku. Aby vySe uve-
deny postup byl korektni a teoreticky konzistentni, musshmfit jeste
pred samotnym sestavenim modelu korekce chyb a jeho idedifikdali
Jjsou nami zkoumané veéliny skut&€né kointegrovany. K tomu existuje
fada technik, jejichZiehled a vcelku zevrubny popisipasi Greene [40].

V naSem pipace budeme vyuzivat Johansenovu proceduru [51], [52]. Po-
moci této procedury jsme schopni testazat kointegrace, tedy [get ne-
zavislych kointegrovanych vektorltl. To je pro naSefgby dostaujici,
nebot nam plijde zejména o &eni vhodnosti specifikace modelu ko-
rekce chyb jako takoveé.

Dickey-Fullerovy testy

Tyto testy slouzi k testovani stacionarity (respektivadie/é staciona-
rity) Casovychrad. Jedna se tzv. testy jednotkovéhdekee. Alternativou
(Ci rozStenim) je nap. Phillips-Perronova statistika (podradgnviz Gre-
ene [40]). Nejjednodussi verze analyzovaného modelu jeetmahodné
prochazky

Yt = YYt—1 T €,

kde¢; je nahodna chyba s obvyklymi vlastnostmi. Testuje se patwvaul
hypotéza,y = 1 za pomoci obvyklé-statistiky, nicmég jako kritické
hodnoty se zde pouzivaji tabelizované hodnoty Dickeyhollefau Je to
z toho dlvodu, Ze viipact, kdy~y = 1, je estimator parametry vy-
chylen sn@rem dolll. Obvyklyt-test tak ma tendenci nesprévmamitat
nulovou hypotézu. Proto oba panové pomoci Monte Carlo sioigldvo-
dili vhodnou mnozinu kritickych hodnot. Varianty jejichst® sp@ivaji
v zahrnuti trendové slozky (trendova stacionar@akonstatnihoClenu
do rovnice ndhodné prochazky (tzv. ,random walk with dpjiftPro @i-
pad moznosti existence seriove korelace pak slouzineragilaugmen-
ted) Dickey-Fullerliv test, ktery v rovnici zahrnuje i diémce rliznych

102



fadl analyzované prognné. Tento rozgny test bude vyuZzit i v nasi em-
pirické analyze.

Hodrick-Prescottlv filtr

Mnohé makroekonomické modely jsou konstruovany (z&éela Casti)
jako gapové modely,ipcemz i rekteré exogenni proemné zde mohou
vystupovat v podo® odchylek (,gapl*“) od své rovnovazné (trendové)
arovre. Protoze se jedna o exogenni peamé, vznika nam otazka jak
néktery z tzv. statistickych filtrli, kdyfpdpokladame, ze dan@asovou
fadu Ize rozlozit na trendovou komponentu, cyklickou komgratu a pi-
padreé jeS€ dalSi ndhodné vykyvy. Asi nejpouzivgsi filtr tohoto druhu

je Hodrick-Prescottlyv filtr (HP filtr), ktery oba autoryuzili ve svém
clanku [46] pi analyza hospodakeho cyklu ve Spojenych statecleékay
technicky popis sipklady nabizi rovez Canova [17].

HP filtr ma dva dilezité fedpoklady: jednak sefedpoklada, Ze trendova
a cyklicka slozka jsou vzajenémekorelovany a jednak je trend chapan
jako ,hladky” proces, jenz se vyviji ¢ase bez nahlych zmn. V po-
jeti Hodricka a Prescotta je hladkost zai$a tim, ze jsou penalizovany
druhé diference trendu. Konkrétise tedy hleda takovy préh trenduy;
prislusnyCasov&ace y;, aby byla minimalizovana nasledujici funkce:

T T
min {Z(yt )+ A (Wi — v i — yz"1))2} ,
=0 t=0
kde ) je parametfidici hladkost trendu. S rostoucée trend stava hladsi,
pro A — oo se stava linearni. Lze ukazat (viz maganoval[l7]), Zze za
predpokladu, ze cyklicka slozka a druha diference trendu lpgke Sumy,

je X podilem rozptylti cyklické slozky a rozptylu druhych déeici trendu.

HP filtr I1ze bréat jako specialniffpad aplikace Kalmanova filtru, pokud
predpokladame, zéasovaada je slozena jen z trendu a Sumu (nezavisle
a stejnongrreé rozlozeneho). Obvykle se vSakneodhaduje a protvrt-
letni data je v literatie a aplikované praxi brana hodnota= 1600, coz
znamena, ze sénodatna odchylka cyklu jétyricet krat \etSi nez sraro-
datna odchylka druhych diferenci trendu, coz pak z pohleskyveércniho
resp. spektralniho na analyzu dat (signalu) znamena, g dglSi nez 6
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az 7 letjsou brany jako s@ast trendu. £asové&ady jsou tak odfiltrovany
signaly s vyssimi frekvencemi nez je dano volbou parametru

Kalibrace

Ne vzdy je z hlediska ndpdostupnosti dat mozné odhadovat parametry
modelu. Podstatou kalibrace je nastaveni (kalibrovangmatrli modelu

a nasledné sledovani a analyza takto nastaveného modeduaayza
spaiva v simulaci vystupll modelu a v porovnani hgednotlivych mo-
ment{ jejich rozéleni s tim, co sledujeme vaiitelnych realnych datech.
Analyza mliZze probihat roei na sledovani impulznich odezev modelu
a jejich konfrontaci s ekonomickou teorii. Parametry mogeltfeba ka-
librovat s velkou pélivosti a prakticky je velk&ast hodnot parametri
prebirana z os¥dCenych empirickych studii (jedna sétginou o para-
metry, u kterych ekonomicka teorie riepgpoklada, ze by seély nejak

liSit v zavislosti na konkrétni ekonomicaast parametrtl je pak kalibro-
vana s ohledem na specifické podminky zkoumané ekonomikiaree
nemusi byt jednodussi nez odhad, nebot | zdégbd zargrit se na citli-
vostni analyzu a zdlivoéni volby zejména agch specifickych parame-
trll. Metodu kalibrace vyuzivam v ramci analyzy endogeamitstového
modelu? v praktickych aplikacich byvéa obvyklgast parametrti kalibro-
vana acast odhadovana, zejména pokud se pracuje s rozsahlymiynode
co do pd@tu parametrl, tak i pokud jde o @&t prongénnych.

4.2 Datové baze

Zvlastnicast teto kapitoly budemeewnovat stranému popisu dat, ktera
jsou vyuzivana v ramci identifikace jednotlivych modelduStedéni in-
formaci o vyuzitych datovych bazi do jedné respektive dvahiednych
tabulekiekne zvidavématendi vice, nez kdyby tato informace byla po-
skytovana v ramci jednotlivych podkapitoémovanych identifikaci kon-
krétnich modeld. V fipace poteby jsou dalsi doplujici informace o spe-
cifikaci nekterych modelovych proémnych upesrény v Uvodu jednotli-
vych podkapitol.

23\ podstag pra u rlistovych modeldl je tato metoda hewyuzivana.
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Zakladni pronénné jsou uvéaehy postupé proCeskou republiku a Novy
Zéland v tabulcé 411 @ 4.2. Saniiegmé, Ze v f@isluSnych modelech se
objevuji rtizné jejich modifikace a transformace, a to v f@ddiferenci,
zpozdenych hodnot, temp rlstu apod. Zvlastni misto ma odhad mpeze
realné urokové sazby a mezery readlnéheésneého kurzu, ktery byl ziskan

z ptvodnich dati(a z) s vyuzitim Hodrick-Prescottova filtru.

Snahou je pouzit tyasové&ady, které nejlépe odpovidaji modelovym pro-
ménnym. To mlze byt vade piipadl diskutabilni. Bkladem miiZe byt
promenna inflace, kdy mame celou paletu moznosti jakou infladitzvo
tedy Cistou inflaci, spdebitelskou inflaci, inflaci podle deflatoru apod.
Vybér pronennych vSak probihal velmi obetré s ohledem na data vy-
uzivana v ptivodnichi podobnych studiich.

Ozna&eni prongénnych je spiSe informativni (v tom smyslu, ze zde ne-
uvadime konkrétntasove indexy) a snazi se byt v souladu s tim, jaké
ozn&eni vyuziva ten ktery model. Pod nazvém kazdého modeluwy kte
odpovida nazvu islusné podkapitoly je uvedenoCasové obdobi, za
které je dana proBnna ziskana. Vyznam zkratek viglusnych tabul-
kach je vcelku eejmy a intuitivni. Ve sloupci ,Periodicita“ znamena pis-
menko ,Q" tu skuténost, Ze se jednadvrtletni data. Data vyuzivanav
modelech byla éisttna procedurou vyuzivajici Kalmanutv filtr. Ozeai
zdrojl odpovida institucim, z jejichz statistickych d#éai bylo¢erpano,
konkrétre tedy:

e CSU —Cesky statisticky fad,
o CNB —Ceska narodni banka,

e RBNZ — Reserve Bank of New Zealand (centralni banka Nového
Zélandu).

Skut&nost, Zetasova obdobi, za ktera byly u jednotlivych modefis p
slusné prorénné vyuzivany, nejsou totozna, mékolik dlivodd. Prvnim
z nich je to, ze vyuzita délka @& onéCasov&ady je omezena délkou nej-
kratSi zEasovyclfad, které se spobeé v modelu vyskytuji. Druhy diivod
je ten, Ze akoli je mozné dany model (konkré&mayg. model mzdového
vyjednavani) aktualizovat s vyuzitim soasnych dat (ve smyslu nejno-
veji dostupnych), neni to vzdy nutné. Na prvni pohled zakiarasovée
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Tabulka 4.1: ehled pouzitych datovych zdrojiGR
Ozn&eni Popis Periodicita Zdroj
Test jednotkového Kene
(3. Ctvrtleti 1996 az 3Ctvrtleti 2007)
u mira nezaréstnanosti Q Csu
Hysterezni model Phillipsovyfikvky
(2. Ctvrtleti 1995 az 3Ctvrtleti 2007)

s mezira@ni miracisté inflace Q CNB
u mira nezaréstnanosti Q csuU
Dynamicky makroekonomicky model

(1. Ctvrtleti 1996 az 3Ctvrtleti 2007)
y realny HDP (logaritmus) Q CNB
u mira nezaréstnanosti Q CSU
z realny snénny kurz (logaritmus) Q CNB
r realna arokova mira (kratkodobd) Q CNB
T mezira@ni miracisté inflace Q CNB
T mezira@ni mira importované inflace Q CNB

Model mzdového vyjednavani

(3. Ctvrtleti 1996 azZ 4ctvrtleti 2005)
P indexcisté inflace (logaritmus) Q CNB
prod nominalni produktivita (logaritmus) Q CNB
u mira nezaréstnanosti Q Csu
¢ mira zdagni prace (digova sazba) Q Csu
[ objem pracovni sily (logaritmus) Q csu

Endogenni rstovy model

(1. Ctvrtleti 1994 az 1Ctvrtleti 2007)
l mira zangstnanosti Q csuU
[ mira agregatni spieby Q CNB
s mira Gspor Q CNB
T mira zdagni Q CsuU

obdobi mliZe zcela dost&t® vypovidat o daném fenoménu, ktery je mo-
delem zkouman. Pokud tedy haiime o modelu mzdového vyjednavani,
jakoZto o modelovém konceptu jednoho z hystereznich mésingin za-
méfili jsme se v tomto pipace na obdobi, kde byl z makroekonomického
pohledu jev hystereze identifikovan a nejvice pegpadobny. Identifikaci
tohoto modelu, byt jen pro toto vybrané obdobi, tak jsmeogech hypo-
tézu o hystereznim charakteru nezZsmtmanosti podgd (nebo naopak
vyvratit, coz vsak neni, jak brzy uvidime, n&$gad).

Je teba zdlraznit, Ze vesSkeré pouditisov&ady se tykaji makroekono-
mickych dat. Je to z toho dlivodu, Ze se stedime pevazié na makro-
ekonomické projevy hystereze, kde je moznost identifikastenezniho
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Tabulka 4.2: Fehled pouzitych datovych zdrojii — NZ
Ozn&eni Popis Periodicita  Zdroj

Hysterezni model Phillipsovyrkiky
(1. Ctvrtleti 1991 aZ 3Ctvrtleti 2007)
T mezira@ni mira inflace (CPI) Q RBNZ
u mira nezarastnanosti Q RBNZ
Dynamicky makroekonomicky model
(1. Ctvrtleti 1991 az 3Ctvrtleti 2007)

Y realny HDP (logaritmus) Q RBNZ
U mira nezarastnanosti Q RBNZ
z realny snénny kurz (logaritmus) Q RBNZ
r realna urokova mira(kratkodobd) Q RBNZ
™ mezira@ni mira inflace (CPI) Q RBNZ
i mezira@ni mira importované inflace Q RBNZ

charakteru nezaéstnanosti nejlépe identifikovatelna. Niaktadu obec-
néjSiho modelu mzdového vyjednavani je mozncevide i makroeko-
nomicka data umaiuji testovani hystereznich mechanismu, které jsou
teoreticky odvozeny z mikrouroen Neni asiifteba ipominat, ze v ped-
chozi kapitole prezentované mechanismy popisovaly maversku hy-
stereze na trzich prace v disledku plisobeni institumaiafaktorli na
makro- i mikrourovni. Z tohoto hlediska by nepochgyipadalo v Gva-
hu vyuziti k testovani i takoveé indikatory jako je index ERkedy index
vyjadrfujici miru legislativni ochrany za@stnancll), pogry nahrad (ve
smyslu Fispevkl v nezarastnanosti k pri@rnéci minimalni mza), sa-
motnou Urové minimalni mzdy, index pokryvajici rozsaFigpevkl v ne-
zanmestnanostti indexy koordinace a sily odborl. VSechny tyto vyjmeno-
vane ukazatele jsou zcela relevanthigmalyze dynamiky na trzich prace
zkoumanych ekonomik.fikladem vyuziti ekterych z &chto indikatord
mohou byt nap pravidelné zpravy Evropské komise ,Employment in
Europe“ (viz [32]). Samotn4 analyza a ekonometricke tegtorelevance
téchto institucionalnich determinant nezsstmanosti a zaéstnanosti je
na samostatnou praci (které bych seetiatblizké budoucnosti@novat). S
ohledem na zkoumané téma hystereze vSak v tomipag sice budeme
schopni relevantvyjadit vliv jednotlivych faktorli na dlouhodabpre-
trvavajici vysokou nezaéstnanost, nicménurcité nebude jednozicae
mozné Zetelre rozlisit to, jestli se jedna o hysterezni faktory ve svém
pravém slova smyslu, nebo o strukturalni poruchy trhu praege jeden

z dlivodll, pré se zandfujeme na makroekonomické souvislosti, nebot
prave v tomto kontextu hypotéza hystereze vznikala.
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4.3 Testy jednotkového koene

Kapitolal3 podroba rozebirala nejdlile&jSi hysterezni mechanismy. Je-
dnim z plivodnich mechanismu byla insider-outsider h§patjejimz hla-
vnim makroekonomickym projevem je to, Ze @asovarada zarmgstna-
nosti respektive neza@stnanosti by mla odpovidat nestacionarnimu sto-
chastickému procesu, konkrétmahodné prochazce. To je jeden z dl-
vodll, pr@ je hystereze spojovana s existenci jednotkovéliern@vca-
sovéfade nezardstnanosti. Druhym, a mozna i dul&j#im, divodem

je skut&€nost, zeCasovaada majici charakter nahodné prochazky nema
svou jedin€nou, rovnovaznou urove Tento zaer ale naprosto odpovida
tomu, co bylo doposud nazéeno o vlastnostech hystereznich systémd
(viz cast1.R).

Pravdou je, Zze model Blancharda a Summerselpoklada konstantnost
nabidky prace, coz mtize byt diékterych autorll (viz Gustavssan [41])
chybna aproximace trhu prace vedouci k tomu, Ze je mogkéyndosah-
nout odliSnych empirickych vysledkl (pokud jde o exisigaeu hyste-
reze), a to v zavislosti na tom, jestli se z&time na analyzGasov&ady
nezangéstnanosti nebo zagstnanosti.

Neéktdi autdi (jako Leon-Ledesma [63] nebo Johansen [50] zvyS&fi v
rohodnost testll jednotkovéhoileme pouzitim IPS panelového testu jed-
notkoveho kdene (zvlas [i existenci kdene blizkého jedigce, coz od-
povida vysoké setnémosti), kdy tedy vyuZivaji dodataou pritezovou
informaci (oprotiCiste Casové). V naSenfpack vSak setrvame u trach
niho testovani, zejména s ohledem na dostupnost a jedhdewesyrego-
vanychtasovychad nezaréstnanosti. Urovieokrest je filis mala a pro
Urovai krajli by¢asov&ada nedosahovala ebné délky (i s ohledem na
to, Ze v polovi 90. let doSlo vlivem vzniku vySSich Uzemspravnich
celkl k redefinici hranic ptivodnich krajt).

K testovani jednotkového kene Ize s uspchem vyuzit funkce LeSageho
ekonometrického toolboxu [64]. Jedna se o standardni ,@mdead“ Dic-
keyho-Fullerliv test, aplikovany nsasovouraduceské nezagstnanosti
od poloviny 90. let. Vysledky testu ukazuje tabulka (4.3)C&t zpoz-
déni byl zvolen s ohledem na odstéan autokorelace rezidui (nicmén
vysledky se neliSi i p jiné volbé fadu zpozéni). Pro uéeni optimal-
nihofadu zpozé@ni bychomo mohli zvolit i které z informanich krité-
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rii (AIC, BIC). V ramci testu byla zvolenafitomnostcasového trendu,
ale i vtomto ipace volba pouze urawve konstantgi dokonce jeji ne-
uvazovani neovlivni vysledek testu jednotkovehoeke.

Tabulka 4.3: Augmented Dickey-Fuller test (mira negatmanosti)
ADF t-statistika Paoet zpozéni AR(1) odhad

-1.507 2 0.812
Kritické hodnoty
1% 5% 10%
-4.658 -3.995 -3.662

Z tabulky (4.3) je patrné, ze hypotézu o existenci jednogkavkdene v
analyzovan&€asov&ade nezamitame na zadné z prezentovanych hladin
vyznamnosti. Z laického pohledu se miize zdat takovétowést nadby-

na graf vyvoje neza@stnanosti \Ceské republice (viz ndipobrazek 3.2).

V fack jinych gipadl vSak takovyto jasny vyvoj indikujici nestaciomari
nemusi byt ejmy a je tak zcela nutnéfistoupit k réekterému z testll
jednotkového kiene.

Na zakla@é techto vysledkli mlizemiéct, Ze jednoduchéa verze insider-
outsider hypotézy je relevantni pro vyieni charakteru nezasstnanosti

v Ceské republice. Jednoduchost modelu véak miiZze taktengtformu-
lované zaery oslabovat. Oprawénost insider-outsider hypotézy tak bude
podrobréji empiricky analyzovana v dal&asti této kapitoly, @nované
odhadu obedadgjSiho modelu mzdového vyjednavariasti 3.4.

4.4 Hysterezni model Phillipsovy Kivky

Model hysterezni Phillipsovyrkvky, podrobreji popsany \Casti2.4, nam

v prvnitface dovoli o\&fit hypotézu hystereze na makroekonomicke urov-
ni. Diky bayesovskemurfstupu k empirickému testovani jsme schopni
vypocitat jednotlivé pravélpodobnosti, kteréffslusi platnosti hypotézy

0 pfirozené mie nezamstnanosti, hypotézy hystereze a teorii NAIRU.
Tim neni mySleno nic jiného nez to, ze budeme schofsalre vyjadit
konzistenci dat (popisujicih ekonomiku) s jednotlivymioakmickymi
teoriemicCi hypotézami za®ujicimi se na vztah mezi neza&@stnanosti a
inflaci. Specifikace této Phillipsovyfikky navic umohuje @imé odvo-
zeni trajektorie NAIRU.
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4.4.1 Technicka specifikace modelu

Odhadovany ekonometricky model ma v souladu s rovhicj (2a4)edu-
jici podobu:

T = A1+ Xom—1 + Asug + Mgy — wp—1) + €. (4.9)

Model je chapan jako normalni linearni regresni model svislodu nor-
malni-gama apriorni hustotou. Pro bayesianskou postesanulaci tak
je nejvhod®@jSi Gibbsliv vzorkowva

Veérohodnostni funkce

Predpokladame, Ze nahodna slozka ma normalniglexrd, konkréta te-
dy ¢ ~ N(0,h~1). Parameth ozn&uje gesnost chyby, ktera je (prdip
pomenuti) definovana jako inverzni hodnota rozptylu nabalozky, tj.
%. Vérohodnostni funkci tak miizeme zapsat jako:

hs h ,
p(ylA, h) = T exp |[—5(y— XN (y—XN)| ¢
(27)3 ?

Vektory je N x 1 rozmérny vektor zavisle proBnné ax je matice roz-
meruN x k obsahujick vysvetlujicich prongnnych (v naSemffpack je
k = 4) a\ je vektor parametrll o rozémechk x 1.

Apriorni hustota

Predpokladame, ze apriorni sdruzena hustota neznamycmeatatvdi
nezavislé normalni-gama rozieni, tedyp(\, h) = p(A\)p(h), kdep()) od-
povida normalnimu ro&eni ap(h) odpovida gama ro&adeni:

A~ NQAY),

h~G(s ™% p).

Apriorni hustota mliZe byt obohacena o informaci tykajggigpustnych
hodnot parametry, tedy o informaci, ze € (0, 1). Definujeme tak mno-
zinu A, pro kterou plati ekvivalence € (0,1) & X\ € A. Dale pak vy-
uzijeme indik&ni funkci1(\ € A), ktera nabyva hodnoty jedna, pokud
A € A anula jinak. V literatée existuji odliSnosti tykajici se zbani
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jednotlivych hustot pravebodobnosti a zejména pak vyznamu jednotli-
vych parametrll (vysledné charaktery hustot jsou vSak zajme iden-
tické). Z tohoto dlivodu zde uvadim podrdi rozepsani apriornich hus-
tot pravaépodobnosti, které jsou z hlediska zeai v souladu s Koopovou
publikaci [56]:

kdecg je odpovidajici integrani konstanta gama rogbéni, ktera je neza-
visla na gislusné nahodné véiné (konkrét@ na velCiné ) apriorni hus-
toty. Vyznam znaeni je velmi intuitivni:\ = E()\|y) je apriorni stedni
hodnota (vektor apriornichfstdnich hodnot) pra a apriorni stedni hod-
nota a stup@é volnosti Fislusné rozdleni parametra jsou postup@é s 2
av. VyrazV je Ztejmé apriorni kovariaéni matice vektoru parametid

Posteriorni hustota

V ramci bayesovskéhdistupu vzdy plati, Ze posteriorni hustota fénpo
umeérna apriorni hustétnasobenéarohodnostni funkci:

pONBly) o {exp [<5 {1y = XN/ (= X0 + A=) (- 2)}] |

N+v—

x1(Ae A)-h— 2

no
@
>
o}
|
DO
[V~
IR
N
1

Tato sdruzena posteriorni hustota nema podobu Zadné znstudyhpra-
vdépodobnosti. Je vSak mozné provést posteriorni analyzzitinyuGib-
bsova vzorkovee. BlizSi detaily tykajici se odvozeni uplného systému
podmirénych hustot Ize nalézt napr Koopowe publikaci [56] a Ize je
snadno vgist i z gislusnych matlabovskych programovych koda, které
jsou k dipozici na vyzadani. Jeeba poznamenat, ze v ramgigiusnych
podmirénych hustot se nesmi zapomenout na odpovidajici implecient
nasi indik&ni funkce. Bayesianskyfistup nam umazuje vyjadeni ba-
yesova faktoru, coz je vyraz porovnavajici prapddobnosti riziaspeci-
fikovanych model{l. Pra¥podobnosti nami specifikovanych modelll jsou
sowcasti tabulky 4]7 a k jejich vygu bylo vyuzito tzv. ,Savage-Dickey
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density ratio“. Jedna se o metodu, pomoci které Ize zapsgpeCitat
bayeslv faktor pro porovnani viemych (nested) modell, cozZ jégsré
nas gipad. Pro zajemce o tuto problematiku j€emclanek Verdinelliho
a Wassermana [96].

4.4.2 Vysledky odhadu

Vysledky odhadu rovnide 4.9 jsou obsaZeny pro ekonor@ikgké repub-
liky a Nového Zélandu postugrnv tabulkaclti 4]4 a 4.5. Bylo generovano
100000 vzorkll, z nichz byla vyuZita pro posteriorni analyzu jejicje
druh& polovina (tedy0000 vzorkd). Druhy aiteti sloupecé&chto tabu-

lek obsahuje empirické prvni a druhé momenty marginalnitdt para-
metrll. Gewekova konvergéni diagnostika (ozri@ena jako ,Gewekeho
CD") je jednim z indikatorli konvergence k cilovém postarionu roza-
leni. Jeji hodnoty by se @y nachazet v intervalu od2 do 2 (coz je spl-
néno), a to vzhledem k tomu, zéselny vystup tohoto diagnostického na-
stroje je ndhodnou vélinou pochazejici ze standarizovaneho normalniho
rozcéleni. BayesUv faktor (posteriorni podil Sanci) je V§tem pomoci
Savage-Dickeyho poénu hustot. Ukazuje nam vzajemny pérmmargi-
nalnich pravépodobnosti omezeného a neomezeného modelu. Omezeny
model je model, u kteréhd'@edpokladame, z&;, = 0.

Tabulka 4.4: Odhad parametrll (hyst. Phillipsotiaka) — Ceska republika

Prior s.h. Posterior s.h. Gewekeho CD BayesUv faktor
(sm. odchylka) (sm. odchylka) Ai=0
A1 2.0000 2.3339 0.2637 0.0528
(1.5000) (0.8058)
A2 0.5000 0.7450 —0.5451 0.0000
(0.2500) (0.0747)
A3 0.5000 —0.2443 —0.0514 0.2726
(1.0000) (0.0921)
A 0.5000 —0.7848 0.3689 0.5026
(1.0000) (0.4259)

Dfive nez se dostaneme k interpretaci vysledkl, popiSemelsiva-
jici dvé tabulky. Tabulka 416 ukazujggpditené strukturalni parametry
modelu, tedy ty, které jsou obsahem rovnicel(2.4). TabulKeobsahuje
pravcepodobnosti jednotlivych modelli odpovidajicican teoriim po-
pisujicim vztah mezi neza@stnanosti a inflaci. Konkré&rse tak jedna
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o pravéepodobnost hypotézy dippzené mie nezar@stnanosti (fipad,
kdy n» = 0 a tedy\; = 0), pravcepodobnost existence plné hystereze
(n = 1 a\3 = 0) a pravepodobnostisté teorie NAIRU { € (0;1), tedy

A3 # 0 als # 0). VSechny tyto pravélpodobnosti jsou brany v kontextu
toho, co skuténé pozorujeme v datechr&dpokladame, Ze tytdgitteo-

rie tvori Uplny uzaveny systém (mnozinu alternativnich moznosti), diky
cemuz lze z uspchem vyuzit zjigné hodnoty bayesova faktotd.

Tabulka 4.5: Odhad parametrli (hyst. Phillipsotiaka) — Novy Zéland

Prior s.h. Posterior s.h. Gewekeho CD Bayesulv faktor
(sm. odchylka) (sm. odchylka) A =0
A1 2.0000 0.1398 —0.2410 0.5529
(1.5000) (0.0464)
A2 0.5000 0.8429 0.3404 0.0000
(0.2500) (0.0747)
A3 0.5000 —0.0111 0.1832 4.5302
(1.0000) (0.0041)
A4 0.5000 —0.1202 0.2162 0.3993
(1.0000) (0.0433)

Tabulka 4.6: Strukturdlni parametry (hyst. Phillipsoviaka)
o 6] n z
Ceska republika 0.7450 —1.0291 0.7627 2.2680
Novy Zéland 0.8429 —0.1314 0.9151 1.0640

Tabulka 4.7: Posteriorni prag#gdodobnosti modeltl (hyst. Phillipsovévka)
n=0 n=1 ne (01
Ceska republika 0.2831 0.1537  0.5632
Novy Zéland 0.0673 0.8192  0.1689

Trajektorii NAIRU a mezery nezaéstnanosti miizeme simulovdi py-
uziti hodnot odhadnutych strukturalnich parametr z lig.6. Vyuzi-
jeme hodnoty odhadl parametra Z a samo#ejmeé i rovnici (2.2), ktera

24y ramci vypditu neuvazujemeifpad3 = 0, ktery je velmi malo pravéipodobny a jednotlivé praggpodob-
nosti by ovlivnil jen nepatré (v fadu maximal@ rékolika mélo jednotek procent). Porovnavame vzdyfeny
model, pro ktery je\; = 0, s modelem neomezenym, kdy # 0. Ozn&ime-li si postupé pravépodobnosti mo-
delu ,pIné hystereze“, Jjirozené miry nezagstnanosti“ a ,NAIRU" jakop(1), p(2) ap(3), plati, Ze vyp@tené
bayesovy faktory odpovidaji podilim Sancil)/p(3) ap(2)/p(3). Predpoklad vnéeného modell\; = 0 totiz
zarovél implikuje nerovnost, # 0 a tudiz neomezena varianta modelu v&albsahuje podminkds # 0 a
A4 # 0. Stejré tak vndeny model s\, = 0 implikuje neomezenou variantwsg # 0 a3 # 0. NemdiZe totiZ fi
predpokladus # 0 platit, Ze by parametrys; a A\, byly soltasré nulové. Z tohoto diivodu mame ve jmenovatelich
analyzovanych podilli $anci prambdobnost stejného neomezeného modelu ,NAIRU* s grpedobnosth(3).
JelikoZ v&echnyft typy modelu tvdi Gplnou a disjungtni mnoZinu modeltl, platil) + p(2) + p(3) = 0. ReSeni
této soustavyif rovnic o fech neznamych (kterymi jsou hledané prégwddobnosti jednotlivych modelll) je tak
velmi snadné.
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v kontextu hystereznihofistupu gedpoklada jash definovanou rovnici
vyvoje NAIRU. Odhady échto trajektorii jsou prezentovany (obrazek 5.3
— obrazek5J6) a komentovany v nasledujici kapitole. Zn&aétruktu-
ralnich parametrll (vychazejici ze znamének paramegrésai rovnice)
jsou pro ole ekonomiky v souladu s ekonomickou teorii. Rostouci neza-
mestnanost vede ke snizeni miry inflagg je zaporné) a vysoka neza-
mestnanost ma tendenci snizovat inflatlaky @ichazejici z trhu prace
(A3 je zaporné). Mlze vzniknout otazka, prisou apriorni $edni hod-
noty pro parametry\s a A\ v tabulkach’44 & 415 kladné. Odpay je
jednoducha: bylo proveden@kolik odhad{l s rtiznymi volbami aprior-
nich hyperparametrll, aby tak bylo mozno zkoumat citliwgsiedkll na
jejich volbu. Sila datové informace je vSak v tomtdpgace natolik ob-
rovska, Ze volba apriornich hyperparametrll BEnma dosazené vysledky
vliv, coz zvysuje jejich erohodnost. To nejlépe ilustruje pEprezentace
vysledkl s &@mito ,neekonomickymi* apriornimi &dnimi hodnotami.
Nicmérg, v ramci analyzy citlivosti vysledki na volbu apriorniayper-
parametrll uvadime v tabulce 4.8 ale$pooceskou ekonomiku vysledky

s ,ekonomickymi“ hodnotami apriornichistinich hodnot paramet
a\.

Tabulka 4.8: Odhad parametrl (hyst. Phillipsoviaka) -CR (test citlivosti)

Prior s.h. Posterior s.h. Gewekeho CD Bayeslv faktor
(sm. odchylka) (sm. odchylka) A=0
A1 2.0000 2.4254 —0.8929 0.0541
(1.5000) (0.8469)
Ao 0.5000 0.7420 0.6617 0.0000
(0.2500) (0.0780)
A3 —0.5000 —0.2546 0.9208 0.2733
(1.0000) (0.0971)
A4 —0.5000 —0.9695 0.8197 0.2728
(1.0000) (0.4770)
Strukturalni parametry
e} B n z
0.7420 —1.2242 0.7920 1.9812
Posteriorni pravéipodobnosti modell
n=0 n=1 n € (0;1)
0.2143 0.2146 0.5711

Hodnota parametry v odhadu modelilCeské ekonomiky narfika, Ze
zde je gitomna silna hystereze v nezastnanosti, i kdyz extrémniip
pad pIné hystereze jdiftelny s pravépodobnosti5 %. Vzhledem k diI-
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sledklim pitomnosti hystereznich mechanismi v ekonomickém systém
tak Izefici, Ze vhodna poptavk@orientovana hospotkka politika mlize
snizit miru nezamstnanosti v dlouhém obdobi bez negativnich disledk
pro miru inflace. Hospodéko politickym implikacim se budeénovat
nasledujici kapitola. Relatinvysoka hodnota odhadnutého parametru
o indikuje silnou adaptivitu v inflanim atekavani. To mtize byt disle-
dek dinéryhodnosti reZimu infianiho cileni a kredibilityCeské narodni
banky.

Odhady hysterezni Phillipsovyiikky v pfipad ekonomiky Noveého Zé-
landu ukazuji, ze prawbodobnost plné hystereze’e %. To je v sou-
ladu se skuténosti, ze klesajici neza&stnanost v devadesatych letech
minulého stoleti (viz obrazek 5.4) nebyla doprovazena lakagci in-
flaci. Vznikd nam vsSak otazkaéwohodnosti vysledkl odhadu této re-
lativné jednoduché Phillipsovyrk/ky. Dosavadni z&ery o hystereznim
charakteru novozélandské nezsmanosti (@eské steja tak) budou ve-
rifikovany v nasledujicim (nehystereznim) dynamickém nhod¥ pri-
pace novozélandské ekonomiky se hysterezni charakter nestaanosti
nejevi jako pilis pravcepodobvny. Klesajici mira nez&stnanosti je v
tomto gipace pravépodobgji disledek strukturalnich zem, kterymi
proSel novozélandsky trh prace v prvni polaif0. let, jak naznauje
Szeto a Guy [93]. Role expanzivni poptavkové hospskipolitiky byla
minimalni. Zda se, Ze nizka a stabilni inflace, ktera prooddgsu neza-
mestnansoti doprovazela, je vysledkem velmi efektivnititagmiho ci-
leni. Podporu tohoto tvrzeni Ize spatat ve vysoké hodnétparametru
a, ktery |ze chapat jako digéru v konzistentni monetarni politiku.

4.5 Dynamicky makroekonomicky model

Nyni se zar@¥ime na vysledky identifikace vicerovnicového, dynamic-
kého, monetarniho, makroekonomického modelufete® ekonomiky s
racionalnim éekavanim. Jak bylo zmémo vcasti 2.5, tento model neob-
sahuje apriornif@dpoklady o mozném hystereznim charakteru né&zssm
nanosti v ekonomice. Zde budou prezentovany a komentowsigaky
odhadlt parametrli. K odhadlim trajektorii nepozorovarsiavil se do-
staneme v nasledujici kapitole. Zde prezentovaneé vyslgdkyposledni
verzi odhadl prezentovanyckivke v publikacich Nmec|[74], [76], resp.
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[75].

Tabulka 4.9: Odhad parametr{l (dyn. mode@eska republika

Prior s.h. Post. s.h. HPDI Prior Prior s.o.
o 0.400 0.6499 0.5277 0.8032 Beta 0.100
Q9 0.200 0.1763  0.0578 0.3084 Beta 0.100
Q3 0.150 0.1507  0.0437 0.2796 Normalni  0.300
16 0.800 0.8178  0.6792 0.9526 Beta 0.100
R 0.200 0.1615 0.0666 0.2448 Beta 0.100
o 0.850 0.9795 0.9613 0.9993 Beta 0.100
01 0.100 0.0847  0.0553 0.1223 Beta 0.100
09 0.300 0.1229  0.0632 0.1844 Beta 0.100
04 0.500 0.0351  0.0001 0.0694 Normalni  0.200
05 0.500 0.4051 0.1221 0.7165 Normalni 0.200
Smérodatné odchylky Sokl
€Y99P 1.000 0.7181 0.3143 1.1675 Inv.Gama 30.000
€99p 0.500 0.0841 0.0664 0.1015 Inv. Gama 30.000
€Y 0.500 0.0842  0.0666 0.1027 Inv. Gama 30.000
eNAIRU 0.500 0.1234 0.0867 0.1553 Inv. Gama 30.000
e"aap 0.500 0.1213 0.0862 0.1557 Inv. Gama 30.000
€" 0.500 0.6705  0.4768 0.7955 Inv. Gama 30.000

Tabulky[4.9 aZ 4.12 obsahuji vysledky odhadll parametrdatioa stan-
dardnich odchylek Sokl. Jsou zde ukazarglpsné apriorni a posteri-
orni sftedni hodnoty, apriorni sémodatné odchylky parametril, typ vyu-
zitych apriornich hustot a intervaly nejvyssi posteridrastoty (Highest
Posterior Density Intervals — HPDI), které Ize chapat jakntau analo-
gii konfidertnich intervalll v klasické statistice. Znaménka odhagiriut
parametrll jsou v souladu s ekonomickou teori.

V pripace ceské ekonomiky nejsou vysledky odhad citlivé na vollirap
ornich hyperparametril (ty byly voleny s ohledem na vysjestkdie La-
xtona a Scotta [60] pro ekonomiku Spojenych statll). To&&kwnelzdici

o identifikaci modelu ekonomiky Noveho Zélandu. V tomidpace pre-
zentuji ¥i odhady, které se liSi volbou apriornich 8rodatnych odchylek
Soku. Apriorni informace o strukturalnich parametreakujsotozné ve
vSech pipadech. Vysledné odhady parametrll a zejména pak tosjekt
nepozorovanych stavli odpovidaji trojimu charakteru ekuhy (respek-
tive rovhovazné neza@stnanosti): prvniijpad je ekonomika s hysterezi
v nezan@stnanosti, druhyfjpad je ekonomika s nednnou pirozenou
mirou nezarastnanosti a posledni pripad je ekonomika vyzgiai se v
case prorannym NAIRU. Musime se tak pokusit rozhodnout, ktery vy-
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Tabulka 4.10: Odhad parametrli (dyn. model — hystereze)wy Méland

Prior s.h. Post. s.h. HPDI Prior Prior s.o.
o 0.700 0.6493  0.5075 0.7984 Beta 0.100
Qo 0.200 0.2074  0.0948 0.3020 Beta 0.100
Qs 0.200 0.0194 0.0064 0.0321 Normalni 0.100
B 0.200 0.3184  0.1459 0.5027 Beta 0.100
o1 0.300 0.2851 0.1568 0.4070 Beta 0.100
02 0.800 0.7607 0.6282 0.8961 Beta 0.100
01 0.200 0.0214 0.0111 0.0317 Beta 0.100
0o 0.200 0.0874  0.0455 0.1288 Beta 0.100
04 0.500 0.5769  0.4128 0.7406 Normalni  0.300
05 0.500 0.6106 0.4554 0.7719 Normalni  0.300
Smérodatné odchylky Soku
€v9ap 0.200 0.2780  0.1337 0.4130 Inv. Gama 30.000
9P 0.200 0.0265 0.0235 0.0293 Inv. Gama 30.000
€7 0.100 0.0178 0.0138 0.0214 Inv. Gama 30.000
VAIRU- () 200 0.2316 0.1926 0.2689 Inv. Gama 30.000
gaap 0.200 0.0637 0.0417 0.0862 Inv.Gama 30.000
€r 0.300 0.1019 0.0652 0.1360 Inv.Gama 30.000

Marginalni \érohodnost modelu259.09

sledek je ,nejlepsi“, tedy ktery je nejlépe vystizen datytokhuto (€elu
mlzZeme vyuzit odhady logaritm@&rohodnostni funkce modelu (Dynare
toolbox odhaduje toto hodnotu jako ,log-likelihood*). BaveliCina je
ekvivalentni bayesovské marginalrérehodnosti modelu (je tak ozna-
¢enai v tabulkach) a Ize ji vyuzit ke vzajemnému porovnandehio (po-
dobre jako v gipace hysterezni Phillipsovyrikvky). Je to mozné pré&
diky tomu, zZe apriorni hustoty a hyperparametry u strukbich parame-
trll jsou identické a @nime jen apriorni sérodatné odchylky Sokdl.

Pro pfipadCeské republiky nazitaji odhady parametrft; a », Ze zde
existuje vysoka perzistence ve vyvoji mezery negamanosti. Vliv me-
zery vystupu je relativaslaby. Z tohoto pohledu tak nelze potvrdit empi-
rickou platnost Okunova zakona. Neni takekvapujici, ze vysoka tempa
rlistu vystupu v poslednich leteci¢ol rokem 2008) @la minimalni do-
pad na pokles nezamtnanosti. Klesajici mira nezastnanosti do roku
2007 byla zplisobena zejména odchodem dlouh@dekandstnanych do
dlichodu. Tento faktor samiameé v Okunow zakonu zahrnut neni. Z
pohledu hypotézy insider-outsider je pozitivni vliv oddiiodlouhodoB
nezangéstnanych do diichodu (a sarmgme i zanéstnanych, jelikoz se
jedna o silné povalmeé raniky) na nezamstnanostizjmy. Odchazejici
nezan@stnani odpovidaji poklesu objemu outsiderli a odchazaji@st-
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Tabulka 4.11: Odhad parametrli (dyn. model — NAIRU) — NoviaAd

Prior s.h. Post. s.h. HPDI Prior Prior s.o.
a1 0.700 0.7954 0.6676 0.8977 Beta 0.100
Q9 0.200 0.1887  0.0913 0.3020 Beta 0.100
o) 0.200 0.0132 0.0028 0.0224 Normalni 0.100
I5; 0.200 0.2901 0.1261 0.4631 Beta 0.100
R 0.300 0.2800 0.1464 0.4104 Beta 0.100
o 0.800 0.9119 0.8860 0.9749 Beta 0.100
01 0.200 0.0123  0.0048 0.0202 Beta 0.100
09 0.200 0.0750  0.0277 0.1228 Beta 0.100
04 0.500 0.0624 0.0116 0.1137 Normalni  0.300
05 0.500 0.9623  0.4050 1.4704 Normalni  0.300
Smérodatné odchylky Soku
€v9ap 0.100 0.2090 0.0358 0.3154 Inv. Gama 30.000
e9dp 0.100 0.0150 0.0122 0.0175 Inv.Gama 30.000
€ 0.100 0.0153 0.0126 0.0179 Inv. Gama 30.000
¢NAIRU 0.300 0.1278  0.0652 0.1792 Inv. Gama 30.000
eu9ap 0.200 0.0598  0.0392 0.0812 Inv. Gama 30.000
€" 0.200 0.1887  0.0759 0.2669 Inv. Gama 30.000

Marginalni verohodnost modelu225.35
nani zase oslabuiji silu insiderd.

Tabulka 4.12: Odhad parametrdi (dyn. model — NRH) — Novy etla

Prior s.h. Post. s.h. HPDI Prior Prior s.o.
oy 0.700 0.7966 0.6942 0.9134 Beta 0.100
Q9 0.200 0.1724 0.0752 0.2647 Beta 0.100
o3 0.200 0.0105 0.0016 0.0177 Normalni  0.100
16 0.200 0.3273  0.1408 0.4956 Beta 0.100
R 0.300 0.2659 0.1414 0.3896 Beta 0.100
o 0.800 0.9295 0.8724 0.9745 Beta 0.100
01 0.200 0.0107 0.0045 0.0168 Beta 0.100
09 0.200 0.0764 0.0274 0.1291 Beta 0.100
04 0.500 0.0322 0.0107 0.0536 Normalni  0.300
05 0.500 0.6620 0.3243 0.9728 Normalni  0.300
Smérodatné odchylky Sokl
e@p 0.200 0.2780 0.0830 0.4574 Inv.Gama 30.000
€9p 0.200 0.0265 0.0235 0.0295 Inv.Gama 30.000
e’ 0.100 0.0177 0.0141 0.0210 Inv. Gama 30.000
NAIRU— () 200 0.0799  0.0450 0.1227 Inv. Gama 30.000
€ugap 0.200 0.0608 0.0423 0.0791 Inv.Gama 30.000
€m 0.300 0.2441  0.1963 0.2905 Inv.Gama 30.000

Marginalni \verohodnost modelu247.01

Odhadnuté parametry v rovnici inflade (3.5) indikuji podobzavislost
vlivu zpozené inflacg1 — 4, — deltas), jako v gipade hysterezni Phillip-
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sovy Kivky. Vlivimportované inflace {;) je velmi maly. To mliZe byt na
prvni pohled pekvapujici vzhledem k vysoké ot@nostiCeské ekono-
miky. Vysvetleni Ize hledat v dlouhodobém zhodnocov@ské koruny.
Smérodatné odchylky Sokll charakterizuji variabilifispuSnych prorén-
nych. Z tohoto hlediska jsou nejvarial®@i|§i mezera vystupu a inflace.

Tabulky(4.10 a7 4.12 obsahuiji vysledky odhadli parametrékonomiku
Noveho Zeélandu. Ziskané vysledky byly vysoce citlivé nabuchpriorni
informace. Jak jiz bylo naziGano, apriorni hustoty a hyperparametri p
slusné strukturalnim parametrlim zlstaly ve vysledkuéreré (zde jiz k
dal$im posunlim s ohledem na filtrované stavy nedochazpelo}e apri-
orni parametry sgrodatnych odchylek Soki byly zvoleny odin

Ziskali jsme tedyfi mnoziny moZznych odhadtl parametrli modelu, které
Ize fitadit fem typlim rovnovazné neza@stnanosti v ekonomice. Ta-
bulka[4.10 odpovida hystereznimiéigadu, tabulka 4.11 pak popisuje
ekonomiku odpovidajici €ase prorannému NAIRU a tabulka 4.12 re-
flektuje hypotézu o ffirozené mie nezar@stnanosti. Adekvatnost tohoto
ozn&eni je zcela potvrzenariglusnymi odhady nepozorované rovno-
vazné nezagstnanosti jak uvidime na obrazkul5.4. Na tomto obrazku je
trajektorie oznaena jako ,Laxton — HysterezeTérkovanaara) velmi
podobna trajektorii rovnovazné nezastnanosti ziskané na zakdaklys-
terezniho modelu Phillipsovyfikky (oznaena jako ,Gordon — Hyste-
reze“). Cerchovana linie ,Laxton — NRH* je v souladu s hypotézou o
pfirozeneé mie, kdy rovnovazna nezastnanost je ¢ase téré nemenna.

V Case proranné NAIRU je popsanorkkou s kol€ky ozna&enou jako
,Laxton — NAIRU".

K rozhodnuti o tom, ktery model nejlépe vystihuje chovamirekmiky re-
prezentované na@enymi daty, vyuzijeme hodnotu marginalréroehod-
nosti modelu. Jefejmé, Ze nejlepsSi je model odhadujidiase proranne
NAIRU (tabulkal4.11). V ,hystereznim“fipack je gekvapiva relative
nizka perzistence mezery nezasimanosti (paramefr,). Hodnoty od-
hadll parametrll mezery nezéstnanostiq;) a diference v meZe neza-
meéstnanost&) je v rovnici Phillipsovy Kivky téméf totozna, na druhé
straré odhadnuta mezera nezéstnanosti ma minimalni volatilitu (viz
obrazeK 5.6). Perzistence mezery negzamanosti (v rovnici popisujici
dynamicky Okuniiv zakon) je vyragmizsi (ve vSechfijpadech) v po-
rovnani s vysledkem odhadu péeskou ekonomiku. To nAm napovida,
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Ze typickym projevem existence hysterezniho mechanisnsunjgj\etsi
pravcepodobnosti oslabena empiricka platnost Okunova zakona.

Ceska ekonomika ma variabilitu ok, které ofiliji mezeru vystupu a
inflaci, vySSi, nez je tomu vifpad ekonomiky Nového Zélandu. To je
zplisobeno procesem transformace, kterym progiska republika v 90.
letech minulého stoleti, a strukturalnimi @mami, které tento proces do-
provazely. Vyssi setrnémost tempu rlistu trendu potencialniho produktu v
pfipace Nového Zélandul(— 3) je opet znakem stability této ekonomiky
v poslednich 18 letech.

Porovname-li hodnoty odhadl parame#sy mtizeme viét, Ze role ra-
cionalnich @éekavani (6ekavané inflace) je mnoheretelrgjSi v ceské
ekonomice. Zda se tedy, ze indtd cileni je mnohem ugsrejsi (z hle-
diska dinéry, ktery do &j agenti vkladaji) na Novém Zélandu, kde je
vliv zpozdeéné inflace (coz Ize aproximovat adaptivitou &ekavanich)
vyrazre vyssi.

Vysledky odhad{l jednoduché (hysterezni) Phillipsokiyky mohou byt
chybnym indikatorem iptomnosti hystereze nezastnansoti, jak uka-
zuje @iklad Nového Zélandu. Tento model j&l jednoduchy na to, aby
dokazal podchytit rezim cilovani inflace, kteryfigace us@sné aplikace
(cozZ je rozhodé pipad Nového Zélandu) vede k tomu, Ze inflace zU-
stava stabilni bez ohledu na vyvoj] mezery negatmanosti. Pravdou je,
Ze nezaréstnanost byla snizena bez negativnich anfleh tlakl, ovsem
za timto snizenim nebyly s n&tsi pravé@podobnosti tra@dni hysterezni
mechanismy. K tomuto problému se ale vratime v nasledugigité&le.

4.6 Model mzdoveho vyjednavani

Tento model byl identifikovan jiz vifispevcich atlancich Nmce a Mo-
ravanského [79] a [80]. V této podkapitole jsou prezentgv@aipovida-
jici vysledky, nebot analyzované obdobi je pro naéely ov&feni jevu
hystereze v neza@stnanosti zcela dostajici. Pro koreknost ziskanych
vysledkl vSak dodavam i testy kointegrace pouzityakovychad.

K testovani kointegrace mezi jednotlivy@asovymifadami vyuzivame
Johansenovu proceduru algoritmicky zpracovanou v rananeetric-
kého toolboxu[64] (konkrétse jedna o funkgiohansen. m). Vstup-
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nimi proneénnymi jsou prorénné vstupujici délenu korekce chyb, tedy
logaritmy nominalni mzdyw, indexucisté inflacep, produktivity prod

a daoveho zatizeni zaéstnavatele. Diky trendovému vyvoji zkouma-
nych velCin v testu pedpokladame Urawvou konstantu a linearni trend.
Maximalni p&et zpozéni nastavujeme na hodnatucoz vyplynulo z
porovnani informanich kritérii jednotlivych VAR modell).

Tabulka 4.13: Johansenlyv test kointegrace
H, Promeénné Trace stat. Kril0% Krit. 95% Krit. 99%

r<0 w 99.335 51.649 55.246 62.520
r<l p 44.396 32.065 35.012 41.081
r<2 prod 7.580 16.162 18.398 23.148
r<3d t 2.753 2.705 3.841 6.635
Hy Pronmeénné Eigen. stat. Krit0% Krit. 95% Krit. 99%
r<0 w 54.939 28.240 30.815 36.193
r<1l p 36.816 21.873 24.252 29.263
r <2 prod 4.827 15.001 17.148 21.747
r<3 t 2.753 2.705 3.841 6.635

Z tabulky[4.13 mizeme vyvodit, Ze pro ®lvarianty Johansenova testu
(pomoci statistik vyuzivajicich stopu matic — , Trace Statesp. maxi-
malni vlastniCislo — ,Eigen. stat.“) nezamitame nulovou hypotézu, ze
pocet kointegrovanych vektor{l je roven&mwa. Bi vyuziti 95% hladiny
vyznamnosti nam ab statistiky zamitaji hypotézu, 27ad » < 0, ne-
bot' testova statistika jeatSi nez pislusna kritickd hodnota. Postupn
tak dosg@jeme k zaeru, Ze péet kointegrovanych vektorii = 2, ne-
bot nemlZzeme zamitnout nulovou hypotézy 2 a pfedchozi hypotézy
(r < 0ar < 1) zamitame. Na tomto zakladedy mizeme fistoupit

k samotné identifikaci modelu mzdového vyjednavani v pédolodelu
korekce chyb.

V ramci identifikace modelu prezentovanéh@asti(3.4 je nutné speci-
fikovat pronénné vyjadujici ocekavanou miru inflace atekavany riist
produktivity prace. @ekavanou hodnotu obou prémych budeme bréat
jako prosty priindr skut€né hodnoty prom@nné v aktualnim obdobi a rea-
lizované hodnoty nasledujiciho obdobi. Tim neni mysleoginého, nez
to, Zze @ekavana hodnota pr@nnéy v Caset + 1 (na zakla@ informaci
dostupnych \Case, které jsou obsazeny v inforrdai maticiz;) odpovida
wyrazuk (yes1|l;) = %(fyt + yt—{—l) Pro acekavané miry zdami je vcelku

25Je samoizjmé mozné, Ze takto formulovan&ekavani mohou zplisobit endogennitgtito vysetlujicich
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rozumné pedpokladat perfektnifpdvidani, nebot z@ny v daové ob-
lasti jsou obvykle realizovany se zpaadm rekolikacCtvrtleti.

Proces mzdového vyjednavani probiha obvykle kazdym rokeme (ut-

né vzdy na zaatku roku) a dosazeny vysledek tohoto jednani je platny po
stejnou dobu (tedy po dobu jednoho roku). Pro modelov&wsiicha-
paneé v diferetnim vyjadeni tak vyuzijeme mezimi zmeny. Tento pi-

stup nanvesi problém fipadné nutnosti sezonnihgisteni nami vyuzi-
vanych dat. V priihu identifikace modelovych parametrli nastaval jeden
vyznamny problém zpUlsobujici multikolinearitu vyshjicich prongén-
nych. Dalové sazby pro zaéstnance a zadstnavatele totiz &ly v pri-
béhu sledovaného obdobi totoZzny vyvoj a navic k jejickemam dosSlo
jen v rekolika malocCtvrtletich (pro pipomenuti si dodejme, ze pod po-
jmem daovych sazeb se skryvaji sazby odvodl na socialni a zaravot
pojisteni). Z €chto diivodll v modelové specifikaci vyuzivame jen jednu
ze sazeb.

Rovnici (3.20) a jeji rlizné specifikace odhadujeme medpokladu o
konstantnich koeficientech (vyuzijeme tedy metodu nejictrd$verci).
Tato odhadova metoda je pro nas vcelku dostadeprotoze obdobi po-
uzité pro odhad je vcelku kratké a riedpokladame takfgis vyrazné
zmeény v parametrech. Pokud bychom uvolniiedpoklad o konstantnosti
vSech parametri (ty by byly odhadovany jako nepozoroviad s\af.
pomoci rozseného Kalmanova filtru), byly by vysledkyips citlivé na
volbu rozptylti nAhodnych sloZek ve stavovych rovniciclo@peni pod-
minky, uz jen z dlivodu jediné rovnice vystupu a relativnensiho petu
pozorovani. Jisty smysl by mohla nidisova pror@nnost parametru Urov-
nové ,konstanty“, kde je obsazena odbory chaparisidpena” mira ne-
zanestnanosti. Pokud ale budemieg@pokladat utitou rigiditu v uvazo-
vani odborl, tak oft z ohledem na kratkost analyzovaného obdobi, miize
byt pfredpoklad konstantnosti tohoto parametru rozu@\yypofédém’ se
S v Case prorannymi parametryifinasi bayesovskyfstup (vyuzivany v

proménnych a z toho vyplyvajici nekonzistenci odhadl ziskamjietodou nejmensiditverct. Z tohoto hlediska
by mohlo byt vhod®jsi vyuzit metodu instrumentalnich prénmych (podrob&ji viz Greene|[40]), nicmé&nhle-
dani gisludnych instrumentl by bylo samo o gobar@&nou zalezZitosti. Spokojime se tak &eg@pokladem, Ze
vyjednana mzda (mzdovy rlist) neovivje skuténou produktivitu a cenovou Urokier aktualnim i nasledujicim
obdobi, coz by p Ctvrtletnich pozorovanich mohl bytedpoklad rozumny.

26Na vysledky ptivodniho odhadu ze strany Stiassneho [92fhpiedpoklad o konstantnosti proménlivosti
parametrll Zadny vliv. Vezmeme-li v Gvahu dosavadni vyslenl hystereznim charakteru nezéstnanosti a z
toho vyplyvajici silré proneénlivé a nestacionarni trognrovnovazné* nezagstnanosti resp. NAIRU, nemusi to
nasi vahu o rigidnim chovani odbori nijak narusit, nefgothalo pravé&podobné, Ze by tato skidtgost v ramci
mzdovych vyjednavani byla reflektovana.
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predchozich podkapitolach). V tomtéipack jej vSak nevyuzivame, ato z
toho dlivodu, Ze bychom nebyli schopni kvalifikogarvolit informativni
apriorni hustotu parametritiste neinformativni hustota saniegme ve-
dou k identickym vysledktiim, jakéfimasi metoda nejmensictverca.
DalSi ,bayesovské vyhody*“ v podéporovnavani modell v ramci od-
hadu tohoto modelu rowz nevyuzivame.

To co nas nejvice zajima, jsou odhady parametrll u promchAw; awuy,
které jsou dilezité pro vyhodnoceni hodnoty a vyznammuestametru

u (parametr ,cilové nezaé@stnanosti“). Vyznamny je ro@i parametr u
Clenu korekce chyb. V souladu s teoretickym rozborem modetdo-
vého vyjednavani v iigdchozi kapitole jsou oba parametry rozhodujici
pro identifikaci jevu hystereze.

Vysledky odhadll jsou obsahem tabulek 4.14 al4.15. Tatbulkd db-
sahuje odhady parametrli pro rézspecifikovanou rovnic[(3.20), ktera
neobsahujé&len korekce chyb. V tomtoffpace tak gedpokladame hod-
notu ¢ rovnou nule. Vysledky odhadi pro specifikacélenem korekce
chyb neovlivnily ziskané vysledky odhadll parametrli, nejtépe uka-
zuje tabulka 4.15.

Tabulka 4.14: Odhad parametrli modelu BEnu korekce chyb

Verze la 2a 3a 4a
Zavisle pronénna Awyyq

Konstantaw 0.0522 0.1002 0.1051 0.0551
Ap¢ 0.4337* 0.2595 0.2632 0.4444*
Aprods 0.8251 0.5496* 0.3634 0.6574
Ay —0.0047 —0.0066* —0.0123 —-0.0100
Uy —0.0016 —0.0054 —0.0045  —0.0005
At — —2.5034* —-2.6093" —
Al — — 1.8389* 1.7685"
R? 0.71 0.74 0.76 0.74
Durbin-Watson 1.51 1.53 1.69 1.64

Statisticka vyznamnost 5% toe).
Statisticky vyznamnost 10% @né s hezditkou).

Koeficient @gislusny pronénnéw; nebyl statisticky vyznamny u zadné z
osmi analyzovanych verzi modelu. Tento vysledek vede kzgZe hys-
tereze \Ceské ekonomice hraje vyznamnou roli. Hodnota paranggiu
podle vysledkli odhadli nulova. Tento gaprameni z hodnot parametru
Clenu korekce chyb v tabul¢e 4]15. Jekvapuijici, ze proces mzdového
vyjednavani neni (respektive nebyl) veden s ohledem na&kot Uro-
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Tabulka 4.15: Odhad parametrll modeltlenem korekce chyb

\Verze 1b 2b 3b 4b
ZAavisle pronénna Awyyq

Konstantaw 0.0015 —0.0175 0.0033 0.0222
Ap§ 0.4421* 0.2752 0.2768 0.4498*
Aprods 0.8157 0.5212 0.3396 0.6515
JANTR —0.0046 —-0.0066* —0.0122 -—-0.0100
Uy —0.0014 —0.0051 —0.0042 —0.0004
At — —2.5597* —2.6576" —
Al — — 1.8315* 1.7657*
ECT, 0.0071 0.0166 0.0144 0.0046
R? 0.71 0.74 0.76 0.74
Durbin-Watson 1.54 1.59 1.75 1.65

Statisticka vyznamnost 5% (pe).
Statisticky vyznamnost 10% @né s hvezditkou).

ven mezd. To mliZe byt vy&ileno tim, Ze rozéleni diichodu mezi mzdy
a zisky je chapano jako adekvatni a nebyla zde tendence lzjedice.

Na prvni pohled se mlize zdat, zeémy v danich hraji v mzdovém vy-
jednavani vyznamnou roli (jak Ize \adl ve verzicke a 3). Je vSakiteba
poznamenat, ze v analyzovaném obdobi doslo k minimalnirdtugoren
danovych sazeb (jedina drobna 2ma nastala Zatkem roku 1996). Pro
nasi dalSi interpretaci vysledki tak budeme pracovatA yéa) v tabulce
4.14.

Obdobi od roku 1995 do konce roku 2005 je charakterizovastupoou
decelerujici mirou inflace, jejiz nejvyzna@gi pokles nastava koncem
devadesatych let. Z tohoto pohledu je vcelku intuitivnireyrné, ze od-
bory s adaptivnim @ekavanim vzaly tuto skuteost v ivahu. Hodnota
parametru Wp¢, 0.44, je toho nejlepsim dilkazem.&@kavana inflace je
jen z poloviny implementovana do mzdového riistu.

Hodnota parametru produktivitkprods je statisticky vyznamna a je re-
lativné vysoka, i kdyz nema hodnotu jedné, coz by bylcépinsouladu
s teoretickym 6ekavanim. Dlvodem muze byt to, Ze uz samotééemni
produktivity mé své nedostatky a existuje zde zajisté o Fesnosti
jejiho vyjadeni. Odbory tak braly do Gvahy jeit % ocekavaného rtstu
produktivity kehem procesu mzdoveho vyjednavargéqee tento para-
metr vyjaduje elasticity mezd na zému produktivity), a to z dlivodu, ze
skute&ny rlist produktivity mlize byt mensi nezekavany. Tento vysle-
dek vSak nemusi byt zase tak vyjiomg/, nebot nap Bardsen, Hurn a
McHugh [4] ve své analyze vztahu mezd a cen pro ekonomikurAliest
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analyzuji podoba specifikovany model a dochazeji k odhadu parametru
pruznosti na hodnet.5.

Pro vys\étleni mzdového riistugeské ekonomice jsou vyznamné régn
zmeny v zangéstnanosti. Jednoprocentni ena v pracovni silefpdcho-
zihocCtvrtleti vede k dvouprocentni Zzmeé aktualniho nominalniho mzdo-
vého rlstu. To je zajimavé uz jen z toho hlediska, Zze bychoekavali
opa&né (zaporne) znamenko uiglusného parametru. Insiddy meli
mirnit tlak na rlist mezd s ohledem na rostouci objem nabydéye. Po-
zitivni znaménko je tak indikator sily insiderll (odboai)e to jedene z
argument{l pro &ohodnost insider-outsider hypotézy.

Urovitova konstanta obsahuje zejména nepozorovatelnégmoén Jeji
intepretace s ohledem na proces mzdového vyjednavaniloytizzkova,

ze znamena @ity zaklad vyjednavaci pozice. Zakladnim pozadavkem
odbord je mzdovy riist.5 %21 ktery je pak zesilefi zmirrén s ohledem
na ccekavany ekonomicky vyvoj ostatnich relevantnich pgamych.

Nutnou podminkou relevantnosti hypotézy hystereze je btadparame-
tru . = 0, protoze parameff je roven nule. Tato podminka je sgima.
Mzdovy rlist nezavisi na Grovni nezéstnanosti, ale jen na &ré v mie
nezangéstnanosti. Dlouhodoba nezastnanost neni zakomponovana do
prirozené miry nezaéstnanosti (ze strany odbor{l), a jakakoli mira neza-
méstnansoti miize byt konzistentni s ustalenou mirou inflakemodace

na vysokou a fetrvavajici nezagstnanost je velmi rychla, coz tedy zvy-
Suje Urov@ nezangstnanosti, ktera je chapana jakdirpzena®“.

ObrazeK 4.1 ukazuje vliv kazdé z vysiujicich prongnnych na vysat-
leni variability zavisle prom@nné (v ramci varianty 4a modelu bélenu
korekce chyb). Poznamenejme jen, ze&éma mezd\w je vyswetlena pro-
mennymi zpozénymi o jeden rok, proto ifkvky zaCinaji rokem 1996. Z
obrazku je patrné, Zze dopad miry neZsmtmanosti na mzdovy rust je nu-
lovy. Do roku 2000 nel rlist nezamdstnanosti negativni vliv na mzdovy
rlist, @icemz tento efekt byl vyznamny. Od tohoto roku se vSak né&zsam
nanost ustalila na svych vysokych arovnich a v souladu smasnpiric-
kymi zjistenimi si odbory i véejnost g@ivykly na tuto vysokou urove
nezanéstnanosti. Na konci zkoumaného obdobi je Bmiditelna sku-
teCnost, ze hlavnim faktorem mzdového vyjednavani je relatstabilni

2’parametr je statisticky nevyznamny, coz Ize u dmxé konstanty tolerovat. Z tohoto diivodu miizeniedsti
hodnotu odhadu paramettu}, chapat sice jako nejpraggodobjsi variantu, ficemz v3ak miiZze byt i nulova.
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Obrazek 4.1: Hspévek vysétlujicich prongnnych (varianta 4a)

pohled odborli na adekvatni mzdovy riist, reprezentovenfiovou kon-
stantou (ostatni faktory maji nulovyipos).

Shrneme-li si dosavadni zj&ti, mizeméict, Ze tento model je uzitay
pro testovani hypotézy hystereze. Vysledky maji svou vigesi schop-
nost i diky jasnym ,mikrozakladiim“, na kterych je zkoumangdel po-
staven. Z teoretického pohledu tento model ukazuje, zergzt je spise
pravidlem nez vyjimkou. Pouze Vipace, kdy urova realnych mezd ne-
hraje zadnou roli v mzdovém vyjednavani (a rélahi dlichodu tak v
dlouhém obdobi neni fixovano) a inéfdneberou ohled na jjirozenou
miru (Groveh) nezandstnanosti®, nejsou hysterezni efekty v ekonomice
pfitomny. To vSak neniffpad Ceské ekonomiky. Diky identifikaci hys-
tereze v datech Ize akceptovaitininost expanzivni hospoiké politiky
na snizovani neza@stnanosti bez negativnich irfta dsledkd. Urove
NAIRU tak je konzistentni s jakoukoliv Urovni nezaéstnanosti, coz je
jednim z dusledkd hypotézy hystereze negzamanosti.
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4.7 Endogenni ristovy model

Nez se pustime do kalibrace vgalchozi kapitole prezentovaného a dis-
kutovaného riistového modelu s potencialnim hysterezfektean, mu-
sime nasi pozornost zait na analyzu makroekonomickych daeské
republiky a zjistit, jestli jsme schopni identifikovat vicezimi v gislus-
nych casovychfadach nezagstnanosti a tempa rlistu kapitalové zasoby.
Jen v tomto fipac® ma totiz smysl (z hlediska identifikovatelnosti znak
hystereze) pokouset se o kalibraci endogenniho rlistavélaelu z ped-
chozi kapitoly nateska ekonomicka data. Oproti plivodnim vysledkiim
z pfispevku Nemec a Moravansky [81] zde vyuZijeme rae$iou dato-
vou :ézi pokryvajici celé obdobi roku 200etre prvnihoCtvrtleti roku
200

Pro (Eely identifikace vice reziml odhadneme funkce jadrovyastdt
nezang@stnanosti a tempa rtstu kapitalové zasoby. Pokud migjupné
casov&ady rlizné rezimy, budouislusna pravélpodobnostni rozdeni
techtoCasovychad vicemodalni.

Vysledky odhadll jsou s@asti obrazki 412. Je zde zcefatelny posun
na gelomu let 1997 a 1998, a to jak u nezastmanosti, tak i u tempa rtistu
kapitalové zasoby. Jako prigmy reziml vysoké a nizké ekonomické ak-
tivity jsou chapany fislusné mody (lokalni maxima) jadrovych hustot a
jako bod zn@ény rezimu je brana hodnota, ve které funkce jadrové hustoty
nabyva svého lokalniho minima (mezi@ha mody). Pro nezagstna-
nosti je bodem zm@ny hodnotal.44 % a pfislusné priréry rezimu vysoké
aktivity a nizké aktivity so@.7 % respektiver.64 % 24U tempa riistu kapi-
talové zasoby je priigrna hodnota indikujici rezim vysoké aktivityr %

a nizka aktivita je charakterizovana hodnotas %. UrCitym omezenim

je zde relativni kratkostasovérady, kterd samdejmeé rozvohuje takto
striktné stanovené hodnotyriRlelSiCasov&ade bychom pravépodobe
ziskali mnohem &tSi rozg@ti u tempa rlistu kapitalové zasoby. Vysledky
plvodnihotlanku [84] prezentuji dni hodnotu ,high“ rezimu pro ev-
ropské zera rovnow.7 % a Jow" rezimu 1.72%. O urCitych omezenich

28Nicmére dale prezentované vysledky byly ziskany s vyuZitim dakdze o jeden rok krat3i. Timto zplisobem
v8ak neni nijak ovlivena jejich ekonomické interpretace, a to hi@&wohledem na @itA omezeni endogenniho
rlistového modelu.

29prace Ledna-Ledesma a McAdarnal [62] réxidentifikovala dva rovnovazné stavigeské ekonomice, kdy
pro prvni stavginila priimérna nezam@stnanoss % a pro druhy sta®.8 %.
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zkoumaného modelurpaplikaci na nasi tranzitivni ekonomiku se vSak
jeSe zminime.

Mira nezamestnanosti Jadrova hustota — mira nezamestnanosti

“Low regime" - prumer pri 8.03%

[ "High regime” - prumer pri 4.21%

“Low regime"

994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 0 2 4 6 8 10 12

Rust kapitalove zasoby Jadrova hustota - rust kapitalove zasoby

- - "High regime" Low regime — prumer 1.72%

High regime - prumer 2.7%

_________________________

0.016F “Low regime”

Zmena rezimu pri 2.36%

L L L L 0 f L ! L R
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 0.005 0.01 0.015 0.02 0.025 0.03 0.035

Obrazek 4.2: Nezaéstnanost a rlist kapitalové zasobgR

Prechod do rezimu nizké aktivity mlizeme interpretovat jakisledek
docasnych Sokli indentifikovanych v podbffiskalni a monetarni poli-
tiky roku 1997. Pro gpomenuti si je nutné ad uvedomit, Zze perma-
nentni efekty doasnych Sokll jsou zakladnim principem hypotézy hys-
tereze. V kontextu teoretického endogenniho riistovéhtemagodkapi-
toly 3.8 je hysterezefpdstavovana zenou rezimu vysoké ekonomické
aktivity do rezimu ekonomické aktivity nizké. Tato 2ma je trvala v
tom smyslu, Ze se jedn& o dlouhod@aldrzitelny, ustaleny (rovnovazny)
stav. Nicmee, dostaténé silné ekonomicke impulzy (kdy vyznamnou
roli hraje fiskalni politika) umoiuji navrat do vychoziho rovnovazného
stavu. Existence vicenasobné rovnovahy je tak zpoglolom hystereze v
ramci teorie rustu.

Otazka tedy zni, jestli jsme schopni nalézt (kalibrovakptee parame-
try modelu, které budou implikovat existenci dvou ustakengtavll, a
to na hodnotach podobnycln, které jsme schopni pozorovateske
ekonomice. Tabulka 4.16 ukazuje nami nakalibrované pargmejichz

vysledkem jsou rovnovazné trajektorie v tablice 4.17. Proypwni jsou
zde uvaény modelové vysledky i skuteé pozorované hodnoty getb-

nych makroekonomickych véiin.
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Tabulka 4.16: Kalibrace parametrl

p=0.045 0=5% A=084149 o = 3.3289
j=2467% A=0892 ~y=16178 6= 0.0607
a =04 n=0.0069 g¢=21.43%

Tabulka 4.17: Model s endogennimi deani a realnd ekonomika

Ceskéa ekonomika Model
'‘Low regime’ ’Highregime’ BGP1 BGP3
[ 91.97% 95.79% 91.6%  95.9%
1 5.20% 12.17% 6.32%  6.44%
s 26.84% 31.18% 14.27% 14.41%
T 9.3% 8.45% 9.29%  8.1%

Jak se zda, model miize aleg@proximativié zachytit zakladni tendence
ceské ekonomiky. Samigmeé zde existujgada omezeni, o kterych se
jeSe blize zminime. Zakladnim problémem je nizka variabilgaspo-
tfebnim chovani a chovani sklonu k dsporam. Druhym probléjeesa-
motna nizka mira uspor, kterou ndm generuje model. Otazkay je,
jestli tyto zaery jsou skuténé natolik zavazné, ze hysterezni charakter
ekonomiky v kontextu rlistového modelu nejsme schopniadd@st pre-
svedCive potvrdit, nebo jsme schopni tyto nedostatky a omezeniatiisv
natolik, Ze budeme moci i se stavajicimi vysledky brataugtmodel vi-
cenasobné rovnovahy jako dostateu aproximaci chovani nasi ekono-
miky.

Pred tim je vSak dobré zdlraznit hlavni implikace rlistavétodelu s en-
dogennimi da@mi, protoze i dleéchto implikaci budeme hodnotit vhod-
nost uziti tohoto modelu. Implikace jsou tedy nasleduycd Raurich et
al. [84]):

e pozitivni vztah mezi zagstnanosti a Usporami,

o mzdova strnulost, ktera zajistuje pozitivni efekt ekonického riistu
na zan@stnanost,

e dostaténé silna meztasova elasticita substituce (komplementarita
vyZzaduje to, aby mira uspor rostla spolu s Grokovou mirou),

e dostaténé velké nedistami darg,
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¢ vladni vydaje jsou v daném intervalu.

4.7.1 Praktickda omezeni aplikace ristového modelu

Analyzovan&eska makroekonomicka data jsou v souladu s implikacemi
popsaného endogenniho rlistového modelu. Mira Usporl&lepalu s
urokovou sazbou. Mzdova strnulost byla potvrzene mnagontextu mo-
delu mzdového vyjednavani. Problémem je velmi mala odéSnwde-
lovych mér Gspor a temp rlistu sgeby v rezimech nizké a vysoké eko-
nomické aktivity. To je zplisobeno teoretickymi omezeninoidelu dis-
kutovanymi nize.

V poslednich letech jsme mohli sledovat jev, kdy vysoka temistu
HDP v Ceské republice byla doprovazena vysokou a ve své pédstat
témer neklesajici mirou nezaestnanosti. To je fakt podpeny zpochyb-
nénim empirické priikaznosti Okunova zakona (viz podkdaHddb a ka-
pitola[3). Nabizi s¢éada vysetleni tohoto jevu i z pohledu prezentova-
ného ristového modelu. Rtst HDP miiZze byt vysledkem wysioklad-
nich vydaju financovanych narlistajicim vliadnim dluhemzekednot-
live rozpatoveé deficity, které nejsou v modelu expli@tzakompono-
vany. Implicitré vSak mohou byt zahrnuty do nedisioich dani, aby
bylo splréno pravidlo o vyrovnaném rozptu. Nicmée dilezita vazba
mezi usporami, vladnim dluhem (a Urokovymi sazbami) zdgahd tak
obsazena neni. Druhou skat®sti je to, ze model popisuje uZenou
ekonomiku.Ceska republika je vdak malou ofemou ekonomikou a jeji
otewenost je tak vyraznym prorlistovym faktorem. Model vSakehso
Gvahy tempa rlistu sp@by, ktera sice v modelu aproximuji tempo rtstu
celkového produktu, nicménv reali€ jsou jen jednou (byt vyznamnou)
slozkou celkového rlistu ekonomiky. Tato tempa rlstu seo&d 1995
postupi@ snizovala. Je sami@meé pravdou, Ze rlistové modedyste to-
hoto typu hledisko otéenosti malokdy zohlatlji, coz mlize byt dano
jednak aplikovatelnosti rlistovych modelli na velkou ligaou ekono-
miku Spojenych statll, jednak zde roli sehrava to, Zefetest ve @tSirg
ostatnich zemich takovy problém nezplisobuje (viz retétils@sSna apli-
kace tohoto modelu na oteanou ekonomiku Spétska v praci Raurich
et al. [84]). ProCeskou ekonomiku, jakozttivrtou nejotevergjsi ekono-
miku s\eta, se vSak aproximace utamym modelem (bez doddt®ych
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tvah o mozné speaifinosti ekonomiky) nezda byt dostaré priikazna a
vyhovujici.

Vladni dluh i deficit v modelu zarastnanost nijak neovlivni, protoze
neni modelovamims gimé da@ (pfimé daiové sazby). Pokud budeme
vladni dluh chapat jako implicitni zdani, resp. vyssi zd@ni v budou-
cnu (pro jeho vyrovnani), miize ndm to pozorované rovnogéistalené)
hodnoty Uspor a temp rlistu speiby ovlivnit ve prosgch skuténé po-
zorovanych hodnot. DalSi moznosti, jak pracovat s vladuighicity (Ci
dluhem) je néasledujici: ekonomicky riist miiZe byt pdémo/iadnimi vy-
daji, ovSem bez efektu na z&stnanost. Implikaceffpadného viadniho
deficitu jsou vSak takové, ze vysoky deficit mlize sniZit st pop.
snizit tempo jejich rlistu. Tento efekt vSak jiz zéstnanost ovlivni (v ne-
gativnim slova smyslu).

Jak jiz bylo poznamenan&eska republika je malou ot@nou ekono-
mikou, ovSem model je z tohoto hlediska zcela ueay. Ekonomicky
rist mbze byt zplisoben exogennimi faktory s rliznymiadiypna neza-
meéstnanost. Posledni poznamkou je role monetarni polkileya ot v
modelu @itomna neni. Monetarni politika ovinje arokové sazby, tim i
miru Gspor a samotné chovani agentll. Model obohaceny taltiory by
nepochyb® mnohem lépe vysilil zmény rezimil, ktera jsou obsaZena
v makreokonomickych datech. To mize byt vyzvou pro dalggi¥eni
tohoto modelu, kterému se vSak v ramci nasSi prace nebudémavat.
Pro nas je dulezité, Ze existuje zakladni modelovy kondagty je scho-
pen vys\tlit jev hystereze z pohledu teorie rlstiiiéemz se zde pita

s vyraznou roli fiskalni politiky. Ziskané empirické vyskgde mozno
alespa aproximativié chapat jako naznaky toho, ze takovyto koncept je
mozno uplatnit i n&eskou ekonomiku, ve které byla hypotéza hystereze
prokazana jiz z @kolika pohledt. Dlivody, ptomodelové vysledky neko-
piruji pfesré pozorovanou realitu, je moznaipsat ucitym toeretickym
modelovym omezenimfigemsz jejich byt deduktivni analyza je schopna
tyto rozdily vys\etlit.

Pres vSechny vySe uvedené pokusy o \8tieni ne zcela dokonalych em-
pirickych vysledki tak stale mize vyvstavat otazkacaogl tento mo-
del zvolen. Odpogdi je zde jeho teoretick&ipazlivost, kdy je hypotéza
hystereze fedstavovana existenci vicenasobnych ustalenych st e
nomiky, které byly prokdzany na datech analyzou jadrovydidt klico-
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vych makroekonomickych pro@mnych relevantnich pro rlistovy poten-
cial ekonomiky. Jedna se oane zjemreni striktniho projevu hystereze
nezanéstnanosti, ktery jefpdstavovan systémem se zcela variabilnimi
,oody rovnovahy“. V gipac tohoto endogenniho riistového modelu je
nazn&en mechanismus, ktery miiZe stat za moznosti existenceustva-
lenych stavll a ktery plisobi na dynamikieghodu meziémito dvema
stavy. | zde hraje svou roli mzdova rigidita, velikost Sokigry meni cce-
kavani ekonomickych agentll a rai role vlady, ktera je schopna do-
stat€ne silnymi podrety ovlivnit trajektorii vyvoje ekonomiky do stavu
vysoké ekonomické aktivity.

Jako posledni moznou namitku miizeme zminit problematiko,tpra
jsme v modelu nepracovalfimno se skuténymi investicemi a bylo nutno
pristoupit na pedpoklad rovnosti investic a uspor. Jedna se o standardni
predpoklad ve vSech rlistovych modelech, ktery zajiStujstenci rov-
novaznych stavil. Z praktického hlediska to ma i ten vyznaenmira
uspor je (minimalé dle naSeho nazoru) Iépeertelnou pronénnou nez
investtni aktivita firem a dalSich ekonomickych subjekti.

4.8 Shrnuti

Tato kapitola pedstavuje empirické jadro prace doghe gedstavenim
vyuzivanych nastrojli a technik. Postépoyly identifikovany jednotlivé
modely analyzované vipdchozich dvou kapitolach na realnych datech
Ceské ekonomiky a vifpac® makroekonomického testovani hystereze
(nejen pro srovnani) i na datech Noveho Zélandu.

Test jednotkoveho Kene prokazal nestacionaritasovdady nezarast-
nanosti, u které nelze statisticky zamitnou hypotézu cakttaru nahodné
prochazky. Z tohoto pohledu je mozna existence hysterezmiécha-
nismu zalozeném na teorii insider-outsider Blanchardararerse [9].
Nicmeére, tento model berme spiSe jako origmiy tom smyslu, ze nam
napovida, Zze ma cenu se hl@jtzabyvat analyzou hysterezniho mecha-
nismu vceské ekonomice.

Na zakla@ hysterezniho modelu Phillipsovyikky byla zjiSttna hyste-
reze nezamstnanosti \Ceské ekonomice. Roet tak v ramci odhadu
,neomezeneho” dynamického modelu Ize platnost této hyyqiétvrdit
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| z pohledu na podobnost vyvoje trajektorii NAIRU, kteréysmbsahem
nasledujici kapitoly (a stegtak budou i v nasledujici kapitole podr@n
komentovany). Zajimavy makroekonomicky projev hysteflearcharak-
teruceské ekonomiky Ize nalézt v pohledu na odhadnutou rovyitad
mického Okunova zakona, ktery ztraci svou silu a vice seeyugg vliv

Zpoz®&né mezery neza@stnanosti. Tomuto jevu bude r@anvenovana
vetSi pozornost v nasledujici kapitole, nebot se jednaioneajy fenomén
s ohledem na souvislost ekonomického rlistu a vyvoje négaranosti.

Jednoduchy model Phillipsovyikky indikuje, trochu gekvapig, velmi
silnou hysterezi neza@stnanosti (s ohledem na vysokou prapddob-
nost modelu ,pIné hystereze*) pro ekonomiku Nového Zéladddna se
vSak o jev, ktery bych charakterizoval jako ,faleSnou hgest€’, coz bylo
potvrzeno diky bayesovskémiigtupureSeni nejistoty v odhadech nepo-
zorovanych trajektorii v ramci vicerovnicoveho modeluaghvy hyste-
rezni jev je pimym duisledkem efektivniho cilovani inflace, ktery jeeno
rovnicovy hysterezni model Phillipsovyikky nedokazal podchytit.

Hypotéza hystereze éeské ekonomice byla potvrzena i na mikrourovni
(na zakla@ modelu mzdoveho vyjedavani), coz narmeslo dalSi zaji-
maveé poznatky geskeém trhu prace v transforgrdm obdobpd Z identi-
fikace modelu €lenem i beZlenu korekce chyb jefejma nevyznamnost
¢lenu korekce chyb. Odbory (respektive obgicimside’i) v Ceské repub-
lice neberou v ramci mzdového vyjednavani do Gvahy Umawezd, ale
zajimaji se pevazreé o mzdovy rlst. Z tohoto hlediska je zdrojem hyste-
reze parametr cilové nez@&stnanosti;, ktery je statisticky nevyznamny
a nepilis vzdaleny od nulové hodnoty i v absolutnim vyjadi. Tento
vysledek Ize interpretovat takovym zptisobem, Ze odbosfejrnost jako
takova si postuph privykaly narlistajici nfie nezardstnanosti, ktera se
dostala na vysokou a&kolik let tén€éf nenennou drova. Je tak velmi ne-
vérohodny pipadny argument o aktivétodbor{l, sledujici politiku zacho-
vani ,plné* zangestnanosti (ktera je aproximat&meprezentovandipo-
zenou mirou nezaéstnanosti).

Jednim z vys#tleni rlistu nezaéstnanosti je hypotéza o tom, Ze mzdové
naroky nereflektuji mozné zpomaleni tempa ristu proditktiPokud
mira rlstu produktivity klesa, & by tento proces mirnit i rlstu real-

30Nabizi se i zajimava aplikace tohoto modelu n&idéegmenty trhu prace, coz by mohlo dale prohloubit
znalosti o charakteru a odliSnostech mechanismech mzdomgbdnavani n&eském trhu prace. Vyzadovalo by
to vSak vice dezagregovana data.
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nych mezd, a toipjakékoliv Grovni nezarastnanosti. Pokud vyjednany
mzdovy rlist tuto skutanost nevezme v Gvahu, je vysledkem vyssi (ros-
touci) nezarastnanost. Pro tuto hypotézu vsak nase empirické vysledky
nenasly zadny dikaz. Parametistusejici dekavanému rlistu produkti-
vity je menSi nez jedna a navic 2my v produktivié vys\etluji jen20 %
mzdového rlistu. Problém zde snad mize iltsmé nadsazeni vycho-
ziho pozadavku na mzdovy rast{ %), ktery se vSak ukazal jako statis-
ticky nevyznamny. Tento z&v je v souladu prvotnich tvah o roli insi-
derdl diskutovany v kapitolel Easti(3.1.1. Emy vliv insidert prosted-
nictvim odborli v mechanismu mzdového vyjednavani neny sttamo-
ziejmé, mizeme uvazovat o némém vlivu prostednictvim dlouhodobé
ochranaské politiky Ceskych vlad, zagiené na ,tradini“ podniky (i v
podol® pfimé podpory), Zehoz mohli profitovat insidezaméstnani v
techto podnicich. Tento mechanismus by vSak spadal spiS&ukius
ralistického pojeti problému dlouhodelsetrvéné nezarmstnanosti, kdy
vysvetlenim by mohlo byt to, Ze zdroje spojené s udrZzovanim praco
nich mist (at pimou podporou, nebo legislativnim zvyhadrim v po-
dobg rlstu vyjednavaci sily) pottaji efektivrgjSi rozvoj danych odgtvi
doprovazeny i vySSi mirou zamstnanosti. Nedomnivam se ale, ze by
zejména od druhé poloviny 90. let byl podéchto podnikiCi odvétvi

na celkovém vykonu ekonomiky natolik vyznamny, aby dok&yahet-

lit hysterezni projevy neza@stnanosti identifikované v tomto obdobi (na
agregatni trovni). K roli odborli se vratim jéstv Casti5.4.

Existence vicenasobnych dlouhodobych rovnovah se zda b¥hou e-
ventualitou proCeskou republiku, a to na zakiadalibrace rlistového
modelu s hystereznim efektem, i kdyz s jistymi interptafeni modifi-
kacemi. Empirickou analyzou endogenniho riistového mojdete totiz
byli Cast€né schopni podptt hypotézu o existenci jevu hysterez€es-
kych datech. Hystereze nezastnanosti je v tomto rlistovém ramci vy-
svetlena chovanim ekonomiky, ktera je charakterizovanaexis vice
rovnovaznych stavil (konkrérdvou). Hystereze je tak chapana jako vy-
sledek pechodu od jedné rovnovahy ke druhé. V ramci tohoto procesu
dochazi k interakci rozhodovani agentli deniispor, fiskalni politiky a
instituci na trhu préace, jejiz vysledkem je péadlystereze nezastna-
nosti. Dva ustalené stavy, které charakterizuji ekonomikezimu nizké

a vysoké ekonomické aktivity jsou vysledkem specificke fisk@olitiky
endogennichiimych dani a konstantnich viadnich vydaju.
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Dva rezimy v nezam@stnanosti a tempu rtistu kapitalové zasoby byly iden-
tifikovany pomoci analyz jadrovych hust@&chto makroekonomickych
dat. Na zaklad kalibrace modelli parametru jsme porovnali modelové
vlastnosti s charakteristikami realné ekonomiky, abychiakndosg@li k
zaweru, Ze i zohledréni ucitych teoretickych omezeni a omezeni vy-
plyvajicich z otevenosti zkoumané ekonomiky, jsme skire schopni
vyvodit existenci hystereze eské ekonomice. HlubSi analyzzchto
problému by byla na samostatnou analyzu, nicéngem pes\edcen, ze
mnohé v textu uvaehé intuitivni dvahy nad moznym uchopenim tako-
vychto problému jsou v jistém slova smyslu ddstcim argumentem
pro verohodnost fedkladanych vysledkil. Tento model je tak schopen
vysvetlit (minimalré na teoretické urovni) jeden z hystereznich mecha-
nism0 pracujici s roli kapitalové zasoby resp. investicahizi zajimavy
presah hypotézy hystereze sahajici az do hloubi teorie.rzigtohledu to-
hoto modelu Ize hysterezi chapat jako trvafégmny fenomén, ktery se
projevi vzdy i prechodu ekonomiky do rezimu nizké ekonomické eko-
nomiky. Tomu odpovidaji i z&ry studie Ledna-Ledesma a McAdama
[62].

Jiz pgfi samotné definici hystereze jsem se snazil o striktni edliStruk-
turalnich poruch na trhu prace a hystereze jako takové.ZNabiotazka
do jaké miry jsme reanschopni dlouhodabneng&nnou vysokou neza-
méstnanost v dlisledku strukturalnich problémi trhu padg@astou* hys-
terezi odélit. Jednim ze zplsobl je pohled na makroekonomické pro-
jevy hysterezniho charakteru nezggimanosti v souvislosti s iniaim
vyvojem, tedy makroekonomické testovani hystereze. Fak Kapitoly
vime, hystereze jednozir@ definuje vyvoj rovnovazne nezastna-
nosti (NAIRU) s ohledem na aktualni nezéstnanost. Odhad trajektorie
NAIRU a porovnani jeho vyvoje s préhem skuténé nezamstnanosti
bude obsahem nasledujici kapitoly. Modely analyzujicitdrgzni me-
chanismy rozhodislouzi jako podptrny prastdek pro nase tvrzeni, ze
v ekonomice skutené prevlada hystereze a zZe jen s menSi pépatiob-
nosticelime strukturalnim nedokonalostem trhu prace.
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Kapitola 5

Moznosti a meze hospod@ke politiky

Prestoze empirické jadro prace je obsahawdghozi kapitoly, vysledky
odhad{l analyzovanych modelll vyuzijeme i zde. Tato képie \enuje
praktickym diisledklim existence jevu hystereze na ha&phkdu politiku

a moznym nastrojim pro boj s nezéstnanosti. V prvnich dvou podka-
pitolach se budu snazit rozebrat teoretické a historick&istosti apli-
kovanych nastrojii hospoikké politiky v prul&hu obdobi 80. a devade-
satych let v kontextu pozorovaného hysterezniho chamakiezrang@stna-
nosti. V dalSicasti ziskané poznatky vyuziji pro analyzu hosgs#éiého
vyvoje Ceské republiky od druhé poloviny devadesatych let. Budemae
zentovat alternativni odhady NAIRU a potencialniho pradukoz nam
umozni charakterizovat cyklicky vyvoj ekonomiky a hodmgej v sou-
vislosti s otazkou udrzitelnosti monetarni stability audodobého eko-
nomického rlistu, §imz souvisi pré& dllezita otazkadinnosti a mezi
nastroju fiskalni a monetarni politiky. V zém nasi pozornost zagime
na souvislost ekonomického riistu a vyvoje nezamanosti a blize tak
budeme charakterizovat podstatu vyvogské nezagstnanosti s ohle-
dem na identifikovany hysterezni fenomén.

5.1 Teoretické a historické souvislosti

Negativni nabidkové i poptavkové Soky v péltu 70. a 80. let podi@ady
autorll (viz nap. Roed [85]) Zejmé rispély k hystereznim projeviim na
zapadnich trzich prace. Kbvou roli sehravaly mechanismy prezento-
vané v kapitolé 3, kdy je samigme, Ze jejich plisobeni bylo spiSe spo-
lecné, nez abyimvazoval jeden z nich. Bhilo se chovani zaéstnancl i
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firem. Ménilo se i chovani v ramci mzdoveého vyjednavanériMa se insi-
tucionalni struktura trhu pracRada mechanism{ miiZe vytiit zjevnou
skute&€nost, ze (negativni) hysterezni projev neeatnanosti byl mno-
hem vyrazejSi v Evro@ nez ve Spojenych statech. Institucionalni roz-
dily pokud jde o systém socialniho zabeapei, o pruznost trhu prace z
hlediska snadgjSiho propou&ni Ci odborovou silu, ty vSechny mohou
rozdilné zkuSenosti Evropy a Spojenych statl @gktv Strukturalisticky
pristup k vysetleni setrvanosti v nezarmastnanosti wité nelze zcela ig-
norovat. Faktem je ovSem to, Ze disledky negativnich kabicth SokU
byly mnohem mirgjSi a kratSi ve Spojenych statech diky mrauné sile
fiskalni politiky vlady prezidenta Reagana. Nafobin [95] popisuje hos-
poddskou politiku Reaganovy viady v 80. letech jaldmggest and most
successful demand-side fiscal gambit in peacetime U.SrhistPoli-
tika snizeni daniis svou proklamaci, Ze je z&mwna na stranu nabidky
(nag. trend rtstu produktivity se oprotifedchozimu vyvoji nijak ne-
zmeénil), znamenala obrovské stimuly na st&apotebitelll i firem a pi-
spela k zotaveni z recese @étku 80. let. Expanzivni fiskalni politika tak
z pohledu americké zkuSenosti byla @Spa v boji s nezaéstnanosti bez
negativnich inflanich dlsledkd. Tobin [94], [95] v historickém exkurzu
do zkuSenosti s praktickou hospéskéou politikou nejvyznamgjSich ob-
dobi povalé€né historie Spojenych stattigetre 90. let) zdUraiauje vy-
hody volrejSi monetarni afjsrejsi fiskalni politiky, oproti opéné poli-
tice ,drahych peaz* a uvolréné rozpotove kaze, ktera vedla k nutné
Volckerove monetarni restrikci giatku 80. let se vSemi s tim spojenymi
negativnimi efekty.

Strukturalistické vysgtleni dlouhodo® pretrvavajici evropské nezarst-
nanosti popisuje ndpBean [5]. Uznava, Ze existuje mnozstvi vzajémn
soupéicich vys\étleni jejiho rlistu, které mnohdy narazeji na problém na-
lezeni vhodnych proxy proémnych nahrazujicich faktory jako je riap
vyjednavaci sila odborl. JiZigle bylo uvedeno, a to v rdmci Gordonova
[37] ¢leréni @istupll snazicich se popsagpvavajici nezagstnanost 80.
let, ze strukturalisticky pohled ma problém mapverohodnym prokaza-
nim rbistu sily odbord v tomto obdobi, protoZe soudobéigimiry ukazuji
jeji oslabovani, a to zejména v porovnani se stavem v ponéta obdobi.
Vliv na rlist nezarastnanosti v Bean@podani rély pohyby snénnych
relaci a efekty protiinflanich politik. Svou roli sehravaly (a sehravaji) in-
stitucionalni faktory v procesu stanovovani mezd, kdy tatdory hraly
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mensi roli ve Spojenych statech a Eveapez jak tomu bylo v Japonsku
neevropskych zemich, pro které byla charakteristickdivel vysoka re-
alna mzdova rigidita. Dlllezita je ro@u ta skuténost, Ze nejsme schopni
pozorovat po sob jdoucifadu negativnich Soki, které by samy o &ob
vysvetlili perzistenci v nezagstnanosti.

5.2 Moznosti a meze boje s neza@stnanosti

V pracech rliznych autordl jsme schopni objésidu vzajema odliSnych

a mnohdy i protichtidnych navrhli aplikace nastrojli hdsgské politiky

v boji s dlouhodok pretrvavajici nezagstnanosti. Jev hystereze impli-
kuje efektivitu poptavkog orientované hospotkke politiky v tomto boiji.
Tato politika sice mnohdy muze vést k vyssi inflaci, nic@éato nova
mira inflace bude mirou rovnovaznou respektive ustalentupa nizsi
rovnovazné neza@stnanosti. V tomto na prvni pohled mkud volrej-
Sim popisu hospodgké politiky je skryta celdiada hospod&ko politic-
kych nastrojl, které tingi onim zplisobem reflektuji existenci moznych
hystereznich mechanismu.

Cast navrhl je zasiiena na dlouhoddbnezan@stnané, co? v s@obnasi
podporu rekvalifikénich programt nebo programi podporujicich udrzeni
lidského kapitalu a tim i potencialu produktivity dlouhd@mezargstna-
nych. Efektivni expanzivni poptavkéwrientovana politika je takipd-
stavovana (viz Cross [23]) stimulaci rlistu investit gbecréji kapita-
lovych vydajll) na ,job training“ programy, a to zejménag(alikoli vy-
luCné) v soukromem sektoru, kde je mozné vcelku rozémiedpokladat,

ze on sam dokaze nejlépe odhadnout efektivniéani takovychto pro-
grami. Velkou roli zde hraje i cilenost takovychto progtana skupinu
dlouhodol& nezamstnanych.

Uvahy o nakladech dezinftai politiky pfedklada O’Shaughnessy [82].
Tvrdi, Zze pokud jsou v ekonomice vyznaénpiitomné hysterezni prvky,
mohou byt za uiitych podminek naklady spojené se snizovanim inflace
vysoké, a to oproti vysledklim analyz odmitajicim hystefezlirci hos-
poddské politiky tak mohou kratkozrace podporovat ,reigfiaprogra-
my“ a nechat plsobit hysterezni efekty v 6pédm snéru. Nicmég jako
mnohem lepsi kroky jsou z dlouhodobého hlediska ty, ktetZixaji pro-
sttedky pro urychleni akomodace inflsich @ekavani v obdobi dezin-
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flace a zpomaluji tento proces v obdobi charakterizovanystougi in-
flaci. Us@3na by rdla byt roviéz i politika brzdici snizovani kapacit
v obdobi recese a podpora investic do novych kapacit bez2lsgaoi se
na nevyhnutelné kratkodobé stimuly nadchéazejicich bodopiiovazené
opetovnymi infl&nimi tlaky.

Pres strukturalisticky popis moznycliipin permanentniho vlivu dmas-
nych Sokl naléza Bean![5] hlavni dlivod pro tento jev v chovéeza-
meéstnanych. Dynamice v tzv. ,insider membership“ (v podstdijemu
insidert resp. zjednodusen pdtu ¢lent odboril) fiklada mnohem za-
nedbatel@jSi vahu. To zplisobuje problémy ve snaze o snizeni nestam
nanosti, pokud uz jednou vzrostla, a dulezitosti tak nabsivaha zame-
zit jejimu dalSimu rlistu. Bean popisuje dopteni OECD, ktera se za-
méfuji prevazme na rast flexibility trhu prace (pokles nakladt nigjgdi
a propugni pracovnika) a ktera jsou publikovana i v éasnych zpra-
vach této organizace. Zajimavou zkuSenostifjparl Spojeného kralov-
stvi, kde efekty takovéto strukturalisticky pojaté pahtve stedredobém
horizontu sice zlepSily furdnost trhu prace, nicmérs minimalnimi do-
pady na nezagstnanost. Ke snizeni vysoké nezZstmanosti z 80. let tak
nedochéazelo. Usisréjsi Svédsko naopak volilofistup aktivni politiky
na trhu prace, kdy nabizelo vcelkgdté gispevky v nezarmstnanosti s
kratSi dobou trvani,ijpcemz se 6ekavalo, Zze nezadstnani bud’ nastoupi
na rekvalifik&ni programy, nebofpmou i kratkodoba zamstnani. Res-
toZe takovéto programy jsou velmi nakladné, jsou ve svéstediku se-
befinancujici v podobuspory v pispevcich v nezamstnanosti (navic jak
zdUrafiuje Bean, néaklady Svédska i Spojeného kralovstvi spojgité s
trebami nezamstnanych byly na konci 80. let stejné, cea. % HDP).
Velmi uzitetnym nastrojem se jevi i dotace marginalizovanych ne&zsam
nanych, kdy mliZze byt efektivnim préstlkem vyn&na Fispévkl v ne-
zanmestnanosti za dotaci z&stnavatelim, odstipvana dle délky neza-
meéstnanosti pracovnika. Tento nastroj {@niny v kontextu hysterezniho
mechanismu pracujicim s dlouhodohezargstnanymi.

Pochybnosti o Ginnosti nastrojli hospodské politiky v boji s dlouho-
dobou nezamstnanosti vnasi Webster [98]. Empiricky analyzoval pekle
zanestnatelnosti u dlouhodémezamgstnanych ve Spojeném kralovstvi
a dospiva k pekvapivému zagru (oproti jinym studiim), Zze to neni sam
0 solk® celonarodni problém. Rist dlouhodobé negstmanosti vidi jako
dusledek strukturaini neza@stnanosti, ktera je geograficky specificka a
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dotyka se jen ékterych odetvi priimyslu (strojirenstvi a dtini primysl).
Zpochyhluje celonarodni (ploSné) nastroje aktivni politiky negaima-
nosti, snazici se o zkracovani délky negstnanosti, jakozto reakce na
pozorovany hysterezni charakter ne&stnanosti, zplisobeny narlistem
dlouhodol@ nezarmastnanych. S ohledem na strukturalni povahu neza-
méstnanosti odmita hysterezi nezsstanosti v pravém slova smyslu.
Tyto plosSné celonarodni programy totiz dle jeho analyzadtyy lokalni
(cilené) poptavko® orientované politiky. Vysledkem tak byl pokle&{
spevkll v nezarastnanosti (zkraceni doby jejich pobirani), rist dlouho-
dobé nezamstnanosti a pokles San&ehto dlouhodo®nezar@stnanych

na ziskani zagstnani. Ignorovani lokalniho charakteru problematiky ne
zanestnanosti a jehofpneseni na centralni (celonarodni) Urotek [{i-
neslo vice Skody nez uzitku.

Na za\er této podkapitoly bych zminil zajimavé &y v prvni kapitole
zminovaneé studie Léona-Ledesma a McAdama [62]. Ve své anakye z
maji mimo jiné dopady spolmych Sokll na tranzitivni ekonomiky a eko-
nomiky zemi Evropské unie.fiPexistenci vysoke perzistence nezast
nanosti v zemich gtdni a vychodni Evropy maji negativni Soky vliv na
pfesun pracovni sily, kdy se zvySuje intenzita migrace ,Eaga a nao-
pak @i pozitivnich Socich dochazi k vyraznému Gtlumu migpech tlaki.
To ma samoizjme své dopady na trhy prace detych zemi a hospoida
ska politika jednotlivych zemi by &la na tento jev adekva&treagovat.

5.3 Alternativni odhady NAIRU a potencialniho produktu

Zamefme se nyni na naSe alternativni odhady trajektorie NAIRGtam-
cialniho produktu a prodiskutujeme z nich vyplyvajici diagkky. Odhady
potencialniho produktu jsou zalozeny na vicerovnicovendenodisku-
tovaném (a nasled@nidentifikovaném) v ramaasti kapitoly 2.6. Odhad
pomoci Dynare toolboxu je dopdm 0 odhad pomoci HP filtru a Vipad
Ceské republiky je uveden pro zajimavost i samostatny odbeidenym
Kalmanovym filtrem. Pro odhady NAIRU je dodana i trajektorgly-
vajici z identifikace hysterezniho modelgasti kapitoly 2.4.

Jak je mozné vypozorovat ze vSech prezentovanych obragkiedné
odhady trajektorii NAIRU a potencialniho produktu se co dsautni ve-
likosti odliSuji (rozdil je az dva procentni body). Dynarmailechto nepo-
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zorovanych stavi je vSak velmi podobna. VSechny odhadyikojppo-
dobné ,body obratu®“. V fipac Nového Zélandu samisgme uvazujeme
jen srovnani HP filtru a vysledku vychazejiciho z ,mswhod®jSiho*
modelu, ktery je ozn@ovan jako ,Laxton—NAIRU". Tento z&r je po-
dobny zaerlim, jaké uvadi nd@pScott [87].

Mezera vyslupu
8 T

Obréazek 5.1; Mezera vystupuGeska republika

V&echny odhady mezery vystupeské republice reflektuji obdobi eko-
nomické recese v roce 1997 a po roce 2002, liSi se niénaggohledu na
jeji hloubku. Posledni dva roky zazitéaska ekonomika znatelny ekono-
micky rast (vyjadeny tempy riistu HDP). Podivame-li se na obrdzek 5.1,
fikd nam odhad Laxtonova modelu pomoci Kalmanova filtru §0eny
jako ,Laxton—-Kalman*), Ze tato tempa rtstu jsou dlouhogloieudrzi-
telna, nebot ekonomika se dostava % nad potencial. Podobny vysle-
dek (1.5 %) ukazuje i odhad mezery vystupu HP filtrem. Tyto vysledky
je vSak teba brat s witou rezervou. Odhad HP filtrem postrada eko-
nomicky zaklad a odhad rozehym Kalmanovym filtrem (vyuzivajicim
klasickou metodu maximalniérohodnosti) se ukazal jako velmi citlivy
na pa&ateni podmink. Z tohoto hlediska je vhogsi uglednostnit pro
interpretaci odhady Laxtonova modelu pomoci nastroje Dy/fdaxton

— Dynare*“). Ten ndm ukazuje, Ze ekonomikeské republiky se posledni
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tfi roky drzi jen mir@ nad potencialem, tudiz postépnarlistajici tempa
rlistu zcela odpovidaji moZnostem ekonomiky a davaji aptické vy-
hlidky z hlediska jeho dlouhodobé udrzitelnosti. Toto opsticke tvrzeni
samozejmeé vychazi ze situace na konci roku 2007 a nejso@m rza-
hrnuty vahy o moznych negativnich exogennich Socich. Wearuhé
polovineé roku 2008 je totiz poznamenan celéBwym hospod&kym po-
klesem, ktery se promitl i do poklesu tempa riistu Hi2Bké ekonomiky.

Mezera vyslupu
8 T T

- - - Laxton - hystereze
—e— Laxton - NAIRU
-+ Laxton - NRH

* - HP filtr
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Obrazek 5.2: Mezera vystupu — Novy Zéland

Odhady mezery vystupu pro Novy Zéland ukazuji velmi mirnklicky
vyvoj. Nelze tedy ve sledovaném obdobi nalégtahké silné cyklické fluk-
tuace. To je pravebdobm vysledek efektivni monetarni politiky v posled-
nich dvou desetiletich. Aktualni pozice novozélandskéekuky odpo-
vida svému potencialufPromto hodnoceni samégjme vyuzivame vy-
sledky identifikace ,Laxtonova modelu“. Odhady HP filtru k3zereme
jako dalsi odhad pro srovnani a dilkaz variability v odhades tim spo-
jené nejistoty.

Hodnota NAIRU utuje rovnovaznou a udrzitelnou velikost miry neza-
meéstnanost (a z toho vyplyvajici udrzitelnou miru Zstmanosti), tedy
vyuziti potencialu pracovni sily. Jednotlivé odhady NAIRb Ceskou
ekonomiku ukazuje obrazék 5.3. Rovnovazna nexstnanost se od roku
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1996 vyraze zvysila, coz mize reflektovat dokiami transforméniho
procesu a s tim spojenou restrukturalizaci ekonomiky. NbExsavadni
zawery vSak ukazuiji na znatelnou vahu prosazovani hysteteefiédktl.

NAIRU
10 T

(6]

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Obrazek 5.3: NAIRU a nezadstnanost €eska republika

Neni bez zajimavosti, ze trajektorie NAIRU v Gordogowystereznim
kontextu (oznéena jako ,Gordon — Hystereze") a Laxto@o@istupu
(,Laxton — Dynare*) jsou si velmi podobné. Hypotéza hystereeza-
mestnanosti je tak pro popis charakteru negzatmanosti \Ceskeé ekono-
mice zcela adekvatni. Po relat&mizkych nérach nezagstnanosti do-
provazenych inflaci blizkou dvojciferny@isliim nastala v roce 1997 mo-
netarni (i fiskalni) restrikce. To @ za nasledek postupny pokles miry
inflace doprovazeny dalSim rlistem ne&stnanosti. Kdyz se mezitni
inflace od roku 2000 ustalila na hodnotach kolef, pohybovala se ne-
zanestnanost na relatienvelmi vysokych hodnotach igkrecujicich v
roce 2005 deset procent, dle staré metodiky). Poédanvyvijela i rov-
novazna hodnota nez&stnanosti. Tento vyvoj tak byl zcela v souladu s
hypotézou hystereze.

Pozvolny pokles neza@éstnanosti po roce 2005 Ize @pnterpretovat v
souladu s hypotézou hystereze a jejimi implikacemi pro bd&skou
politiku. Pokud budeme chéapat vladni inveésii pobidky a deficitni fi-
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nancovani rozpcu jako sogast expanzivni hospoiké politiky, potom

s tim souvisejici pokles neza@stnanosti a neakcelerujici inflace (rovno-
vazna nezagstnanost rovr klesala) je efektem vyplyvajicim z hypo-
tézy hystereze.

NAIRU
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Obrazek 5.4: NAIRU a nezad@stnanost — Novy Zéland

Vyvoj mezery vystupu \Ceské republice (viz obrazek5.1) a mezery ne-
zanestnanosti (viz obrazek 5.5) v poslednich dvou letech maghadr-
zitelnost aktualni neza@stnanosti (pracujeme s odhadem Laxtonova mo-
delu v Dynare resp. s podobnym odhadem hysterezniho NAIREBCni
tlaky vychazejici z aktualni pozice nezastnanosti vzhledem k NAIRU
jsou zplisobeny zejména relativnim nedostatkem pracdiyniksly vé-
kové starsi roniky dlouhodoB nezangstnanych odchazeji do dlichodu a
zmensSuji tak potencidl pracovni sily. Jedna sdimpeny proces, ktery
ovSem ve vySe prezentovanych modelech neni zakompo@\Féy\:h-
lejSi tempo poklesu nezastnanosti nez tempo poklesu rovnovazné ne-
zanmestnanosti tak miizeme bréat jako Sok do mezery néstmanosti, u
kterého je velmi prav@ipodobné, Ze brzy odezni, a to v dusledku vlivu

31Samozejmé hranice odchodu do diichodiigadré odchodu do fedtasného diichodu je dana nastavenim
dlichodového systému, jenz je vysledkem politického rdmiti, coz nemusi byt chapano jakilig pfirozené.
Pokud vSak takovéto rozhodnuti budeme brat jakoZzto celeSposky konsenzus, je jiz mozno Gippzeném pro-
cesu hovéit.
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demografickych faktorll. S ohledem na aktualni vyvoj v rog@@é&a 2009
se problém mirnych infinich tlakdl v diisledku dimasného nedostatku
pracovni sily ,vyesil“ vyvojem vrejSiho ekonomického prasdi, kdy
ekonomicky pokles v dusledku finani krize vedl ke snizeni poptavky
po pracovni sile a rychlému uzani mezery nezaéstnanosti.

Mezera nezamest tnanos ti
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Obrazek 5.5: Mezera nezéstnanosti -Ceska republika

|dentifikace modelu ekonomiky Nového Zélandu reflektujiagné sni-
zovani mezery nezaestnanosti. Pro opraenost tohoto tvrzeni vyuzi-
vame nejpravélpodobijsi ,NAIRU model* ozn&eny jako ,Laxton —
NAIRU". Odmitame tak platnost a vysledky hysterezniho akseru ne-
zanestnanosti ziskané na zakéaddhadu jednoduché Phillipsoviikky,

a to praeé z diivodu nizké pravgodobnosti tohoto modelu v kontextu
Laxtonova konceptu. Jednoducha hysterezni Phillipsdwk&k selhava
pfi objasréni odpovidajiciho charakteru nezestnanosti na Novém Zé-
landu. Tento model jefdiS jednoduchy na to, aby reflektoval rezim Us-
pésSného inflaniho cileni, které zplisobilo, Ze inflace byla (a je) stdbil
bez ohledu na vyvogi aktualni pozici mezery nezastnanosti. Je tedy
pravdou, Ze neza@stnanost byla snizena bez negativnichanfieh tlaku,
ale v tomto pipack za tim neni mozno pozorovat tradi hysterezni me-

chanismy.
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MliZeme souhlasit se zawy prace Szeto a Guy [93] ohle@lkliCovych
faktorll pro snizujici se nezaratnanost 90. let minulého stoleti. Tyto fak-
tory jsou konzistentni se ,strukturalistickym pohleden?adrnuji v sob
institucionalni znény v procesu mzdoveého vyjednavani a reformy na poli
prispévkill v nezarastnanosti a v dalSich socialnich podporach.
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Obrazek 5.6: Mezera nez&stnanosti — Novy Zéland

Apel a Jansson [1] zdUraaji, Ze modely §i teorie), které vysgtluji vy-
voj samotného potencialniho produktu nebo samotného NAho-
hou odpovidajicim zplisobem popsat hlubsi vztahy vyciézzjejich
vzajemné interakce. Novy Zéland je tohékmym gikladem. Na druhé
straré, nami prezentované a identifikované modadgké ekonomiky na-
znauji, ze vysledky hystereznih@iptupu jsou velmi podobné ,vicerov-
nicovému pistupu®. Interakce mezi NAIRU a potencialnim produktem
tak neni silng, jak by odpovidalo standardni ekonomickgitdato vlast-
nost (potvrzena oslabenim platnosti Okunova zakona) sdoydaelmi
zajimavym projeventi spise dopikem hystereznich ekonomickych sys-
témd. DlleZita je rovéZ podobnost odhadl trajektorii NAIRU p&es-
kou republiku v hystereznim a neomezeném modelu. Z tohadiska
muliZe existence snizit nejistotu spojenou s odhadem NAHRUpt @i-
slusné pravidlo wujici jeho vyvoj je fakticky znamé.
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5.4 Charakter nezanméstnanosti vCR a hospoddsky rfist

PredchoziCast jsme ukotili zminkou o nizSi empirické sile Okunova
zakona vCeské republice v porovnani s Novym Zélandem. Tent@zav
vychazel z identifikované rovnice dynamického Okunova nakanaly-
zujiciho vyvo] mezery neza@stnanosti v zavislosti na mdeevystupu

a zpoz@&né mezie nezargstnanosti (viz rovnice (2.14)). Takovyto za-
vér mlize plsobit azifiS odvazm, nebot vychazi ze silné setBrosti
mezery nezagstnanosti a mnohem nizsiho vlivu mezery vystupy (viz
parametryp, a ¢, v rovnici (2.14)). Podivejme se tedy na otazku vztahu
rlistu ekonomiky a vyvoje nezastnanosti blize.

Nasledujici obrazky (obrazky5.7[@z5.14) zobrazuji ri@aréanty vztahu
mezi ol®ma analyzovanymi faktory. Na ogese postupa stidaji rtizné
charakteristiky rlistu ekonomiky (HDP, métirtletni tempa rlistu HDP,
mezera vystupu a dynamika mezery vystupu) v kombinaci sagteris-
tikami nezangéstnanosti na ose (mira nezarmastnanosti, dynamika ne-
zanestnanosti, mezera nezastnanosti a dynamika mezery neZstma-
nosti). Regresni analyza jejich vztahu (tedy jakéselné vyjaéeni toho,
co vidime na obrazcich) je obsahem proasti tabulek¥ 5.1 a5.2.

Z obrazki[5.7 a 518 je patrné, z&eské ekonomice Zala nezaréstna-
nost klesat az po dosazentitého meazttvrtletniho tempa riist, pohybu-
jiciho se &sreé pod urovnil.5 %. Novy Zeland byl charakterizovan kon-
tinualnm poklesem nezastnanosti od druhé poloviny devadesatych let,
a to vice méa bez ohledu na vysi temp rlistu ekonomiky, pokud se po-
hybovala v kladnycl€islech. Potvrzuji to i odhady z tabulek15.1 al5.2.
Odhadnuta Gravwova konstanta fakticky odpovida hladinempa rlistu
ekonomiky (meazitvrtletniho), od kterého se &ma projevovat Okuntv
vztah. Tato Grovié je proCeskou republika dosti vyznamna a vyssi nez
je tomu v ekonomice novozélandské, kde musime brat v potézkiyn
koeficient determinace, coz potvrzuje ey pedchozi podkapitoly, zmi-
nujicich se o vyrazném vlivu strukturalnich reforem na pskiezarést-
nanosti (a tedy relevantnosti ,strukturalistickéhiispupu® k vys\étleni
klesajici nezarmastnanosti).

32y/zhledem k pravépodobné fitomnosti autokorelace nahodnych slozek byl v ramcitssifistické vyznam-
nosti parametrll vyuzit robustni, heteroskedagtiaitautokorelaci konzistentni estimator&wodatnych odchylek
odhadt parametrd.

148



6.65 X
- :
* * e . 15 ’; *
- -
.
.
. * . .
6.55 3 1+ . 1 *
2Q1996 * i
QL o
g P g A
a 3 * 5 ok
& T T H S
B 3 3 z .
g 5 2 e
6.45 £ . £ .
* .
3Q199%
-
- Ed
.
.
05 05k
201996
631
hal)
b
s | | | o |
2 4 6 8 10 6 8 10 05 0 05
nnnnnnnnnnnnnn ) tnanost [%] dynamika nezamestnanosti [% body]
Obrézek 5.7: Nezaéstnanost a ekonomicky riist IGR
105 3
-
¢ . .
*
..'
« 7 ¢ . T ¢
. H H
.« .
- H :
* - - - N
L
H ., .« ®.
L] * k=
1 1 : .
102 Sougy g 1 3 g
. & g
3 3 I - * - I
I 2 2
g 0 2 2
* g FE g
Qx“ H I T * H
I ® iz
3 » E :
& = :
E 3
* -
* z .
- - -
. H
» e :
* . :
. o : ok
. EEY
. H
. ‘e
99 s ie :
1Q1991- /,/‘) *
Q1991 H .
08 I I I I I I
6 8 10

Obrazek 5.8: Nezaéstnanost a ekonomicky riist | — NZ

149

DalSi vysledky odhadu a obrazky jiz analyzuji vztah mezean@stna-
nosti a mezer vystupu (a jejiciipadnych dynamik). V nasSich dalSich
Uvahach se zaéime zejména na vysledky vychazejici z identifikace vi-
cerovnicového dynamického modelu. Vysledky HP filtru retflgkjen
Ciste statisticky vztah mezi potencialem a aktualnim produkieneza-
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Obrazek 5.10: Nezaéstnanost a ekonomicky rlist Il — NZ

mestnanosti a nemaji hlubSi ekonomicky podtext v pédsduvislosti s
inflacni stabilitou. V gipad Nového Zélandu se budeme odkazovat vy-
luéné na vysledky modelu ozganého jako ,Laxton — NAIRU* (z di-
vod{ jeho nejetsSi verohodnosti), festoze i ostatni vysledky plisobi velmi
zajima.
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Obréazek 5.12: Nezaéstnanost a ekonomicky riist [l — NZ

V ramci analyzy vztahu mezery vystupu a mezery nezstmanosti (dru-
hacast tabulek 5]1 [a 5.2) a stéjtak i vztahu dynamiky mezery vystupu
a dynamiky nezagstnanostitvrta cast tabulek 5]1 & 5.2) se ukazuje
nevyznamnost tohoto vztahu pteskou ekonomiku a vyznamnost pro
ekonomiku Noveho Zélandu. Pravda, koeficienty determimesgaii k
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nejvyssim, ale znovu zde musim poukazat na strukturaleircétanty
klesajiciho trendu ve vyvoji nezastnanosti na Novém Zélandu. Na za-
klade identifikovaného jevu hystereze naskych datech a naopak ne-
vyznamnosti tohoto jevu v datech novozélandsky tak jsées\pdcen o
opravrenosti tvrzeni davajici do souvislosti slabou vyznamndstrdva
zakona (alespopokud jde o jeho analyzované varianty) v hystereznich
systémech. Jedinou vadou na krase tohot@raje vysledekreti casti
tabulky[5.1 a prvni ze dvou grafli obrazZku 5.11, které vyéagotvrzuji
zavislost mezi mezerou vystupu a dynamikou mezery nésamnosti.
Zajimavosti je, Ze tento vztah je potvrzen i na vystupech Ailt8, ale
jen proCeskou republiku. Pro Novy Zéland nikoliv.

-
. 3Q1996
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Obrazek 5.13: Nezaéstnanost a ekonomicky réist IVGR

Jak tedy hodnotit historicky vyvoj nezastnanosti \Ceské republice v
souvislosti s aplikovanymi nastroji hospddié politiky a jaka doporu-
ceni je mozno dat pro boj s timto gmivym spol€enskym jevem? Jak
jiz bylo v této kapitolefeCeno, s ohledem na hysterezni povataské
nezanéstnanosti Ize jeji pokles po roce 200%spudit pozitivnimu vlivu
poptavkowe orientované hospotkke politiky (byt financované rozpbo-
vymi deficity). Pozitivré tak Ize hodnotit vliv investinich pobidek, které
vytvorily nova pracovni mista a z pohledu hystereznich mechanm
staly outsidery zgt do pracovniho procesu. DileZitou roli zde vSak se-
hravala a sehrava provazanost sa@8mu monetrani politikou cilovani
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Obrazek 5.14: Nezaéstnanost a ekonomicky riist IV — NZ

inflace, ktera bez ohledu na stimuly jdouci zejména do pdotéd strany
ekonomiky drzela inflaci v pacnych mezich. To je patrné zqmchoziho
obrazku mezery nezastnanosti (obrazek 5.5), kterarselu poslednich
let drzi v negativnich hodnotach, coz vSak s ohledem na te@mteefekty
v ekonomice nemusi byt problémem. Nijak bych v&akito zaery ne-
chtel obec® zpochyldovat nastroje strukturalnich reforem z&esmych
na trh prace. Otazkou vsak je, jestli vSechny dokazi byt \&tles\hys-
tereze nezagstnanosti ¢inné. Tomuto problému bychéwoval rekolik
nasledujicich tvah.

Vezméme si nafiklad snahy oslabit pozici odbor{l, jakozto hlavnich re-
prezentantll outsiderll. To mize byté&kterych ohledech Gité zaloZzeno
na rozumnych argumentech, nicnégak bylo popsano v sekcenované
hystereznim mechanismiim, insidemohou svou silu a spobay postup
uplatiovat i mimo institucionalni bazi odborti. Hoélzéalezi na velikosti
podniku &i odvétvi v ponéru k objemu odbord. Cim mensi podnik,
tim je dle mého nazoru vyssi prambdobnost toho, ze se insidgsou
schopni sjednotit i mimo odborovou organizaci. Velké ogbgou ob-
vykle spojeny s Uzce vyaienym odetvim (Zelezréni doprava, ézky
primysl apod.), mnohdy Uzce vyienym i po strance geografické. Proti
soke obvykle stoji ve vyjednavani (o mzdach a propousteniézanancill)
velky odborovy svaz a velky a silny za&stnavatel, ki@ jsou vedeni sna-
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Tabulka 5.1: Odhady Okunova vztahiCeska republika
vysvetlujici pronénné D-W test R?
konstanta  dynamika

tempo rlstu y 0.942 —1.831 0.192  0.60
(0.000) (0.000)
konstanta ugap
ygap —0.063 —0.043 0.236  0.00
(Laxton) (0.643) (0.793)
ygap —0.000 —1.076 0.134 0.33
(HP filtr) (0.999) (0.000)
konstanta dynamikagap
ygap —0.031 —4.179 0.577 0.81
(Laxton) (0.438) (0.000)
ygap —0.138 —4.394 0.276  0.63
(HP filtr) (0.133) (0.000)
konstanta dynamikagap
dynamikaygap  0.008 —0.540 1.3527  0.06
(Laxton) (0.855) (0.109)
dynamikaygap  —0.028 —0.776 0.325  0.18
(HP filtr) (0.541) (0.004)

p-hodnoty testu statistické vyznamnosti parametrll v 2éai.
Odhady metodou OLS!6 pozorovani.

hou se dohodnout. Véasovani vliady v podabomezovani sily odborll
(nebo jeji zvySovani) je tak spiSe jen politickym gesterarétreni do-
savadni rovnovahu, coz nemusi byt (jako kazda nahla fluktuadkono-
mice) @ilis zadané. Problém jsou spiSe velkeé st&inpolostatni firmy,
kdy je stat v pozici zamstnavatele i toho, kdo tuje pravidla hry, které
vSak nemUze zémit selektivié jen pro tento konkrétiffpad a musi se tak
uchylovat ke zra@reé pravidel platnym pro vSechny. Odbory mohou sehra-
vat svou roli v tom, Ze @jakycCas diky své sile jsou schopny tlumit efekt
doCasnych Sokli na neza@stnanost a mohou tak omezit projevy mecha-
nismu pracujiciho s efektem dlouhodobé nezamanosti (samaogjme v
obou snérech, tedy i v fipacé pozitivnich Sokli mohou omezovat navrat
dlouhodol& nezamstnanych na trh prace).

Vyznam mechanismu efektu dlouhodobezargéstnanych zdurawije ro-
li aktivni politiky zamestnanosti, ktera by @k byt cilena pré na tyto
osoby. Snaha udrzet jejich lidsky kapital formou rekvadifikich kurzU
napomaha jejich navratu do pracovniho procesu. MiiZe ztlesdmo-
ziejmé argument tykajici se otazky efektivity vynalozenych ek,
Problém je v tom, ze pokud nezastnany spadne do kategorie dlouho-
dobé nezam@stnanych a neni muémnovana zadna pozornost, je pro trh
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Tabulka 5.2: Odhady Okunova vztahu — Novy Zéland
vys\etlujici pronénné D-W test R?
konstanta  dynamika

tempo rlstu y 0.687 —1.289 1.864  0.12
(0.000) (0.005)
konstanta ugap
ygap 0.095 —0.282 0.7841  0.15
(Laxton - hystereze) (0.038) (0.001)
ygap 0.175 —0.114 0.361 0.28
(Laxton - NAIRU)  (0.003) (0.000)
ygap 0.276 —0.176 0.135  0.33
(Laxton - NRH) (0.012) (0.000)
ygap 0.000 —1.734 0.638  0.51
(HP filtr) (0.999) (0.000)
konstanta dynamikagap
ygap 0.078 —1.322 0.714  0.44
(Laxton - hystereze) (0.027) (0.000)
ygap —0.111 —1.713 0.136 0.47
(Laxton - NAIRU)  (0.019) (0.000)
ygap —0.417 —2.693 0.061  0.65
(Laxton - NRH) (0.000) (0.000)
ygap —0.017 —0.621 0.337  0.04
(HP filtr) (0.914) (0.470)
konstanta dynamikagap
dynamikaygap 0.012 —0.355 1.080  0.04
(Laxton - hystereze) (0.762) (0.119)
dynamikaygap —0.026 —0.482 0.755  0.12
(Laxton - NAIRU)  (0.438) (0.005)
dynamikaygap 0.008 —0.277 0.640  0.06
(Laxton - NRH) (0.778) (0.043)
dynamikaygap —0.018 —1.146 1.892  0.08
(HP filtr) (0.838) (0.020)

p-hodnoty testu statistické vyznamnosti parametrdl v 2éai.
Odhady metodou OLSL6 pozorovani.

prace obvykle navzdy ztracen a vychodiskem je mnohdy azamtidio
fadnéhcti spise pedtasného dlichodu.

Problematika Ginnosti strukturalnich nastrojii na trhu prace je na samo-
statnou praci a to v pods&apro podrobnou analyzu kazdého z mysli-
telnych nastroju (blize viz Cahuc a Zylberberg![16]). Pazdy z nich

by bylo moZno nalézt pozitivni i negativni diisledky, kdyuge jejich
dikladné empirické a¥eni na datech um@iije rozhodnout o jejichiip
nosech. Zam¥eni této prace tyto ambice ale nema, snazime se tak spise
o urcité dokresleni hlavni naptnprace tykajici se identifikace charakteru
nezangstnanosti \Ceské republice.
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5.5 Soltasné pojeti flexibility na trhu prace

V diskuzi nad hystereznimi mechanismy byl zg&rin koncept flexibility

na trhu prace. V téoasti kapitoly bych se rad kratc&noval i problema-
tice sowtasnych hospodsko-politickych gistupti k této aktualni proble-
matice a uzakel bych toto téma tvahou nad kompatibilitou navrhovanych
pristupll hlavniho proudu hospdsg&é politiky s potencialnim hysterez-
nim charakterem nezastnanosti.

Souwasné navrhy nieseni nezagstnanosti jsou spjaty s konceptem ,fle-
xicurity“. Tento vyraz vyjaduje politickou strategii zvysovani flexibility
trhll prace (zahrnujici i volnost v pracasapravnich vztazich a organi-
zace prace) a sgasre zajiSéni dostaténé ochrany (security) zast-
nancl \Zetré zajiSéni gijml (nag. pro gipady nezamstnanosti). Tuto
problematiku ¢etré navodu pro odpovidajici hospddiou politiku po-
pisuje zprava Evropské expertni skupiny pro problemataxidurity [12]
resp. prace jednoha&ent této skupiny, konkré&niTona Wilthagena[99],
z nichz bych uvedl dle mého nazoru nejzasgslinpoznatky, myslenkgi
zawery.

Tato strategie reaguje n@gtrvavajici vysokou nezaestnanost v Evrop-
skych zemich a zejména na skirtest jejiho ,nerovno@rneho* rozlo-
zeni mezi rliznymi skupinami obyvatel (podiekw, pohlavi, narodnosti).
Prislusné zpravy popisugityfi typické vyzvy, kterynmceli zeng Evropské
unie. Tyto vyzvy nejsou pro vsechny zémspol€né a steja tak i na-
slednécCtyri navrhované strategie jsou chapany jako doperi pro hos-
poddskou politiku, z nichz si jednotlivé staty zvoli samost&ajadnuci
vice nejvhodgjsich cest pro napémi strategie ,flexicurity*”.

Situace na trzich prace (a ony vyzvy, kterym ekononti&lf v dlisledku
svého historického vyvoje) Ize v souladu s vySe uvedenymaismi cha-
rakterizovat nasledown

e Trh prace je rozélen na de ¢asti s velkym podilem ,outsiderd*,
v tomto @ipace chapanych jako ti, kie maji minimalni socialni
ochranu a moznostrechodu do zagstnani s trvalejSim pracovnim
pomérem (ktery je chragn velmi dolie). Sowtasre jsou na échto
trzich striktré regulovany smlouvy na dobu néuou. Existuje zde
tedy velky podil (hedobrovolnych) smluv na dob@itwu. Na trhu je
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typick& nizka zardstnanost zen, mladych a starsSich lidi. Velkou vy-
zvou je zde dlouhodoba nezastnanost a nizka pracovni mobilita v
dusledku toho, Ze jedéprace na dobu netitou je spojena se vsemi
vyhodami socialniho a zdravotniho systému.

Trh prace ma omezenou dynamiku a ma velky podil pracovnile s
sokou ochranou pracovniho mista, ale s nedastate moznosti na-
lezeni nového zastnani v pipace propugtni. Trhy prace se tak vy-
znauji vysokou flexibilitou v ramci spofaosti (flexibilni p&et pra-
covnich hodin, zréna pracovniho Zazeni, flexibilni peasy apod.)
a silnou socialni ochranou. Socialni systém gg§ a existuje zde
prevaha pracovnich mist ri@ast&€ny Uvazek a proces celozivotniho
vzdélavani je veden v rdamci podnikl. Je zde kladen dlraz ri&hin
flexibilitu a ochranu pracovniho mista. Ekonomiky se vyananad-
primérnou dlouhodobou nezastnanosti, vysokou produktivitou a
nizkou pracovni mobilitou.

Dostat&né dynamické trhy prace jsou charakterizovany niz§im ris-
tem produktivity v diisledku neodpovidajicich pracovmitlezitosti

a dovednosti pracovnikll. Jedna se o pracovni trhy s vy3Sdkihemn
malo kvalifikované pracovni sily, kitev ramci flexibilnich trhli prace
nemaji dostatenou socialni ochranu. Firmy trpi nedostatkem dosta-
tecné kvalifikovanych pracovniki. Trhy jsou flexibilni z pohlegre-
chodu z jednoho zaéstnani do druhého, segmentuji se na nizko
pfijmoveé a vysoce fjjmoveé pracovniky, coz je doprovazeno i vy-
raznou segmentaci podle kvalifikace a velikosti pracoviaieazku.
Tyto trhy prace maji problém s nizkym rlistem produktivitpras
dobré ukazatele zaistnanosti zde existuje velka skupina zejména
imigrantll zavislych na socialnim systému.

Trhy prace se potykaji s nedostatkenigxitosti pro skupiny mimo
formalni trh prace v diisledku zavislosti na socialnim &yst nebo
v dusledku zapojeni do prace ,8arno*. V €chto zemich je velké
procento osob dlouhodélpobirajicich socialnifpspevky a zapoje-
nych do prace na neformalni bazi. Dlvodem segmentace jaeede
dostaténa socialni ochrana osob mimo formalni oblast estmani.
Systém socialniho zaji&nhi nebyva moc édry, nicmée absentuje
od pravidelnych kontrol schopnosiidostupnosti pracovat (coz zvy-
Suje miry odchodu z trhu prace). Trh prace ma nizkou proditikih
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vysokou dlouhodobou nezastnanost.

Strategie, které by dokazabelit vySe uvedenym vyzvam a situacim na
trzich prace jsou ro&leny docCtyrech \etvi:

e Zahrnuti ,nestandardnich“ pracovnich kontraktll do legieniho
ramce zer, systému kolektivniho vyjednavani, systému socialniho
zabezpéeni a systému celozivotniho \&@dvani, coz by rélo vest ke
snizeni asymetrie mezi standardnim (obvykle smlouvy nai chah
urcCitou a plny Gvazek) a ,nestandardnim* typem pracovnichusml
Doplhkem je zde to, ze zadstnani v ramci standardnich smluv by
meélo byt pro firmy atraktivgjsi.

e ZvySeni adaptability firem a pracovnikli pomoci zesilehiany i
pfechazeni mezi zadstnanimi (transition security).

e RozSfeni a prohloubeni investic do lidskeho kapitalu a tim zvySo
vani kvality pracovnikil (stavajicich i potencialnich) atomto za-
kladeé odstréovani nesouladu mezi pracovniniilpzitostmi a kvali-
fikacni strukturou pracovni sily.

e Prohloubeni filezitosti dlouhodobychifiemcill socialnich davek a
zabramni pasti dlouhodobé zavislosti riechto davkach. S tim sou-
visi i zakonna uprava (legalizace) neformalnich ekonogublakti-
Vit.

K témto strategiim jsou sami@gme Fipojeny i nastroje, skrze kterych
by se nélo dojit k vytycenym cillim:

e Flexibilni a socialni ochranu zahrnujici pracovni smloavgrgani-
zace prace, a to jak z hlediska z&éstnance, tak | za@stnavatele.

o Efektivni aktivni politiky na trhu prace, které pomohoudid [i-
zplsobit se z@nam na trhu prace, vyrovnat se s dobtipadné ne-
zanestnanosti a reintegraceépdo pracovniho procesu @gkonat
proces pechodu do nového zamstnani (to vSe jsou soasti tran-
zitorni ochrany — transitory security).

e Spolehlivé a zodp@dné systémy celozivotniho v&dvani, které
zajisti adaptabilitu a zaéstnatelnost vSech pracovnikl a dovoli fir-
mam zachovat jejich droveproduktivity.
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e Moderni systém socialniho zabegpai, ktery zajisti hmotnou pod-
poru a zjednodusSi mobilitu na trhu prace. Tento systém e galhr-
nuje i pomoc nap pfi kombinaci prace a @ o dite.

VySe uvedené nastroje maji pekud obecajSi charakter. Podroen jsou
charakterizovany ve vySe zné@nych materialech [12] a [99]. Jedna se
VetSinou a nastroje zagrujici se na ,nejvice poebné“ outsidery, nap
dlouhodol& nezamastnane. Fakticky tak pokryvaji prostky pro vypo-
radani se s &tsinou hystereznich mechanismd, které byly prezentovan
v kapitole[3. Poptavka¥ orientované podaty (které jsou z makroeko-
nomického pohledu v hystereznich systémech ospravedi@jtede sice
nenajdeme, ale nelze atict, Ze by se jednalo o trathi strukturalistické
chapani odstraovani rigidit na trzich prace. Cela tato strategie je sku-
teCné pojimana jako hra s kladnym sdam, kdy vSichni Gastnici (za-
meéstnanci a zagstnavatelé) vyhravaji. Systém kolektivniho vyjednavani
je chapan jako skéla platforma pro spotmériesSeni problému vrimi (v
ramci firmy) i vrgjSi (mezi firmami) flexibility (v Siroké oblasti pieb a
zajm{ pracovnikll a zadstnavatelll), ktera zajisti hladky p&tbprocesu
modernizace a zen.

Nutno podotknout, Ze se vSak nejedna jen o politické pro&ltzamale ves-
keré indikatory, které jsou se strategii ,flexicurity” spoy, jsou pélivé
sledovany, analyzovany a modelovany. Tomu 8ewe velkacast velmi
inspirujici publikace Employment in Europe [32]. Jedna Sakvoget o
samostatné témargsahujici hlavni ramec a podstatu probléegeného
v této praci.

5.6 Shrnuti

Prevazna etSina autorll se shoduje na tom, Ze dlivodem rostouci neza-
meéstnanosti v polovié 80. let byla aplikace nastroju protiintiai hospo-
da'ské politiky. Zatimco ve Spojenych statech se vSak nézamanost po
odezreni tohoto Soku vratila na svotigiSokovou Urove, ve \etsire ev-
ropskych zemich neustéle rostla a ustalila se v paglstaido dnesSka na
vysoké a perzistentni arovni. Jednim z vgdeni se stala existence hys-
tereze nezagstnanosti. Pravdou je, ze i ve Spojenych statech neni tato
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hypotéza v 80. letech brana jako nerealna a poukazuje seewaezpo-
ptavkoveé stimuly hopodakeé politiky (byt prezentované v podélorien-
tace na stranu nabidky) a efekt pozitivni hystereze. Hggeetotiz impli-
kuje efektivnost hospodskeé politiky v boji s nezardstnanosti v dlouhém
obdobi a bez negativnich inflaich efektl.

Podobnou analogii vyvoje nez@stnanosti prozivala od patku trans-
formacniho obdobi Ceska ekonomika. ,Spowtim* mechanismem ma-
kroekonomického projevu hysterezniho charakteru nésamanosti byl
fiskalni a monetarni Sok roku 1997 f@éim zde samdejmeé diivody re-
akce fiskalni i monetarni politiky a jeji roZan na coz existuje cel@ada
mnohdy i protichlidnych nazoril). Faktem je to, Ze od tolukamziku
nastava prudky rlist neza@stnanosti doprovazeny postupnou deceleraci
miry inflace, stabilizujici se v kratké délna relative nizkych hodno-
tach, giCemz vSak mira nezastnanosti setrvava gadu let na vyso-
kych hodnotach blizkych dvojciferné hranici. Jeji pokisspozorovat az
od roku 2005, kdy vSak z pohledu monetarni stability nednckdrva-
lému rUstu inflace. Vzhledem k tomu, Ze pokles nezstmanosti |ze ijp-
psat efektu poptavk@orientované hospotkké politiky (byt deficitré
financované), jedna se @po zjevny projev jevu hystereze. Vysledky od-
hadl z pedchozich kapitol jsou potvrzeny fiplusnymi odhady trajekto-
rie NAIRU, ktera sleduje vyvoj aktualni nez&@stnanosti.

Zajimavy je v této souvislosti i vztah vyvoje nezastnanosti vzhledem
k ekonomickému rlistu (v ekonomické teorii nazyvany jakau@kv za-
kon). Vysledky odhadu vicerovnicového modelu izqichozi kapitoly
ukazovaly jeho zdanlivou nevyznamnost, kdy vyvoj mezeryanest-
nanosti byl v minimalni nfe ovliviovan mezerou vystupu. Tento vztah
se ukazal nevyznamny i pr@&tdinu dalSich variant specifikace Okunova
vztahu. Ukazalo se rowz, ze vlivtempa rlistu produktu se na negatn
nanost v pipace Ceské republiky projevuje aZ od Urd¥rtempa riistu
odpovidajici vice nez jednomu procentufvrtletnim vyjadeni). Potvr-
zuje se tedy zar vysloveny v pedchozi kapitole o souvislosti oslabeni
platnosti Okunova zakona a hysterezniho charakteru negtasmosti. Je
tak mozné pijmout minimalré ten zaer, ze platnost Okunova zakona
je posunuta resp. podnina v disledkuiekrateni utitého tempa rtistu
produktu, coz miZe byt situacéinai v jinych ekonomikach (naps di-
sledku prae hysterezniho charakteru nezsstnanosti), nicménna (vi-
kladu Noveho Zélandu tento posun nepozorujeméeit&tak bude stat za
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pozornost prozkoumat tuto souvislost na vzorku vice zemi.

,Standardnich*“ vysledkl dosahla analyza novozélandsbkéamiky, kdy
zdanliva hystereze nebyla skrze odhady neomezeného dgkémo mo-
delu potvrzena a odpovida tomu i vyvoj trajektorie rovnov@nezarast-
nanosti, tedy NAIRU. Analyza vztahu ekonomického rlistyneoje neza-
mestnanosti prokazala jejich zavislost, i kdyz vyvoj negatanosti (dle
prislusnych koeficientll determinaci) je nutno V8t i jinymi faktory,
coz je v souladu sfiedpokladanymi strukturalnimi zemami novozéland-
skeho trhu prace, kteréaty vyznamny dopad na klesajici tendenci miry
nezanéstnanosti od pratku devadesatych let.

Mezera vystupu a mezera nezastnanosti vypovidaji o aktualnim stavu
ekonomiky a o pipadnych potencialnich hrozbach z hlediska monetarni
stability. Mezera vystupu v kontextu dynamického modeliedphozich
casti reprezentuje fakticky rovnovazny produkt neakcgier miru in-
flace. Z tohoto pohledu je mozno pteskou ekonomiku vypozorovat ob-
dobi dvou recesi, které vSak po roce 2004 figsio obdobi relativa vys-
Sich temp rlistu a aktualni produkt tak byl néimmad svym potencialem.
Toto obdobi je charakterizovano rosgici se mezerou nezamstnanosti,
kdy opét diky hysterezni podstatempo poklesu miry nezastnanosti
bylo rychlejsi oproti pizptisobujici se rovnovagrodnog NAIRU. Ne-
gativni mezera nezaestnanosti na konci roku 2007 je uz indikatorem ne-
dostatku pracovni sily, zplisobené odchody starSichika do diichodu a
nedostaténym nahrazovanim tohoto ubytku na trhu prace ze strany slab
Sich r&nikll frelomu 80. a devadesatych let. Novy Zéland je dle nami
preferovaného modelu charakterizovan relaiamrnymi cyklickymi vy-
kyvy, coz mlZzeme oft chapat jako diisledek efektivni hospiské poli-
tiky, zejména monetarni (jiz jen vzhledem k atenosti novozélandského
hospodéstvi). Mezera nezaéstnanosti se od patku 90. let prudce uza-
virala v diisledku strukturalnich Zm na trhu prace. Od roku 2004 je zde
patrna znéna negativni mezera zplisobena silnym riistovym potiemaia
Nového Zélandu, ktery ovsem (podabjakoCeska republika) nardZi na
napjatost trhu prace (nedostatek pracovni sily). Inflav8gd diky dire-
ryhodnému rezimu infaniho cileni v pasmu inféaiho cile (jehoz ged
Cini v solcasnosti de procenta).

ZajimawejSi vysledky i interpretaci budou bezpochylijnaset data zie-
lomu let 2008 a 2009 s ohledem na figankrizi a hospodi&ky pokles,
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ktery zasahl s&tovou ekonomiku a nevyhnul se tak anéofia analyzo-
vanym otevenym ekonomikam. Nicméato otazka nerméSena v ramci
predkladané prace a jégdnetem dalSiho vyzkumu. S postupnym ozivo-
vanim ekonomiky bude zajimavé sledovat reakci vyvoje sinée rov-
novazné neza@stnanosti a s tim spojenou relevantnost hypotézy hyste-
reze. Po transforntamim Soku z poloviny devadesatych let zde budeme
mit k dispozici data o ekonomickém vyvoji po dalSim vyrazng&oku,
ktery byl zplisoben vlivem \&jSich okolnosti. Je velmi praggodobné,

Ze se opt setkAme s hystereznim projevem negsimanosti, ktery se s
ohledem na planovanou rozgovou zdrzenlivost (spojenou s minimem
poptavkovych stimulll) bude projevovat v negativnich ssiegtech dlou-
hodol& pretrvavajici nezagstnanosti, tak jak tomu bylo i ve druhé polo-
viné devadesatych let minulého stoleti.

Pokud jde o moznosti a meze praktické hosgiskl& politiky, znamena
hysterezni charakter nezéstnanosti filezitost pro potavko& oriento-
vanou politiku tspsré bojovat s nezaéstnanosti bez dlouhodobych ne-
gativnich dopadll na monetarni stabilitu (z pohledu akuogit inflace).
Problém zde muze byt zplisob ziskavani zdrojl pro tutiikwl kdy na-
staveni systému zdéani mlize mit negativni efekt v poddlsetrvavani
ekonomiky v ustaleném stavu nizké ekonomické aktivity (ustovy mo-
del zCasti[3.5).

Pritomnost hystereze nezpochiylle vyuzitelnost a efektivitu nastrojll
hospodéské politiky zan&fujicich se cilegd na trh prace. Jedna se vtomto
pripack zejména o aktivni politiku za@stnanosti, kterd miize byt na jedné
straré chapana jako expanzivni poptavkarientovana politika stimulu-
jici celkovou zamstnanost, na druhé steji Ize pojmout i jako soubor
opateni sougiedenych na specifické skupiny nezastnanych, konkréén
dlouhodol@ nezamstnané. Jejich zapojeni do pracovniho procasale-
spa udrzeni jejich zajmu o uplaémi se na trhu prace, zmirje efekt
hysterezniho mechanismu pracujiciho gréduwouto skupinou nezarst-
nanych. Efekt jinych nastrojli, nesnaha omezovani sily odbor{l, nemusi
mit jednoznané pozitivni dopady s ohledem na projevy hysterezniho
mechanismu, které vychazeji z hypotézy insider-outsMenucasnosti
proklamovana strategie ,flexicurity” je z tohoto pohledumiedobrou

a kompromisni strategii, ktera ma univerzalni vyuzitelnag uz eko-
nomiku chapeme jako systém se strukturalnimi poruchamimagrace
nebo jako systém s hystereznim charakterem negaranosti.
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A4

Zaver

Z predchozich kapitol jefejma gitomnost hystereze neza@stnanosti
v Ceské republice. Tato hypotéza byla potvrzena v ramci vi&oh-
manych modelll na makroekonomické i mikroekonomické Cico&na-
lyza hysterezni Phillipsovytk/ky prokazala pravépodobnost existence
pIné hystereze na hodrot5% (pri volbé striktrgjSich ,ekononttejSich*
hodnot apriornich parametril tato pr&pddobnost vzrostla na hodnotu
presahujici20%). Parametr zavislosti rovhovazné miry nezstmanos-
ti vykazoval prlin@rré hodnotu blizkow.8, coZ Ize povazovat za projev
hystereze. Problém tohoto modelu je vSak ten, Zze mlzeaudtkexis-
tenci “faleSné hystereze“, jak nam ukazaly kontrolni odhpi ekono-
miku Noveho Zélandu (pravgodobnost ,plné hystereze* byla na hod-
noté 80 %). Z tohoto dlvodu je nutné hypotézu hysterezéfovat i v
ramci dalSich modelll. Jednim z nich byl neomezeny makirnakicky
model propojujici zakladni vztahy ¢ujici dynamiku ekonomiky.

Identifikace tohoto modelu pr€eskou republiku ukazala, Ze trajekto-
rie NAIRU sleduje vyvoj aktualni nezaestnanosticimz byla hypotéza
hystereze potvrzena. \fipace Nového Zélandu byla hypotéza hystereze
zamitnuta a byli jsme tak timto schoprii@adit pokles nezagstnanosti
strukturalnim zrénam na trhu prace. ,FaleSna hystereze“ byla zplso-
bena UspSnou monetarni politikou cilovani inflace, v ramci kteréldo
zelo k prudkému poklesu neza@stnanosti bez zjevnych doprovodnych
inflaénich tlakll, coz je typicky hysterezni projev. Irifid cileni tak miize
teoreticky zkreslovat naSe dosazené empirické vysledkyteskou eko-
nomiku, nicmée v tomto ipade mame podporu pro hypotézu hystereze
skrze modely zagfené na hysterezni mechanismy.

Ve vyvoji Ceské nezadstnanosti Ize pozorovat projevy negativni i pozi-
tivni hystereze. Rlst nezastnanosti nasledoval po fiskalnim a monetar-

nim Soku ve druhé polovn90. let (rok 1997). Vysledkem restriktigjn
ladéné monetarni politiky byla klesajici mira inflace. Ta setygesmcasu
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stabilizovala a dale jiz neklesala, nicn&nezardstnanost zlistala&ko-
lik let na vysokych hodnotach. Pokles nezsimanosti po roce 2005 je
mMozno spojit s expanzivni hospadadkou politikou, ktera nebyla dopro-
vazena negativnimi infGaimi tlaky. Tento efekt je vysledkem pozitivni
hystereze.

Existence jevu hystereze zcela zasadnlivhuje intenzitu vztahu mezi
ekonomickym rlistem a dynamikou nezastmanosti. Préeskou ekono-
miku se ukazala velmi slaba vazba mezi ekonomickym riistaraza-
mestnanosti v porovnani s ,nehystereznim“ Novym Zélandeteském
pripace (oproti novozélandskému) se Okunlv vztah ukazal newinga
pro vetSinu specifikovanych variant. Empirick& nevyznamnosirioka
vztahu a existence jevu hystereze tedy rozi@odemusi ndhodna a zda
se byt pravidlem. Ukazalo se ro#h, ze vlivtempa rlistu produktu se na
nezanéstnanost v fipadce Ceské republiky projevuje az od Gravitvrt-
letniho tempa riistu produktu, ktery odpovida hodnotare wviez jedno
procento. Pravdou je, Ze novozélandsky vyvoj nezstmanosti (dle ip-
slusnych koeficientli determinaci) je nutno v§8it i jinymi faktory, coz

je ale zcela v souladu sfedpokladanymi strukturalnimi zemami no-
vozeélandského trhu prace, kter@iynvyznamny dopad na klesajici ten-
denci miry nezamstnanosti od pratku devadesatych let. Praambdobné
je vsak i to (i kdyz porovnani s referémi, nehysterezni ekonomikou No-
vého Zélandu tomu nenassuje), Ze nase pozorovani je dlisledkem pod-
minénéci posunuté platnosti tohoto vztahu, coz znamena, Ze wiiturna
nezan@stnanost plsobi az odGitého tempa rlstu. V tomtofipace by
bylo vhodné prozkoumat jeho relevanci i pro dalSi rozvirekenomiky,

a to spolu s analyzou hystereznich mechanismi (v ramciduokegie
uplatréné v edchozich kapitolach).

Hystereze byla prokadzana i v ramci testu jednotkovéeh@he® (hypo-
téza o jednotkovém Kenu vCasov&ade nezamstnanosti nebyla na za-
kladé rozSieného Dickey-Fullerova testu zamitnuta). Tento test hZe ¢
pat jako test gtomnosti hysterezniho mechanismu zalozeného na teorii
insider-outsider. Podrol@jsi zkoumani hystereznich mechanismu v kon-
textu modelu mzdového vyjednavaniapodporuje hypotézu o exis-
tenci hystereze nezarstnanosti, kdy je zde patrny efekizplisobovani
,pfirozené miry nezagstnanosti“ vyvoji nezagstnanosti v minulosti.
Model mzdoveého vyjednavani tedy implikujgifmnost mechanismu
insider-ousider a identifikovany efekt akomodace na dab@vartiEh
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nezangstnanosti. Z tohoto pohledu aplikovatelnost modelu metdowy-
jednavani znamena podporu hypotézy o trvdaliéomnosti hystereze v
ekonomice, nebot hystereze je spiSe pravidlem nez vyjun@ae v
kontextu tohoto modelového konceptu. Ré¥n aplikovatelnost rlisto-
vého modelu tuto hypotézu podporuje, nicrééle existuji utita vecna
omezeni vyuzitelnosti tohoto modelu, diskutovan&edehozich kapito-
lach.

Vysledky identifikace modelu mzdoveho vyjednavani nab&djjmavy
pohled na charakteristiku trhu praceQeské republice v obdobi trans-
formace. Odbory (respektive obeghinsidei) v Ceské republice nebe-
rou v ramci mzdoveého vyjednavani do uvahy unoweezd, ale zajimaji
se pevazre o mzdovy rust. Vysledky odhadu lze interpretovat takovym
zplisobem, Ze odbory afegnost jako takova se postupprizplisobovaly
narlistajici nifie nezamstnanosti, kterd se dostala na vysokowekofik
let téer nemeénnou Urova. Je tak velmi nedrohodny pipadny argument
o aktivité odborl sledujici politiku zachovani ,plné“ zéstnanosti (ktera
je aproximativi@é reprezentovandipozenou mirou nezaéstnanosti). Hy-
potéza o tom, ze mzdové naroky nereflektuji mozné zpomadenpa
rlistu produktivity, nebyla potvrzena.c@kavana produktivita neni @n
zahrnovana v ramci mzdoveého vyjednavani a naviémnv produktivié
vys\vetluji jen20 % mzdového rlstu. Problém zde snad miiZe bifiSmé
nadsazeni vychoziho pozadavku na mzdovy rfist %), ktery se vSak
ukazal jako statisticky nevyznamny.

Hysterezni mechanismy neplisobi zcela@dd a vzajema se prolinaj.
Neexistuje tak zcela jednozta odpoed, ktery z nich je nejvyznam-
néjSi. Nejpravépodob®jSi se jevi hysterezni mechanismus zalozeny na
hypotéze insider-outsider a zobény do podoby modelu mzdového vy-
jednavani. Role odborl je vyrazna, nicrééfak bylo zdlrazéno, neni

to disledek jejich ,nerealnych* mzdovych poZzadavkl voesu mzdo-
vého vyjednavani, ale jejich chapanifijpzené” miry nezarastnanosti,
ktera se fizplisobuje oné aktualni. Z povahy nezzstmanosti se jevi jako
vyznamny mechanismus pracujici s dlouhcglabzamstnanymi. Zam@&-
feni nastrojli hospodsgké politiky na tuto skupinu je jednou z moznosti
uspachu boje s nezadstnanosti. Je vSak jeba postupovat bez vahani,
nebot efekt dlouhodobnezarstnanych se projevuje velmirychle, atov
podole ztraty zajmu o hledani zastnani a pokles hodnoty lidskeho ka-
pitalu, kdy je navrat z¢t na trh prace fakticky nemoznyeSeni je az od-
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chod do diichodu. Mechanismus pracujici s dlouhédwxzangdstnanymi
a rekteré dalsi hysterezni mechanismy byly paépg jiz mimo formalni
modelovy rdmec indukci stylizovanych faktll o vyvogské ekonomiky
a nezargstnanosti.

Jev hystereze je mozné identifikovat i v rdmci endogennilstorého
modelu. Na zaklagljeho kalibrace se ukazuje moznost existence vicena-
sobné rovnovahy v ekonomice, nicngtento model zalozeny na vlivu
dani a invesitini aktivity nepopisuj&€eskou ekonomiku \3erpavajicim
zplsobem a je€ba zahrnout do naSich Gvah existenci ra@zpeych de-
ficith jakoZto zdroje 6ekavani vyssiho zdani v budoucnu. Vysledky
kalibrace endogenniho rlistového modelu s fiskalni politikkazuji na
pravcepodobnou trvalouffitomnost hystereze v ekonomice. Tuto trvalou
pritomnost mlizeme spojovat s existenci dvou moznych ustéle(rov-
novaznych stavll). RUstovy model je vSadhta brat v aplikaci naeskou
ekonomiku s ugitou rezervou a s ohledem na specifika této ekonomiky.
Dva rezimy v nezamdstnanosti a tempu ristu kapitalové zasoby byly jed-
nozna&neé identifikovany pomoci analyz jadrovych hust@thto makroe-
konomickych dat. Nepochylénby bylo zadouci rozpracovat tento model
do podoby zahrnujici vliv rozgitovych deficitli, nebot takovyto model
by byl mnohem lepSi aproximacéske ekonomiky a ziskané vysledky by
nemusely byt interpretovany v souladu s ex post ivahamii@natopo-
jeni vliadniho deficitu s@kavanou mirou zd@ni, ktera je hybnou silou
analyzovaného modelu.

Tato prace tedy nabidla uceleny popis problematiky hypobgstereze
v kontextu ekonomické teorie i praktické hospiske politiky, analyzu
mechanismu stojicich v pozadiighled gistupli k jejimu testovani na
datech a metodiku jejich prakticke aplikace.

Prinosem je wiité komplexni empiricka analyza charaktareské ne-
zanestnanosti v kontextu hypotézy hystereze a nabidnutinalieniho
pohledu oproti pevazujicimu strukturalistickémurigtupu. S tim samo-
ziejmé souvisi i pozitivni viéni role expanzivni hospoikke politiky,
kdy existence hystereze je fundovanym argumentem prolgejhddobou
efektivnost v boji s nezaéstnanosti. Analyza hystereznich mechanismi
podpdila vyznamny vliv dlouhodob nezam@stnanych na agregatni neza-
mestnanost a podporuje tak nastroje 2&né na tuto skupinu nez&st-
nanych. Prace vSak nabizi gikud jiny pohled na roli odbor{€{ obecrgji
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insider®l) v procesu mzdového vyjednavani, kde neni proMéeln@r-
nych mzdovych pozadavcich nerespektujicich vyvoj pradiiit Pro-
blém je v postupné akomodaci na rostouci nezstmanost, ktera se tak
stava ,pirozenou” charakteristikou trhu prace. Z pohledu existehys-
tereze a hystereznich mechanismi vyvstava samotna atadkiinnosti
jednotlivych nastroji zagfenych na zvySovani flexibility na trhu préace,
jestli nag. omezovani sily odborli mé&jaky smysl. V tomto ohledu tak
zawery odpovidaji pohledu prace Leén-Ledesma a McAdama [G&]i k
v ramci vys\étleni perzistentniho chovani nezssimanosti tranzitivnich
zemi stedni a vychodni Evropy pozorovali velmi slabou spojitostas
dicnimi faktory utcujicimi flexibilitu trhu prace (odbory, role minimalni
mzdy, legislativa na ochranu za&@stnancu).

Prinos ,hysterezniho® chapani ekonomiky se projevuje vya®alyvoje
rovnovazné miry neza@stnanosti a tedy v samotné analyze makroeko-
jevu hystereze mlizeme zcela relev@nidhadnout trajektorii NAIRU za-
loZzenou na hystereznim pravidlu zavislosti této rovnoeaiiry na mi-
nulém vyvoji skuténé nezamstnanosti. To sniZuje nejistotu spojenou s
jejim odhadem, kdy tradni @istupy modeluji vyvoj rovhovazné neza-
mestnanosti (a samigme i dalSich nepozorovanych vain) jakozto na-
hodné prochazky. Dlllezitym poznatkem nasSi analyzy je rosZexis-
tence ,faleSné hystereze®. Tim neni mySleno nic jiného,tneze jsme
schopni pozorovat prudce se snizujici miru nezsimanosti nedoprova-
zenou akcelerujici mirou inflace. Tento jev jsme pozorovakonomice
Nového Zélandu. Jednoduchy hysterezni model nésamanosti indiko-
val zcela jednoznae existenci hystereze s vysokou mirou prgyodob-
nosti @itomnosti ,plné“ hystereze. Z tohoto dlivodu je nezbytzéyw
provést kontrolni odhad v ramci modelu, ktery bude ,g&1“, pokud

jde o striktnost pedpokladu moznosti existence hystereze. Analyzou cit-
livosti na volbu apriornich parametrll jsme vSak i v takot@meome-
zeném modelu schopni nalézt pro novozélandskou ekonoriiko#Zzné
trajektorie vyvoje NAIRU, kdy jsmeipvyuziti bayesovskych technik od-
hadu byli schopni rozhodnout o nérohod®@jSim vyvoji této veltiny,
ktery hysterezni vyvoj vylotil (to vSak nebyl pipad ekonomikyCeske,
kde byla hysterezni trajektorie potvrzena). Vyznamna g\&hk ta sku-
teCnost, Ze i zamitnuti existence hysterezniho jevu mlizeme pokles ne
zanmestnanosti nedoprovazeny akcelgriani tlaky @iradit strukturalnim
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zménam na trhu prace, jak o tom hdv&zeto a Guy [23]. Makroekono-
mické projevy hystereze maji zajimavou souvislost s rotingknického
rlstu, kdy se empiricky ukazuje oslabena vazba dynamikpameéstna-
nosti a dynamiky ekonomického rtistu, reprezentovana okgm zako-
nem. Tato souvislost je patrna porovnanim vysledkl ¢eskou a no-
vozélandskou ekonomiku.

Snad tedy obsalfedchozich kapitol mlize byt povazovan za Uitepri-
spevek k poznavani charakteru nezsstnanosti a moznosti jejitieseni,
ktery je i s ohledem na hospaday vyvoj poslednich dvou let vice nez
aktualni.
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Summary

This book aims to provide a balanced and comprehensive siuayste-
resis in unemployment. An innovative feature of this boothes detailed
descriptions of the most important hysteresis mechanismdgleeir ma-
croeconomic implications. Moreover, the book includesdasplanati-
ons of classical and bayesian econometric methods. Therah#n goes
on to show how, in practice, these methods apply to verifg#istence of
hysteresis hypothesis (not only) in the Czech economy smesecond
half of the 1990s.

To verify the hysteresis effects (in the macroeconomic araoacono-
mic framework), the book presents the representative nsodRelsitive
and negative hysteresis are found in the Czech unemployasemntesult
of both tight and expansive economic policy. Stylized faadt®ut eco-
nomic development of the Czech economy and unemploymepttbel
support the hysteresis hypothesis outside the presentddisno

The main results show the effectiveness of expansionaryaddnpo-
licy which is able to reduce actual unemployment. Moreothas book
confirms the consequences of underlying economic theotyatiarate
of unemployment is consistent with steady inflation. Authempirical
work emphasizes the role of long-term unemployed and tleeafotorre-
sponding policy tools. The author points out that the unifnsiders)
become accustomed to higher unemployment rates when uogmeght
level remains high for some time. This rate is thus taken asuhal”. It is
therefore incorrect the opinion that Czech unions follow wWage policy
regardless of the changes in productivity.

It is proved that the existence of hysteresis allows us tnes$t the tra-
jectory of the NAIRU. In the hysteretic framework, the NAIRlltoma-
tically follows the path of actual unemployment rate. Trosvéred the
uncertainty related to NAIRU estimation.
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The author finds the evidence of “false” hysteresis in theeaoy of New
Zealand. Using Bayesian estimation methods and an urotestdynamic
model, he is able to reject the hysteresis hypothesis in #we Realand
economy and to confirm this hypothesis in the Czech econorjgcing
the hysteresis hypothesis, the decreasing unemploymeatoompanied
by accelerating inflation is probably the result of struat@hanges on the
labor market. Macroeconomic hysteresis effects are linkikd econo-
mic growth in an interesting way. Comparing the empiricaltes for the
Czech and New Zealand economies, the author concludesysiat&sis
phenomenon is accompanied by a weak relationship betwesanplay-
ment dynamic and economic growth dynamic. The empiricatitglof
Okun’s law is thus questioned in the case of the Czech Republi
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