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UvoD

Termin Phillipsova kiivka nas provazi jiz od 50. let, kdy Novozélandan A. W. Phillips
publikoval sviij slavny ¢lanek. Zaobird se vztahem inflace a nezaméstnanosti v ekonomice,
jelikoz inflace a nezaméstnanost jsou dennim chlebem vsech tvlrci hospodaiskych politik,
téma se dochovalo do dnes. Od svého vzniku byla ovlivnéna mnohymi ekonomickymi
Skolami a proudy a prosla mnoha modifikacemi. Nescetnékrat stala pod tvrdou palbou jejich
odpurct, avsak vzdy se ji podafilo znova se dostat do aktudlni diskuse. V mé praci jsem se
rozhodl zabyvat ptivodni Phillipsovou kiivkou a pokusit se ji porovnat s modifikovanou verzi
od dvojice ekonomli Samuelsona a Solowa.

Cilem mé prace je ovéftit platnost empirického vztahu mezi inflaci respektive ristem mezd a
nezameéstnanosti v kontextu pivodni a modifikované Phillipsovy kiivky. Empirické ovéfeni
probéhne s vyuzitim ekonometrickych nastroji a technik, kdy budou na datech Cctyt
vybranych ekonomik odhadnuty odpovidajici linearni regresni modely. Empiricka platnost
bude ovétena jak z hlediska schopnosti modeld vyrovnavat pozorovand data o inflaci a ristu
mezd, tak 1 z hlediska téchto modelt predikovat rist inflace a mezd do budoucna. Ziskané
vysledky budou interpretovany v dobovém kontextu fungovani hospodarské politiky, kdy je
mozné ocekéavat zejména vliv vladnich zasahli do ekonomiky v podobé zmén monetarni
politiky. Z tohoto divodu je tedy vhodné se neustdle ptat, jak tyto zasahy ovlivnili vztah
inflace a nezaméstnanosti a jak se tento efekt projevuje na vysledcich odhadi jednotlivych
modelt.

Struktura prace je nasledujici. V prvni kapitole se zabyvam teorii, kterou pfednesl Phillips a
v pfipadé¢ modifikované verze, Samuelson a Solow. Pfechodem do druhé kapitoly uvedu
Ctenafe do problematiky vybéru zkoumanych ekonomik, popisi ziskana data, tedy casové fady
a vytvorim, respektive specifikuji konkrétni modely, které budu odhadovat v kapitole tieti.
Zde provedu odhady pro vsSechny specifikované modely na vybranych ekonomikach
Spojenych statti americkych, Velké Britanie, Némecka a Ceské republiky. Vysledky modelt
uvedu, pro lepsi piehlednost, do nékolika tabulek. V posledni, ¢tvrté kapitole, se zabyvam
predikénimi schopnostmi specifikovanych modeli a otazkou, zdali model, ktery dobfe data
vyrovnava je schopen tato data i predikovat do budoucna. Vysledkem mé prace bude ovéteni
jak si pivodni a modifikovana Phillipsova kiivka stoji v dnesni dobé (v poslednich patnécti
letech) a do jaké miry zde hraje svou roli prakticky provadéna monetérni politika.
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1 PHILLIPSOVA KRIVKA

V prvni kapitole se vénuji teoretickému vyvoji, dnes jiZ pevné zavedenému ekonomickému
pojmu, Phillipsovy kfivky. Za¢nu zminkou o pfedchtidci A. W. Phillipse, D. Humovi, ktery se
zabyval vztahem, ktery je kli¢ovy pro Phillipsovu kiivku. Zna¢nou cast vénuji teoretickému
zakladu ptvodni Phillipsovy kfivky a jeji modifikované podobé, kterou maji na svédomi dva
panové P. Samuelson a R. Solow.

ey, e

v osmnactém stoleti, kdy vroce 1752 David Hume prezentoval zavislost odchylky
nezameéstnanosti a cenové hladiny v zavislosti na ¢ase. V této dobé vSak ekonomické obec na
toto téma moc neslySela a tak si musel vztah nezaméstnanosti a inflace na svou chvilku slavy
jesté pockat. O necelé dvé stoleti, jak tikd Lipka (2007) pozdéji se tématu pfiblizil v roce
1926 Irving Fischer se svoji praci ,,A Statistical Relation Between Unemployment and Price
Changes®, ale ani tehdy se neobjevil §ir§i zajem to tuto problematiku. Rozruch vyvolal az
Clanek s nazvem ,,The Relations Between Unemployment and the Rate of Price Change of
Money Wage Rates* publikovany, o 32 let pozdé&ji, v roce 1958 A. W. Phillipsem. O dva roky
pozdé&ji piisli panové Paul Samuelson a Robert Solow s modifikaci plivodniho Phillipsovy
teorie ve ¢lanku s ndzvem ,,Analytical aspects of anti-inflation policy* a vztah cenové inflace
a nezameéstnanosti nazvali pravé Phillipsovou kiivkou. Jak tikd Mankiw (1999), Phillipsova
ktivka se ve druhé poloviné dvacatého stoleti stala velmi diskutovanym tématem a sehrala
podstatnou roli v dal$im vyvoji keynesianské ekonomie.

1.1 Puavodni Phillipsova kfivka

Novozéland’an Alban William Phillips, dlouhodobé¢ piisobici na Londynské univerzité, v roce
1958 publikoval v ¢asopise Economia ¢lanek ,,The Relation Between Unemployment and the
Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861-1957*. Na zaklad¢
provedeného empirického zkoumani statistickych dat miry tempa rstu nominalnich mezd a
miry nezaméstnanosti ve Spojeném kralovstvi z obdobi 1816 — 1957 Phillips vypozoroval
vzajemny inverzni vztah mezi témito velicinami. Ve svém c¢lanku tento vztah vystihuje véta:

. »there is a clear tendency for the rate of change of money wage rates to be high when
Unemployment is low and to be low or negative when Unemployment is high.“1 Jinymi slovy
muzeme fict, ze v situaci, kdy byla mira nezaméstnanosti vysoka nebo velmi vysoka, mzdy
dosahovali velmi nizkého a velmi pomalého riistu. A protoze vztah je inverzni, v piipade
nizké nezaméstnanosti Phillips pozoroval nariist nominalnich mezd. Tento vztah bylo mozné,
az na vyjimku mezi svétovymi valkami, pozorovat po celé sledované obdobi 96 let. Phillips
v ¢lanku taky poukazuje na to, ze se vztah mezi mzdovymi sazbami a nezaméstnanosti ménil
podle prib&hu hospodaiského cyklu. Konkrétné tika: ,, ... in a year of rising business activity,
with the demand for labour increasing and the percentage Unemployment decreasing,
employers will be bidding more vigorously for the services of labour ....; conversely in a year
of falling business activity, with the demand for labour decreasing and the percentage
Unemployment increasing, employers will be less inclined to grant wage increases and
workers will be in a weaker position to press for them ...“’. Mizeme tedy fict, Ze pokud se
ekonomika nachdzela ve fazi rastu, podniky byly vyznamné vice ochotny zvySovat mzdy
nezli tomu bylo v ptipad¢ upadku ekonomiky. Zavérem prace byl dlikaz substituce mezi

! Phillips (1968, str. 290)
2 Phillips (1968, str. 283)
13



mzdovou inflaci a nezaméstnanosti. Existenci substituce mizeme pozorovat jak v dlouhém
tak 1 v kratkém Casovém horizontu.

Obrazek 1.1: Pavodni Phillipsova kFivka pracujici s daty 1861 - 1913 z ¢lanku A. W.
Phillipse
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Pramen: Phillips [1958], The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in
the United Kingdom, 1861-1957.

V grafu mizeme vidét, Ze na datech z let 1861 — 1913 se Phillipsova kiivka vyskytovala
v hornim i dolnim kvadrantu, tedy nad i pod osou miry nezaméstnanosti. Kiivka protinala
osu miry nezaméstnanosti v bod€ ptedstavujici 6 %. U takové miry nezaméstnanosti byly
nominalni mzdy konstantni. Phillips povazoval optimalni miru nezaméstnanosti nékde okolo
2,5 %. Za predpokladu, Ze by takova situace nastala a mira nezaméstnanosti se skute¢né
pohybovala na 2,5 %, rostly by mzdy o 2 % coz se zda byt optimalni dle Phillipsova
ptedpokladu 2% ristu produktivity.
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Obrazek 1.2: Pivodni Phillipsova kiivka pracujici s daty 1948- 1953 z ¢lanku A. W.
Phillipse
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Pramen: Phillips [1958], The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in
the United Kingdom, 1861-1957.

V povalecném obdobi konkrétné¢ od roku 1948 zacal Phillips pracovat s kiivkou, kterd jiz
neprotinala osu miry nezaméstnanosti, drzela se pouze v prvnim kvadrantu. Bylo tomu tak
zejména z diivodu povale¢né nepruznosti mezd. SniZovani nezameéstnanosti nemélo zadny
efekt na pokles nominéalnich mezd.

1.2 Modifikovana verze Phillipsovy kfivky

V 60. letech se ptivodni Phillipsova kiivka dockala své prvni modifikace. Novy pohled
pfedstavili ekonomové Paul Anthony Samuelson a Robert Merton Solow. Pivodni kiivka,
kterou Phillips pouZzil na datech z Britanie, nefungovala tak dobfe na datech americkych.
Protoze existuje silné provdzani mezi cenami produktli a mzdami zaméstnanct, jinak fe¢eno
dojde-li ke zvySeni mezd, zvysi se i cena statkll a sluzeb, zacali ekonomové nahrazovat miru
ristu nominalnich mezd mirou cenové inflace.
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Obrazek 1.3: Modifikovana Phillipsova kiivka na datech USA v letech 1932 - 1960
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This shows the menu of choice between different degrees of unemployment and price stability,
as roughly estimated from last twenty-five years of American data.

Zdroj: Samuelson, Solow[1960], Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy,

Svou roli zde samoziejmé hraje produktivita prace, je-li totiz rist produktivity shodny
s ristem nomindlnich mezd, vychdzi ndm inflace nulova. Jak piSe Sojka (2002), pozorujeme
zde tedy vztah, Ze mira inflace se rovna rozdilu tempa riistu nominalnich mezd a tempa riistu
produktivity prace. Modifikovana verze Phillipsovy kiivky z¢asti slouzila jako zaklad
keynesidnské politiky zaméstnanosti. Jak naznacuje text pod obrazkem i samotny obrazek 1.3:
., This shows the menu of choice between different degrees of Unemployment and price
stability, as roughly estimated from last twenty-five years of American data.” bylo mozné
volit mezi nizkou inflaci a vyS$i nezaméstnanosti, nebo naopak vyssi inflaci a nizkou
nezameéstnanosti dle momentalni politiky vlady.

16



2 DATA A SPECIFIKACE MODELU

Ve druhé kapitole se vénuji ptedstaveni vybranych ekonomik, s jejichz daty budu pracovat
v nasledujicich kapitolach. Zminim se o zplisobu vybéru a tvorbé datovych bazi, odkud jsem
data Cerpal a specifikuji konkrétni modely Phillipsovych kiivek, se kterymi budu nadéle
pracovat.

2.1 Predstaveni vybranych ekonomik

Ekonomiky jsem vybiral dle velikosti, aby bylo mozné ziskat ndhled na to, jak se Phillipsova
ktivka chova v rizné velkych hospodafstvi a zarovenl podle mnoZstvi dat, které jé mozné
ziskat z vetfejnych databazi.

21.1 Spojené staty americké

Ekonomiku Spojenych stati americkych jsem do své prace zahrnul zejména z diivodu, abych
mél zastupce v podobé velké, méné oteviené (uzavien€jsi ekonomiky). Dal§im z divodi je
fakt, ze pro Spojené staty americké je mozné ve vetejnych databazich najit dlouhé a podrobné
casové fady ekonomickych ukazateld, které budu v této praci pouZzivat.

2.1.2 Velka Britanie

Velkd Britanie se v moji praci stala, podobné jako Spojené staty americké, zastupcem
uzavienéjsi ekonomiky, avSak men$im a ekonomicky slabsim. Pro Velkou Britanii jiz tak
dlouhé casové tady nebyly k dispozici, ale i pfesto se jedna o druhou, na data, nejbohatsi
zemi.

2.1.3 Némecko

Némecko si v mé praci naslo misto z toho divodu, ze se jednd o vétsi, hodn¢ otevienou
proexportné orientovanou ekonomiku. Ziskané Casové tady ekonomickych ukazatelli jsou
ponékud kratsi oproti ostatnim z diivodl rozdéleni Némecka po druhé svétové valce.

2.1.4 Ceska republika

Ceska republika zastupuje malou otevienou ekonomiku, podobné jak u Némecka jsou
k dispozici pouze data od vniku Ceské republiky, kde musime brat v potaz i fakt, Ze prvni
pozorovana data mohou byt zkreslena jak samotnou transformaci ekonomiky, tak jejimi
dozvuky v nasledujicich letech. Dillezité je taky brat v potaz zménu monetarni politiky Ceské
narodni banky. V roce 1998 doslo k pfechodu z cilovani penézni zasoby a devizového kuru na
cilovani inflace.
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2.2 Casové fady — makro data

Hlavnim a zéaroven jedinym zdrojem dat pro moji praci byla databaze Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj (zkracen¢ OECD z anglického nadzvu). Zamérné jsem Cerpal
pouze z jednoho zdroje a to z diivodii zamezeni moznych odlisnosti ve zpracovani dat

Cilem bylo, ziskat co mozna nejdelsi casové fady vybranych ekonomickych ukazatelti. Pro
ucely moji prace a zaméfeni se pouze na puvodni Phillipsovu kiivku a na modifikovanou
verzi mi pln¢ dostaduji Gasové fady harmonizované miry nezaméstnanosti’, indexu
hodinovych mezd* a indexu spotiebitelskych cen”.

Vsechny ziskané ¢asové fady jsou zalozeny na Ctvrtletnich datech a jsou sezénné ocisténé,
v tomto ohledu s nimi tedy nebylo nutné provadét zadné zmeny. Rady jsem si upravil az dle
konkrétn¢ zvolenych modeld. Tyto modely a upravy ekonomickych ukazateli popisi nize.

2.2.1 Mira nezaméstnanosti

Ve své praci pouZziji obecnou miru nezaméstnanosti. Mankiw (1999) definuje nezaméstnané
jako ty, ktefi jsou starSi véku patnacti let, ve sledovaném obdobi jsou nezaméstnani, avSak
aktivné hledaji praci a jsou ochotni do ¢trnécti dnli nastoupit na pracovni pozici. Stanoveni
obecné miry nezaméstnanosti se provadi jako vybérové Setfeni pracovnich sil.

2.2.2 Index hodinovych mezd

S pomoci indexu hodinovych mezd jsem jednoduchou upravou schopen dostat mzdovou miru
inflace, ktera je kliova pro odhad ptvodni Phillipsovy kiivky. Casovou fadu indexu
logaritmuji a vytvofim prvni diferenci logaritmu. Index 100 pro tuto ¢asovou fadu stanoven
pro rok 2010.

2.2.3 Index spotrebitelskych cen (CPI)

Index spotiebitelskych cen zobrazuje vysi primérné cenové hladiny. Primérna cenova
hladina se urcuje pomoci tzv. spotfebniho kose (nakupované zbozi a sluzby s piidélenymi
vahami).® Index 100 pro tuto ¢asovou fadu je stanoven pro rok 2010.

2.3 Pozorovana obdobi

Pozorovana obdobi se v mé praci vztahuji k mnoZstvi ziskanych dat, respektive k rozpéti
casovych fad. U vSech ekonomik mam k dispozici ¢tvrtletni data.

Pro Spojené staty americké budu odhadovat Sest riznych obdobi. Kromé odhadu na celém
vzorku dat budu odhadovat obdobi 50. - 60. léta (1955:1 - 1969:4)", 70. 1éta, 80. 1éta, 90. 1éta
a obdobi od roku 2000:1 —2014:4.

* Labour: Labour market statistics: Main Economic Indicators (database). In: OECD [online]. 2015 [cit. 2015-04-
20]. Available from: http://dx.doi.org/10.1787/data-00046-en
* Labour: Hourly earnings: Main Economic Indicators (database). In: OECD [online]. 2015 [cit. 2015-04-20].
Available from: http://dx.doi.org/10.1787/data-00044-en
> Prices: Consumer prices": Main Economic Indicators (database). In: OECD [online]. 2015 [cit. 2015-04-20].
Available from: http://dx.doi.org/10.1787/data-00047-en
® Inflace, mira inflace - Metodologie: Co je inflace a jak se mé¥i?. In: Cesky statisticky iirad [online]. 2015 [cit.
2015-04-20]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/kdyz_se rekne inflace resp mira inflace
" Pozn.: &islo za dvojtetkou oznaduje kvartl, tedy druhé &tvrtleti roku 1955 je oznageno jako 1955:2 atp.
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Velkd Britanie ma sledovand obdobi ctyfi. Odhad na celém vzorku, 80. Iéta
(1983:1 — 1989:4), 90. 1éta a obdobi 2000:1 —2014:4.

Pro Némecko jsem vzhledem k dostupnosti dat zvolil pouze tii obdobi, odhad na celém
vzorku, 90. 1éta (1993:1 — 1999:4) a odhad od roku 2000:1 —2014:4.

U Ceské republiky je tomu podobné jako u Némecka, volim pouze tii obdobi a to kvili
absenci historickych dat pied rokem 1990. Odhaduji tedy na celém vzorku,

2.4 Specifikace modelu

Jesté pred samotnym odhadem modeli Phillipsovych kiivek je nutné si specifikovat
odhadované modely. Pro kazdou s porovndvanych Phillipsovych kiivek specifikuji Ctyfi
modely. Celkem tedy odhadnu osm modeli pro jedno stanovené obdobi a celkovy pocet
odhadt bude zélezet na poc¢tu obdobi u vybrané ekonomiky, coz jsme si urcili v predchozi
podkapitole.

241 Uprava dat

V modelech pracuji se tfemi ekonomickymi indikatory popsanymi vyse. Nékteré z nich je pro
nasi potfebu nutné upravit.

Mira nezaméstnanosti — Casovou fadu indikdtoru mira nezaméstnanosti neni tfeba nijak
upravovat. Data jsou sezénné ociSténé uz od zdroje a tato veli¢ina v mych modelech
vystupuje tak jak je.

Index hodinovych mezd — tuto asovou fadu upravim do dvou verzi, které vyuziji pro odhady
puvodni Phillipsovy kiivky. V prvé tadé je nutné provést linearizaci fady ptridanim
prirozenych logaritmi, diky této upravé ziskam z absolutnich hodnot procentudlni zmény.
Nyni si fadu upravim na dvé odlisné verze, obé vychazeji z pfedchozi linearizace. V prvni
verzi provedu prvni diferenci logaritmil a sezénni diferenci logaritmli casové fady. Pomoci
prvni diference stacionarizuji fadu, tedy odstranim linearni trend, kde prvni diference pracuje
jako rozdil sousednich hodnot. (Patockova, 2012) Ve druhé verzi se sezonnich vlivi zbavim
sezonni diferenci logaritmii. Sezonni diference vyjadiuje velikost zmény, ke které doslo mezi
dvéma casovymi okamziky méteni. Prvni i druhou verzi vynasobim hodnotou 100.

Index spotiebitelskych cen (CPI) — zde tomu bude podobné¢ jako v predchozim piipade¢.
Casovou fadu budu linearizovat pfidanim pfirozenych logaritmil. Prvni verzi stacionarizuji
prvni diferenci logaritmii a ve druhé varianté provedu sezonni diference logaritml a opét
vynasobim hodnotou sto.

24.2 Tvorba proménnych

Data, respektive casové tady, které jsem si upravil v ptedchozi podkapitole, nyni uvedu pod
nazvy, které vyuzivam v regresni analyze. Tyto nazvy také pouziji nize pii specifikaci
odhadovanych modeli.

Mira nezaméstnanosti = Unemployment = U,
Pfirozeny logaritmus indexu mezd =1 Wage = log (W)
Prvni diference logaritmi indexu mezd =d 1 Wage = A log (W)

Sezénni diference logaritmt indexu mezd = sd 1 Wage = A, log (W)
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Ptirozeny logaritmus indexu spotiebitelskych cen =1 CPI = log (P,)
Prvni diference logaritm indexu spottebitelskych cen =d 1 CPI =A log (P,
Sezonni diference logaritmt indexu spottebitelskych cen =sd 1 CPI1=A, log (P,

243 Modely

Nyni popiSu modely, které¢ odhadnu pro stanovena obdobi u vybranych ekonomik stata.
Modelt vytvoiim osm a zdGvodnim jejich konstrukci. Pro lepsi pfehlednost oznac¢im modely
pro odhad ptvodni Phillipsovy kiivky pismenem Al1-A4, modely pro odhad modifikované
Phillipsovy kiivky ozna¢im pismenem B1-B4.

Modely piivodni Phillipsovy kFrivky

Model A1 popisuje ptivodni Phillipsovu kiivku, kde jsem si jako zavislou proménou stanovil
prvni diferenci logaritm@ indexu hodinovych mezd, coZ odpovidd mife mzdové inflace. Jako
vysvétlujici proménou mam stanovenu miru nezaméstnanosti.

(A1) Alog (W) = a + pU,

Model A2 se lisi proti modelu Al pouze pfidanim zpozdéné proménné miry nezaméestnanosti.
Funkci zpozdéni jsem zavedl z toho divodu, abych zjistil, jestli je moZné pozorovat vliv miry
nezaméstnanosti na miru mzdové inflace se zpozdénim jednoho pozorovaného obdobi.

(A2) Alog (W) =a + pU,,

V modelu A3 jsem si stanovil jako zavislou proménou sezénni diference logaritmti indexu
hodinovych mezd. Vysvétlujici proménna zistava stejna jako v pfedchozich modelech.
Sezoénni diference jsem zvolil, abych mohl sledovat ptipadny rozdil ve vysledcich modelt a
naSel ten nejvydatnéjsi.

(A3) Aylog (W) =a + pU,

Model A4 se lisi proti modelu A3 pouze pfidanim zpozdéné proménné miry nezaméestnanosti.
Funkci zpozdéni jsem zavedl z toho diivodu, abych zjistil, jestli je mozné pozorovat vliv miry
nezameéstnanosti na miru mzdové inflace se zpozdénim jednoho pozorovaného obdobi.

(A4) Aylog (W) =a + pU.;
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Modely modifikované Phillipsovy kiivky

Model B1 popisuje modifikovanou Phillipsovu kiivku. Zde jako zavislou proménou
pouzivame index cenové inflace, tedy prvni diference logaritmi Indexu spotiebitelskych cen.
Jako vysvétlujici proménou mame miru nezaméstnanosti.

(B1) Alog (P) =a+ B U,

Model B2 se lisi proti modelu B1 pouze pfidanim zpozdéné promeénné Unemployment (-1).
Funkci zpozdéni jsem zavedl z toho ditvodu, abych zjistil, jestli je mozné pozorovat vliv miry
nezaméstnanosti na miru mzdové inflace se zpozdénim jednoho pozorovaného obdobi.

(B2) Alog (P)=a+ U,

V modelu B3 jsem si stanovil jako zavislou proménou sezénni diference logaritmti indexu
spotiebitelskych cen. Vysvétlujici proménnd zlstava stejna jako v predchozich modelech.
Sezénni diference jsem zvolil, abych mohl sledovat piipadny rozdil ve vysledcich modelu a
nalezl ten nejlépe vysvétlujici.

(B3) Aylog (P) = o + pU;

Model B4 se lisi proti modelu B3 pouze pfidanim zpozdéné proménné Unemployment (-1).
Funkci zpozdéni jsem zavedl z toho diivodu, abych zjistil, jestli je mozné pozorovat vliv miry
nezaméstnanosti na miru mzdové inflace se zpozdénim jednoho pozorovaného obdobi.

(B4) Aylog (P) = o + pU.,
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3 ODHADY MODELU PHILLIPSOVYCH KRIVEK

V kapitole pod ¢islem tfi se zabyvam odhadem modeld, které jsme si specifikovali v minulé
kapitole. Odhady jsem provedl v ekonometrickém softwaru Gretl pomoci metody nejmensich
ctvercti (OLS). Pro piehlednost jsem vybrané vysledky, respektive ukazatele pievedl do
piehlednych tabulek. Ke kazdému statu jsem vytvofil celkem tii tabulky. Specifikované
modely jsou pro vSechny Ctyfi zemé stejné, tabulky se li§i pouze ve v poctu obdobi. V prvni
tabulce jsou uvedeny vysledky pro vysvétlujici proménnou konstanta znacenou pismenem
z fecké abecedy a. Ve druhé tabulce nalezneme vysledky pro vysvétlujici proménnou
Unemployment, znacenou U; a konecné ve tieti tabulce lze nalézt koeficienty determinace
(R2), ktery podava informaci o tom, jak dobfe vysvétluje regresni model variabilitu zavislé
proménné. V jednotlivych tabulkach jsou uvedeny odhady koeficientu proménnych, v zavorce
jsou uvedeny smérodatné odchylky a pocet hvézdicek reprezentuje statistickou vyznamnost.
Tt1 hvézdicky podavaji informaci, ze koeficient je statisticky vyznamny jiz na 1% hladiné
vyznamnosti. Dvé hvézdicky fikaji, Zze koeficient je statisticky vyznamny na hlading
vyznamnosti 5% a jedna hvézdi€ky odpovida statistické vyznamnosti na hladiné 10%.
Vysledky modelt jednotlivych zemi se pokusim okomentovat a ptipadné podat vysvétleni
proc¢ se v n¢kterych ptipadech kiivka chova jinak, nez bychom si, dle Phillipsovy teorie, piali.

3.1 Odhady modell pro ekonomiku Spojenych stati americkych

Tabulka 3.1: Odhady Phillipsovych kfivek pro Spojené staty americké (konstanta)

OBDOB{ PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 B1 B2 B3 B4

CELY  LI137#% 1,133 4,009% 4296+ 0,845+  0,034#x 26158 3 183w
VZOREK  (0246)  (0,251)  (1,040)  (0,994)  (0,244)  (0,239)  (1,110) 1,005

1955-  2,096% 1,759 8.648%kx 8 180wkx [ 703kx 915k 5781wk 6347w
1969 (0,309)  (0,404)  (0,846)  (0,950)  (0,332)  (0,279)  (1,251)  (1,128)

1970- 1,310 1216%  3.871% 4454w+ 2280w+  2430%x 4855+ 6,776+
1979 (0,486)  (0,522)  (1,112)  (1,182)  (0,702)  (0,707)  (2,561)  (2,261)
1980- 0,373 0,591 0,309 1,672 1,601+ 1,962% 4,515 6,743
1989 (0,491)  (0,483)  (1,962)  (2,043)  (0,582)  (0,724)  (2,165)  (2,645)
1990-  0,936% 0,960+ 3174w+ 3476+ 0,345 0,499 0,547 1,117

1999 (0,292)  (0314)  (0,761)  (0,827)  (0256)  (0,313)  (0,981)  (1,091)

2000-  0,946%xx  0,993%xx  3527wkx  3760%x  1,012%%  0,906%%  4,597#xx 4368w
2014 (0,150)  (0,136)  (0,518)  (0,490)  (0247)  (0,257)  (0,694)  (0,650)

ok % * koeficient je statisticky vyznamny pii hladiné vyznamnosti 1%, 5%, 10%
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Tabulka 3.2: Odhady Phillipsovych kfivek pro Spojené staty americké (Unemployment)

OBDOBI PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 B1 B2 B3 B4
CELY -0,019 -0,019 0,013 -0,034 0,011 -0,003 0,179 0,085
VZOREK  (0,044)  (0,044)  (0,188)  (0,179)  (0,041)  (0,038)  (0,202) (176)
1955- 0217+ 0,147+  -0,939%kx  -0,843%kx  -0,232%x -0 274rxx  -0,722%%x  -0,836%**
1969 (0,063)  (0,083)  (0,152)  (0,189)  (0,064)  (0,052)  (0,249)  (0,211)
1970- 0,096 0,112 0,602%x  0,513%  -0,083 -0,108 0,316 0,007
1979 0,072)  (0,077)  (0,172)  (0,179)  (0,091)  (0,093)  (0,373)  (0,310)
1980- 0,098 0,069 0,582+ 0,394 -0,046 -0,096 0,120 -0,190
1989 (0,068)  (0,061)  (0,279)  (0,271)  (0,073)  (0,850)  (0,289)  (0,311)
1990- -0,035 -0,039 -0,046 -0,097 0,066* 0,039 0418+ 0317+
1999 (0,045)  (0,049)  (0,130)  (0,131)  (0,039)  (0,045)  (0,172)  (0,171)
2000-  -0,060%%  -0,068%+*  -0,192%x  -0,230%x  -0,070* 0,054 -0,354%xx  -0,3]19wxx
2014 (0,023)  (0,022)  (0,083)  (0,080)  (0,039)  (0,036)  (0,121)  (0,114)

wHk Hk % koeficient je statisticky vyznamny pii hladin€ vyznamnosti 1%, 5%, 10%

Tabulka 3.3: Odhady Phillipsovych krivek pro Spojené stiaty americké (koeficient
determinace R2)

OBDOBi PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 B1 B2 B3 B4
CELY 0,002 0,002 0,00001 0,001 0,0004  0,00001 0,011 0,003
VZOREK
1955- 0 099ses 0,045+ 0,574%x 0453k 0315+ 0430%++  0355%%% 0467wk
1969
1970- 4 040 0,061  0286*+ 0234ws 0016 0,030 0021 0,00001
1979
1980-— 4 044 0,021 0,09  0,0490+ 0,006 0,026 0,003 0,007
1989
1990- 0,014 0,017 0,006 0,027 0,043+ 0,014  0,166* 0,089+
1999
22%0&‘ 0,153% 0,199+ 0,169+ 0247+ 0,029+ 0,018  0,282%%  (,235%%*

*Ek k* * koeficient je statisticky vyznamny pii hladin€ vyznamnosti 1%, 5%, 10% (na zakladé F-testu spole¢né vyznamnosti
vsech koeficientd bez uroviiové konstanty, tedy t-testu koeficientu u proménné nezaméstnanosti)
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Na vysledcich odhadii specifikovanych modelll pro Spojené staty americké mizeme vidéet, ze
ne vzdy se Phillipsova kiivka ukazuje jako platnd a to jak pro tradi¢ni tak 1 modifikovanou
verzi. Odhad na celém vzorku nepotvrdil, Zze by Phillipsova kiivka platila, konstanta sice
vySla ve vSech modelech jako statisticky vyznamnd, ale vysvétlujici proménna
Unemployment se prokazala byt statisticky nevyznamna. V nékolika ptfipadech koeficient
vySel v kladnych hodnotach cozZ je pfesny opak toho, co Phillips pfedpoklada a to je inverzni
vztah inflace a nezaméstnanosti. Koeficient determinace, jak jiz tuSime, vySel velmi
nevyznamné maly. Jak si tyto vysledky vysvétlit? Odhad na celém vzorku zahrnuje pomérné
hodné dlouhé ¢asové fady. Za tuto dobu se v USA vystiidalo vice hospodatskych politik a
piistupl, coz mize vyrazné zkreslovat nase vysledky. Podivame se tedy na kratSi casové
useky, které jsem rozdélil dle moznosti na dekady.

Pokud se podivame na druhou polovinu padesatych let a na Sedesata 1éta, vidime, Ze zde se
tradi¢ni i modifikovana Phillipsova kiivka funguje velmi dobte. Jedinou vyjimku tvoii model
A2 se zpozdénou proménou o jedno obdobi, kde je statisticka vyznamnost niz$i nez u
ostatnich sedmi modelid. Koeficienty pro konstantu vychazeji statisticky vyznamné. VSechny
koeficienty pro proménou Unemployment maji, dle pfedpokladu, zaporna znaménka a za
nejlépe vysvétlujici mizeme oznacit model A3, ktery jsme si specifikovali pro tradicni
Phillipsovu kfivku. Velmi pékné také vychazi i modely pro modifikovanou verzi a mizeme
vidét, ze 1 zpozdéné proménné vychazeji statisticky vyznamné, z ¢ehoz mizeme vyvodit, ze
dochazi 1 k ur¢itému zpozdéni v projeveni se miry nezaméstnanosti na miie inflace. Tak dobré
vysledky mizeme pfisuzovat dobrému ekonomickému ristu a stabilité té¢ doby.

V sedmdesatych letech pozorujeme vice ¢i méné statisticky vyznamnou konstantu pro
vSechny modely. U proménné Unemployment se osvédcili pouze dva modely a to model A3 a
model A4 reprezentujici tradi¢ni Phillipsovu kiivku s mzdovou inflaci. Koeficienty ostatnich
modelil vychazeji pomérné¢ malo vzdalené od nuly, tedy nevyznamné, coz mliZze naznacovat,
ze Phillipsova kiivka ma podobu vodorovné pfimky. Koeficient determinace vychazi u obou
modelil statisticky vyznamny jiz na 1% hladin¢ vyznamnosti. Opét zde mizeme pozorovat
zpozdéni ve vlivu miry nezaméstnanosti na miru mzdové inflace. Za povSimnuti vSak stoji
zména znaménka, které vychazi kladné, coz neni v souladu s Phillipsovou teorii. Tyto
skutec¢nosti ptisuzuji obdobi nabidkovych Sokl a pfitomnosti stagflace, kdy rtist nominalnich
mezd byl doprovazen rostouci inflaci jako diisledek kombinace negativnich nabidkovych Sokt
a vlivu inflaéni spiraly. Statistickd vyznamnost kladného vztahu mezi nezaméstnanosti a
ristem mezd se projevila aZ z pohledu na mezirocni narist nomindlnich mezd, v jistém
smyslu tedy v del§im ¢asovém horizontu.

Na osmdesata 1éta se Phillipsovu kiivku nedafi aplikovat. Koeficienty se nejevi byt ptili§
vyznamné jak pro konstantu tak i pro proménnou Unemployment. Nizké hodnoty opét
napovidaji, Ze vtomto pfipadé¢ bude Phillipsova kiivka v podobé vodorovné piimky.
Koeficienty determinace jsou rovnéz zanedbateln¢ nizké. Podle Slaného (2003), tento
vysledek miizeme pfisuzovat mé€nové politice Federalniho rezervniho systému, kdy se novy
predseda P. Volcker prosazoval do ménové restrikce fizenim ménovych agregatii.

Ani v devadesatych letech Phillipsova kiivka nesklizi ptili§ velky uspéch. Konstanta vychazi
statisticky vyznamna pouze pro pivodni Phillipsovu kiivku se mzdovou inflaci, naproti tomu
vysvétlujici proménnd Unemployment se ukazuje byt aspon trochu vyznamna u modifikované
verze, konkrétné¢ u modelu B3, kde i koeficient determinace je statisticky vyznamny. Podle
Mankiwa (1999), nepritkaznost Phillipsovy kiivky tak lze v tomto ptipadé piisoudit vlivu
restriktivni monetarni politiky.
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Od roku 2000 do roku 2014 se koeficienty pro konstantu ukazuji byti statisticky vyznamné,
stejné jako pro proménnou Unemployment. Pfedpoklad zaporného znaménka je u vSech
modelu splnén. Jako nejlépe vysvétlujici model, dle koeficientu determinace volim model B3
odpovidajici modifikované verzi Phillipsovy kfivky pracujici s meziro€ni zménou miry
mzdové inflace.® Je pom&mé piekvapujici, ze po tfech dekadach kdy Phillipsova k¥ivka, at’ uz
tradicni nebo modifikovand, selhdvala, se opét potvrdila jeji platnost. Tuto skutecnost
pfisuzuji pomérné velkému ekonomickému ristu az do krize v 2008 a piedchozim dvéma
dekadam, které prosli ozdravnym procesem monetarni restrikce.

3.2 Odhady modela pro ekonomiku Velké Britanie

Tabulka 3.4: Odhady Phillipsovych kfivek pro Velkou Britanii (konstanta)

OBDOBI PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 B1 B2 B3 B4
CELY 0,050 0,040 0,357 0,359 -0,023 -0,032 -0,375 -0,177

VZOREK  (0,211)  (0214)  (0,726)  (0,748)  (0,187)  (0,200)  (0,602)  (0,643)

1983~ 2,276+ 2326+ 9154wex  9291wxx [ 460%x 1,577+ 5006%* 5340w
1989 (0,516)  (0,561)  (0,619)  (0,715)  (0,532)  (0,545)  (1,306)  (1,346)
1990-  1,400%  1,587+x 4615 5 640%s 0,594 0,961 1,349 2,810

1999 (0,566)  (0,600)  (2,060)  (2,325)  (0,728)  (0,805)  (2,426)  (2,758)

2000- 1,556+  1,560% 6,827+ 6,692+  -0,102 -0,051 -0,972 -0,594
2014 (0,265)  (0,255)  (0,691)  (0,656)  (0,262)  (0,280)  (0,667)  (0,732)

*HE % * koeficient je statisticky vyznamny pfi hladiné vyznamnosti 1%, 5%, 10%

¥ Pozn.: je samoziejmé ziejmé, Ze piima porovnatelnost koeficienti determinace je mozna jen pro modely se
stejnou vysvétlovanou proménnou. V tomto piipadé vSak vyuzivame porovnani koeficientl determinace
z hlediska lepsiho vysvétleni vztahu mezi néjakou formou mzdové resp. cenové inflace a nezaméstnanosti, jak
implikuje ekonomicka teorie Phillipsovy kfivky, kdy neni explicitné feseno, jestli se tykd mezimésicni, ¢tvrtletni
¢1 meziro¢ni inflace.
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Tabulka 3.5: Odhady Phillipsovych kfivek pro Velkou Britanii (Unemployment)

OBDOBI PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 Bl B2 B3 B4

CELY  0,155%%  0,155%* 0,609+ 0,604+  0,102%+x  0,102%%  045]=* 0,420
VZOREK  (0,027)  (0,028)  (0,095)  (0,098)  (0,024)  (0,025)  (0,080)  (0,081)

1983- -0,021 -0,024 -0,092 -0,103 -0,031 -0,040 -0,048 -0,081
1989 (0,051)  (0,056)  (0,073)  (0,082)  (0,058)  (0,059)  (0,143)  (0,148)
1990- -0,011 -0,034 0,093 -0,036 0,022 -0,024 0,236 0,053

1999 (0,062) (0,065  (0,230)  (0,254)  (0,084)  (0,088)  (0,290)  (0,310)

2000-  -0,131%x  -0,132%%%  -0,608*** -0,586***  0,106** 0,097+  -0,518*=  -0,456***
2014 (0,047)  (0,044)  (0,123)  (0,117)  (0,041)  (0,044)  (0,111)  (0,119)

*kk k* ¥ koeficient je statisticky vyznamny pii hladiné vyznamnosti 1%, 5%, 10%

Tabulka 3.6: Odhady Phillipsovych kiivek pro Velkou Britanii (koeficient determinace
R2)

OBDOBI PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 Bl B2 B3 B4
CELY g 163ss+  0,163%+  0288%+ 0285+ 0,082+ 0,079+  0301x+ 0258
VZOREK
1983- 4 002 0.003 0.055 0.058 0.004 0.006 0.006 0.015
1989
1990-— 4 901 0008 0006 0,001 0001 0,001 0,027 0,001
1999
22%0&' 0,071%x  0,072%x 0435+  0403* 0,065+ 0,055+ 0408+ 0,316+

*kk kx * koeficient je statisticky vyznamny pti hlading vyznamnosti 1%, 5%, 10% (na zakladé F-testu spole¢né vyznamnosti
vSech koeficient bez uroviiové konstanty, tedy t-testu koeficientu u proménné nezaméstnanosti)

Odhad na celém vzorku pro ekonomiku Velké Britanie platnost Phillipsovy kiivky nepotvrdil.
Koeficienty pro konstantu vychazeji statisticky nevyznamné. Koeficienty konstanty u modeld
specifikovanych dle tradicni Phillipsovy kiivky nabyvaji kladnych hodnot a koeficienty
modeli specifikovanych dle modifikované verze nabyvaji naopak hodnot zapornych.
Koeficienty vysvétlujici proménné Unemployment vychéazeji statisticky vyznamné, dle
koeficientu determinace jsou to modely s mezirocni zménou miry inflace u klasické i
modifikované verze. Zasadni problémem jsou vSak znaménka u jednotlivych koeficientd.
Vsechny vychazi kladn€, coz je v rozporu s Phillipsovou teorii. Jelikoz mame k dispozici asi
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tfi dekady dat a ztoho ve dvou dochazelo k tvrdé monetarni restrikci podobné jako ve
Spojenych statech americkych, nemiizeme se divit, Ze na plném vzorku nam odhady nevysly.

V osmdesatych letech po nastupu Margareth Thatcherové se podle Slaného (2003) odstoupilo
od politiky plné zaméstnanosti a ptistoupilo se k cili vytvoreni neinflacniho prostiedi. Tento
cil byl z pohledu na odhady Phillipsovy kifivky jednozna¢né naplnén, nebot’ ji lze povazovat
za horizontalu na primérné urovni inflace (mezi-Ctvrtletni nebo meziro¢ni) odpovidajici
odhadu uroviové konstanty. Porovnanim jeji hodnoty v 80. a 90. letech vidime rovnéz
tendenci k jejimu snizovani.. Tyto snahy vyrazné ovlivnily ekonomickou situaci Velké
Britanie. Koeficienty pro konstantu vychdzeji vSechny statisticky vyznamné jiz na 1% hladiné
vyznamnosti. U vSech koeficienti pozorujeme kladné znaménka. Vysvétlujici proménna
Unemployment neni statisticky vyznamnd ani u jednoho s odhadovanych modeld, pokud
nahlédneme na koeficient determinace, tak jak jiz tusime, vychéazi zanedbateln¢ maly. Za
povSimnuti vSak stoji znaménka koeficientli. Ve vsSech ptfipadech vychdzeji zdporna, jak
predpoklada tradicni i modifikovana verze Phillipsovy kiivky.

Devadesata 1éta se ve Velké Britanii nesou ve znameni cilovani inflace, coz pro mé modely
op¢t nedopadlo dobte. Koeficienty konstanty jsou kladné a vyznamné na 5% hladiné
vyznamnosti pouze pro modely plvodni Phillipsovy kiivky. U vysvétlujici proménné
Unemployment jsou vSechny koeficienty statisticky nevyznamné. Koeficienty determinace
jsou zanedbatelné nizké, ale miizeme pozorovat zdporna znaménka u tiech ze ¢tyt modeli pro
plvodni Phillipsovu kiivku.

Od roku 2000 do roku 2014 pozorujeme oziveni konceptu Phillipsovy kiivky, zejména
puvodni kiivka davé standardni vysledky bez ohledu na volbu typu mzdové inflace.
Koeficienty konstanty vychazi statisticky vyznamné jiz na 1% hladin€é vyznamnosti,
znaménko koeficientl je kladné. Vysvétlujici proménnd Unemployment je statisticky
vyznamnad u vSech osmi modelti. VSechny koeficienty u proménné Unemployment pro
puvodni Phillipsovu kfivku maji zaporné znaménko, vysledky jsou tedy v souladu
s Phillipsovou teorii. U modifikované verze se potvrzuje funkénost pouze u modell
s mezirocnimi zménami. JelikoZ i modely se zpozdénou proménnou vychdzi statisticky
vyznamné a koeficient determinace toto tvrzeni potvrzuje, mizeme konstatovat, Ze se
proménnd Unemployment projevuje i se zpozdénim jednoho obdobi. Dle koeficientu
determinace je nejlépe vysvétlujicim modelem model A3 pracujici s mezirocnimi zménami.
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3.3 Odhady modela pro ekonomiku Némecka

Tabulka 3.7: Odhady Phillipsovych kfivek pro Némecko (konstanta)

OBDOBI PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 B1 B2 B3 B4

CELY  1,392%%  1424% 5577+ 5745+ 0,807+  0,821** 3305+ 3,500+

VZOREK  (0,282)  (0,296)  (1,112)  (1,123)  (0,331)  (0,358)  (1,076)  (1,205)
1991- 2,965+ 2008+  12,191%xx  12,110%x 2,748+  2.883%xx 9,662k  10,579%*+

1999 (0,449)  (0,444)  (0,970)  (0,862)  (0,509)  (0,439)  (2,059)  (1,587)
2000-  0,981%x  1,005%x  3,850%x  3952%xx (292 0,239 1,625+ 1,501%x

2014 (0,135)  (0,139)  (0,346)  (0,338)  (0,142)  (0,144)  (0397)  (0,396)

xRk k¥ koeficient je statisticky vyznamny pfi hladin€ vyznamnosti 1%, 5%, 10%

Tabulka 3.8: Odhady Phillipsovych kfivek pro Némecko (Unemployment)

OBDOBI PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 B1 B2 B3 B4
CELY  -0,004%x 0,099 -0371%+ 0,394+ 0,043 -0,045 -0,176 -0,201
VZOREK  (0,031)  (0,032)  (0,124)  (0,124)  (0,036)  (0,040)  (0,116)  (0,132)
1991~ -0257#x  -0252wx  -1,054%r  -1,052%k 0264w 0,282k -0,883%kx  -0,997%k*
1999 (0,052)  (0,051)  (0,116)  (0,102)  (0,061)  (0,053)  (0,240)  (0,190)
2000-  -0,061#  -0,064%+x  -0231%xx  -0,243%x 0,012 0,018 -0,009 0,007
2014 (0,017)  (0,017)  (0,050)  (0,048)  (0,016)  (0,017)  (0,044)  (0,044)

ok % * koeficient je statisticky vyznamny pii hladiné vyznamnosti 1%, 5%, 10%

Tabulka 3.9: Odhady Phillipsovych k¥ivek pro Némecko (koeficient determinace R2)

OBDOBI PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 Bl B2 B3 B4
CELY () jgess 01140+ 0211+ 0244w 0,024 0,026 0,062 0,079
VZOREK
1991- () 300m+ 02050+ 0760w 0.802¢+ 0304+ 0348 0506w 0,647k
1999
22%(13‘ 0,113+ 0,118%=  0,344%+x  0,36]%+ 0,005 0,011 0,0007 0,0004

*kk kx * koeficient je statisticky vyznamny pti hlading vyznamnosti 1%, 5%, 10% (na zaklad¢é F-testu spole¢né vyznamnosti
vSech koeficientii bez troviiové konstanty, tedy t-testu koeficientu u proménné nezaméstnanosti)
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Divame-li se na odhad na celém vzorku dat, pozorujeme, ze koeficient pro konstantu vychazi
s kladnym znaménkem a statisticky vyznamné jsou odhady vSech modeli jiz na 1% hladiné
vyznamnosti. Koeficienty pro vysvétlujici proménou Unemployment vychazeji zaporné
vSechny, avsak statisticky vyznamné pouze ty co spadaji pod piivodni Phillipsovu kiivku. Pfi
vybéru nejlépe vysvétlujictho modelu se podivam na nejvyssi hodnotu koeficientu
determinace. Na celém vzorku je koeficient determinace nejvyssi u modelu A4, t€sné za nim
se umistil model A3. Protoze model A4 obsahuje zpozdénou proménnou, mizeme tvrdit, Ze
mzdové inflace se projevuje se zpozdénim jednoho obdobi.

V devadesatych letech pozorujeme u odhadnutych modeli koeficienty konstanty s kladnym
znaménkem a vSechny vychazi statisticky vyznamné jiz na 1% hladin¢ vyznamnosti. U
proménné Unemployment jsou taktéz vSechny koeficienty statisticky vyznamné a dle
Phillipsovy teorie se zadpornym znaménkem. Modelem nejlépe vysvétlujici variabilitu je
model A4, ktery ma nejvyssi hodnotu koeficientu determinace. Jedna se o model s meziro¢ni
zménou inflace a zpozdénou vysvétlujici proménnou. Miizeme tedy fici, ze dochazi ke
zpozdénému projevu o jedno obdobi.

Vletech 2000 az 2014 se jako funkéni projevila pouze tradi¢ni Phillipsova kiivka.
Koeficienty konstanty vychazeji téméf vSechny statisticky vyznamné a s kladnym
znaménkem. Koeficienty vysvétlujici proménné Unemployment jsou statisticky vyznamné jiz
na 1% hladin€¢ vyznamnosti, ale pouze u modeld tradicni Phillipsovy kiivky. Koeficienty
maji, dle predpokladu teorie Phillipse, zaporné znaménko. To vSak neplati u koeficientii pro
modifikovanou verzi. Zde vychazi koeficienty kladné a statisticky nevyznamné. Dle
koeficientu determinace je nejlépe vysvétlujicim modelem model A4 s meziro¢nimi zménami
a zpozdénou proménnou Unemployment.

Uspokojivé vysledky odhadii na datech o némecké ekonomice miizeme pficist zejména
autonomni monetarni politice v 90. letech spojené s procesem vyporadavani se se
znovusjednocenim zemé¢. Mira vysvétlené variability je vSak nizsi, coz je dadno snahou
monetarni politiky udrzet stabilitu cenové hladiny. Ztrata autonomie monetarni politiky
Némecka spojena se zavedenim Eura a absence monetarnich stimulii v obdobi krize z roku
2008 se projevila v nizsi vysvétlujici sile tradiéni Phillipsovy kiivky a ve zcela nepritkazné
modifikované verzi kiivky.

3.4 Odhady modelii pro ekonomiku Ceské republiky

Tabulka 3.10: Odhady Phillipsovych kiivek pro Ceskou republiku (konstanta)

OBDOBI PUVODNI{ PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 B1 B2 B3 B4

CELY 44494 4361w+  18,911%* 18,328+  3,154wsx 3176w+ 12,688+  [2,82
VZOREK  (1,017)  (1,064)  (3,595)  (3,827)  (0,534)  (0,571)  (1,683)  (1,812)

1993 5,770 5886+ 23.920%k 24200+ 3,779+ 3,055wx  [4,011%  14,62]%w
1999 0,548)  (0,638)  (1,258)  (1,664)  (0394)  (0,437)  (1,519)  (1,496)

2000- -0,105 -0,450 3,271 1,294 0,679 0,605 4,685 4,031
2014 (1,307)  (1,163)  (3,516)  (3,688)  (1,032) (0,935  (2.855)  (2,837)

*kk ** * koeficient je statisticky vyznamny pii hladiné vyznamnosti 1%, 5%, 10%
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Tabulka 3.11: Odhady Phillipsovych kiivek pro Ceskou republiku (Unemployment)

OBDOBI PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 B1 B2 B3 B4

CELY  -0,410%+x 0,397+ -] 780%*+ -] 706*+*  -0,334#+x 0,338+ -] 330%+x -] 354%%x
VZOREK  (0,141) (0,147) (0,503) (0,531) (0,076) (0,082) (0,238) (0,259)

1993-  -0,509%*x  -0,549%xx 2 091%xx 2228k -0363%xx  -0,410%xx  -1,150%%x -] 314wxx
1999 (0,101)  (0,124)  (0,210)  (0,305)  (0,069)  (0,078)  (0,315)  (0,305)

2000- 0,185 0,231 0,240 0,513 -0,013 -0,003 -0,324 -0,230
2014 (0,173)  (0,152)  (0.468)  (0481)  (0,141)  (0,125)  (0,394)  (0,385)

*rx kx * koeficient je statisticky vyznamny pfi hladin€ vyznamnosti 1%, 5%, 10%

Tabulka 3.12: Odhady Phillipsovych k¥ivek pro Ceskou republiku (koeficient
determinace R2)

OBDOB{ PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
Al A2 A3 A4 Bl B2 B3 B4

CELY 0224w+ 0214%xx  0370%+  0345%+ 0208+ 0217+  0406%+ 0431+
VZOREK

11999939' 04894  0A459wss 0851w 0790w 0790w+  0252e++  048Tsex  0,5]9%ss

2000-

2014 0,050 0,080 0,013 0,065 0,0003 0,00001 0,049 0,025

*kk kx * koeficient je statisticky vyznamny pti hlading vyznamnosti 1%, 5%, 10% (na zakladé F-testu spole¢né vyznamnosti
vsech koeficientl bez Groviiové konstanty, tedy t-testu koeficientu u proménné nezameéstnanosti)

Na vysledcich jednotlivych odhadii na celém vzorku pozorujeme, ze koeficienty pro
konstantu jsou ve vSech piipadech statisticky vyznamné jiz na 1% hladin€ vyznamnosti a
vzdy s kladnym znaménkem. Pro vysvétlujici proménnou Unemployment vysly koeficienty
ve vSech pfipadech zaporné, coz spliiuje jeden z pfedpokladi platnosti Phillipsovy kiivky. U
vSech modeli jsou statisticky vyznamné na 1% hladin€é vyznamnosti. Vychazi ndm zde velmi
pekné jak tradi¢ni Phillipsova kiivka, tak i modifikovana verze. Statisticky nejvyznamnéjsi je
dle koeficientu determinace model B4, ktery pracuje s meziro¢nimi rozdily a zpozdénou

proménnou.

Dilezit¢ je vSak dodat, ze vysledky mohou byt do jist¢ miry ovlivnény procesem
transformace, v obdobi 90. let, kdy dochazelo ke strukturalnim zménam v ekonomice majici
za nasledek rist nezaméstnanosti a na druhé strané dochédzelo k postupnému snizovani
inflace. Tato situace vSak je z empirického hlediska (pohledu na data) v souladu s hypotézou
puvodni i modifikované verze Phillipsovy kiivky.
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Vysledky odhadii modeltt v obdobi devadesatych let tedy dokazuji platnost obou kiivek.
Koeficienty konstanty jsou statisticky vyznamné jiz na 1% hladin¢ vyznamnosti a vzdy
s kladnym znaménkem. Vysvétlujici proménnd Unemployment a jeji koeficient spliluji
podminku zdporného znaménka a taktéz jsou vSechny statisticky vyznamné na 1% hlading
vyznamnosti. Nejlépe vysvétlujicim modelem dle koeficientu determinace je model A3
s mezirocnimi rozdily. Také model B1, ktery pracuje s cenovou inflaci a spadé tak do modela
specifikovanych pro modifikovanou Phillipsovu kiivku, vychdzi velmi pékné a s druhym
nejvysSim koeficientem determinace.

Vysledky z let 2000 az 2014 nevychazi viibec, koeficienty konstanty 1 vysvétlujici proménné
Unemployment jsou statisticky nevyznamné a prakticky vitbec nevysvétluji variabilitu. Mohu
alesponi konstatovat, ze znaménka u koeficientu proménné Unemployment u modelti pro
modifikovanou Phillipsovu kiivku jsou v souladu s teorii Phillipse, jsou tedy zaporné. Tyto
vysledky jsou ziejmé disledkem prechodu monetarni politiky Ceské narodni banky na rezim
cilovani inflace. Dlvody neplatnosti teorie tradi¢nich Phillipsovych kiivek tak 1ze stejné jako
v pripad¢ diive analyzovanych zemi zapadniho svéta pficist roli a cilim monetarni politiky
v ekonomice.

3.5 Diléi zavér

Po prozkoumani vsech vysledki odhadnutych modelt jsem docilil k zdvéru, ze pivodni a
z vetsi ¢asti 1 modifikovana Phillipsova kiivka funguje v obdobich, kdy 1ze monetarni politiku
charakterizovat jako spiSe expanzivni ¢i vylozené nerestriktivni, at’ jiz jde tedy o 60. 1éta ve
Spojenych statech, nebo posledni desetileti ve Velké Britdnii a Spojenych statech
charakterizovanych politikou kvantitativniho uvolnovani. V dobach, kdy monetarni politiku
razili lidé jako Volcker nebo Thatcherova, kde jich tématem ¢islo jedna byl boj s vysokou
inflaci a jejich zbrani monetarni restrikce, Phillipsova kiivka ptestava fungovat. V kontrastu
k tomu lze pozorovat slabsi platnost Phillipsovy kiivky v ptipadé¢ Némecka v poslednich
patnacti letech (znaménka ptivodni kiivky jsou v souladu s teorii, nicméné mira vysvétlené
variability inflace je nizkd), které jako clen skupiny zemi Eurozény nema autonomni
monetarni politiku a Evropska centrdlni banka dlouhou dobu k politice kvantitativniho
uvoliiovani nepfistoupila. V ptipadé Ceské republiky je patrny vliv cilovani inflace od roku
2000, ktery zjevné v dusledku stanoveni infla¢niho cile neni v souladu ani s pivodni, ani
s modifikovanou verzi Phillipsovy kiivky. V 90. letech v obdobi transformace je naopak
empirickd prikaznost téchto Phillipsovych kiivek vice nez patrnd, zejména v piipade
meziro¢nich zmén mzdové ¢i cenové inflace.
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4 PREDIKCNi SCHOPNOSTI PHILLIPSOVYCH KRIVEK

Ve ctvrté kapitole se zaméfuji na testovani predikénich schopnosti modelti ptivodni a
modifikované Phillipsovy kiivky, které jsem si specifikoval v pfedchozi kapitole. Popisi
kritérium, dle kterého budu hodnotit kvalitu predikénich schopnosti. Vytvoiim piehlednou
tabulku pro kazdy zvybranych stat, kde budou uvedeny hodnotici kritéria. Pocet
zkoumanych obdobi se bude lisit v zavislosti na délce ¢asové fady.

Pro posouzeni kvality predikénich schopnosti model budu sledovat odmocninu stfedni
ctvercové predikéni chyby (RMSPE). Ty jsou obecné brany jako jedno z moznych kritérii pro
posuzovani kvality predikénich schopnosti modelu. Abych mél odmocninové stfedni
¢tvercové procentni chyby s c¢im porovnat, zavedu naivni model (RMSPE-N). Naivni
model je u vSech predikci roven inflaci v obdobi t (v obdobi formulovani predikce).
Naslednym vytvofenim podilu RMPSE / PMPSE-N ziskam vysledek, ze kterého bude patrné,
zda testovany model predikuje 1épe nez naivni model, tento pifipad nastane, je li vysledek
podilu mensi nez jedna.

4.1 Testovani predikénich schopnosti modelli pro USA

Tabulka 4.1: Testovani jednokrokovych predikci Phillipsovych kFivek pro Spojené staty
americké

. ) PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
OBDOBi  KRITERIUM
Al A2 A3 A4 Bl B2 B3 B4
RMSPE 0,652 0,675 1,034 1,033 0,367 0,330 1,201 1,077
1955-
1969 RMSPE - N 0,967 0,967 0,707 0,707 0,296 0,296 0,364 0,364
Podil 0,674 0,698 1,463 1,462 1,241 1,115 3,301 2,960
RMSPE 0,374 0,425 1,230 1,218 0,734 0,814 2,525 2,765
1970-
1979 RMSPE - N 0,490 0,490 0,558 0,558 0,574 0,574 0,793 0,793
Podil 0,764 0,868 2,204 2,184 1,280 1,420 3,185 3,487
RMSPE 0,776 0,806 2,826 3,114 0,955 1,011 3,650 4,103
1980-
1989 RMSPE - N 0,250 0,250 0,347 0,347 0,461 0,461 0,597 0,597
Podil 3,106 3,225 8,137 8,966 2,073 2,194 6,113 6,872
RMSPE 0,374 0,378 0,726 0,805 0,347 0,394 1,010 1,247
1990-
1999 RMSPE - N 0,443 0,443 0,509 0,509 0,264 0,264 0,265 0,265
Podil 0,842 0,852 1,427 1,581 1,308 1,489 3,805 4,698
RMSPE 0,274 0,269 0,907 0,859 0,972 0,960 1,465 1,497
2000-
2014 RMSPE - N 0,275 0,275 0,306 0,306 1,128 1,128 1,093 1,093
Podil 0,997 0,981 2,960 2,805 0,861 0,851 1,340 1,369
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Na vysledcich podili odmocniny stfedni Ctvercové predikéni chyby modelti Phillipsovy
kfivky a naivnich modelli vidime, kdy konkrétné specifikovany model Phillipsovy kiivky
piredpovidd budouci inflaci 1épe nez naivni model. Od padesatych let byla schopnost
ptedpovidat budouci inflaci mnohem vys$si u pivodni Phillipsovy kiivky, konkrétné u modela
s mezi-Ctvrtletnim rozdilem a zpozdénou proménnou miry nezaméstnanosti. Postupem cCasu
dochazi ke zhorSovani predik¢nich schopnosti. V osmdesatych letech jsou predikce vsech
osmi modelti hor$i nez u naivniho modelu. V devadesatych letech se dafi predikovat o néco
1épe, ale hodnoty se jiz blizi k hodnoté jedné. Od roku 2000 pozorujeme, ze modely s mezi-
Ctvrtletnim rozdilem predikuji 1épe pro modifikovanou verzi Phillipsovy kiivky. ZhorSeni
predikénich schopnosti pfisuzuji zavedenim restriktivnich opatfeni v sedmdesatych a
osmdesatych letech, jak jsem jiz popsal v kapitole s odhady modelt Phillipsovych kiivek.

4.2 Testovani predikénich schopnosti modeld pro Velkou Britanii

Tabulka 4.2: Testovani predikénich Phillipsovych kfivek pro Velkou Britanii

. . PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
OBDOBI  KRITERTUM
Al A2 A3 A4 Bl B2 B3 B4

RMSPE 0,847 0,940 0,399 0,543 0,697 0,765 0,727 0,777

1983-
1989 RMSPE - N 1,331 1,331 0,392 0,392 1,017 1,017 0,398 0,398
Podil 0,636 0,706 1,019 1,386 0,685 0,752 1,826 1,951
RMSPE 0,578 0,603 2,200 2,391 0,807 0,879 2,417 2,769

1990-
1999 RMSPE - N 0,308 0,308 0,429 0,429 0,830 0,830 0,289 0,289
Podil 1,875 1,954 5,131 5,576 0,972 1,059 8,378 9,596
RMSPE 0,796 0,809 1,243 1,300 0,576 0,579 1,125 1,149

2000-
2014 RMSPE - N 1,136 1,136 1,047 1,047 0,713 0,713 0,628 0,628
Podil 0,700 0,712 1,187 1,241 0,807 0,812 1,791 1,829

Na predikcich modelt pro ekonomiku Velké Britanie miizeme pozorovat, Ze oproti USA zde
pomérng UspéSné predikuji 1 modely s mezi-Ctvrtletnim rozdilem cenové inflace
specifikovanych pro modifikovanou verzi Phillipsovy kiivky. V devadesatych letech se
predikéni schopnost ztraci, respektive je velmi mala a pouze u modelu B1 s mezi-Ctvrtletnimi
rozdily cenové inflace. Od roku 2000 opét pomérné¢ Uspésné predikuji obé verze
Phillipsovych kiivek.
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4.3 Testovani predikénich schopnosti modell pro Némecko

Tabulka 4.3: Testovani predikénich Phillipsovych kiivek pro Némecko

) ) PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
OBDOBi  KRITERIUM
Al A2 A3 A4 Bl B2 B3 B4
RMSPE 0,314 0,308 0,829 0,726 0,438 0,436 1,184 1,067
1991-
1999 RMSPE - N 0,407 0,407 0,562 0,562 0,647 0,647 0,363 0,363
Podil 0,772 0,756 1,474 1,291 0,677 0,674 3,260 2,937
RMSPE 0,278 0,280 0,505 0,499 0,337 0,332 0,838 0,821
2000-
2014 RMSPE - N 0,371 0,371 0,471 0,471 0,378 0,378 0,419 0,419
Podil 0,748 0,753 1,072 1,061 0,892 0,880 1,999 1,959

Na predikcich modell pro ekonomiku Némecka vidime, Ze modely predikuji pro ob¢ verze
Phillipsovy kifivky. Od roku 2000 vSak dosSlo ke zhorSeni kvality predikci u modelti pro
modifikovanou verzi kiivky a predikce modelt ptivodni Phillipsovy kiivky se zdaji byt
konzistentni vzhledem k poslednimu zkoumanému obdobi.

4.4 Testovani predikénich schopnosti modeld pro Ceskou
republiku

Tabulka 4.4: Testovani predikénich Phillipsovych k¥ivek pro Ceskou republiku

. ; PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA
OBDOBi  KRITERIUM
Al A2 A3 A4 Bl B2 B3 B4
RMSPE 0,996 1,130 2,007 2,530 1,749 1,791 3,471 3,527
1993-
1999 RMSPE — 1,031 1,031 1,470 1,470 2,299 2,299 2,085 2,085
N
Podil 0,966 1,096 1,366 1,722 0,761 0,779 1,665 1,692
RMSPE 1,129 1,114 3,069 2,974 0,791 0,791 1,612 1,582
2000-
2014 RMSPE — 1,516 1,516 1,385 1,385 1,002 1,002 0,584 0,584
N
Podil 0,745 0,735 2,217 2,148 0,790 0,789 2,761 2,711

Ceska republika neni vyjimkou i zde vidime, Ze modely jsou schopny predikovat v souladu
s odhady, provedenymi v minulé kapitole. V devadesatych letech pfedpovidaji inflaci 1épe
modely s mezi-Ctvrtletni rozdily miry cenové inflace. Tato kvalita jim ptislusi i v obdobi od
roku 2000, kde i modely pitvodni Phillipsovy kiivky predikuji 1épe neZzli naivni model.
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4.5 Dilci zaver

Po prozkoumani vysledkt, které piineslo testovani predikénich schopnosti osmi modela
specifikovanych pro piivodni a modifikovanou Phillipsovu kiivku je vidét, ze predikce
viceméné odpovida odhadtim, které jsem provedl ve tieti kapitole mé prace. V piipadech kdy
u odhadil vychazi nizky koeficient determinace, tedy v pfipadech kdy modely Phillipsovych
ktivek nevysvétluji variabilitu na vzorku dat, ani predikce specifikovanych modeli nejsou
lepsi nez predikce naivniho modelu.

35



ZAVER

V préci jsem se zabyval odhady a predikénimi schopnostmi piivodni a modifikované verze
Phillipsovy kitivky. Za timto cel jsem si vybral ¢tyfi ekonomiky, které jsem se snazil vybrat
jednak podle velikosti a také podle otevienosti. Pro mij vyzkum bylo klicové vyhledani
relevantnich dat, které jsem ziskal s vefejné databdze OECD. Data jsem upravil dle potieb a
specifikoval modely pro ob¢ verze Phillipsovy kiivky. Odhadl jsem vSechny specifikované
modely pro vybrané ekonomiky a dospél jsem k zévéru, ze odhady se jevi byt Gspésné
v obdobich, kdy je monetarni politika statii spiSe expanzivni nebo alespon nerestriktivni. To
odpovidéa zejména 60. 1étim ve Spojenych statech americkych nebo poslednimu desetileti ve
Velké Britanii a USA. V Némecku je s odhady ponc¢kud problém z diivodu neautonomni
monetarni politiky, kdy se ECB pomérné dlouho neuchylila ke kvantitativnimu uvolfiovani,
tudiz zde nelze hovofit o expanzivni monetarni politice. V 90. letech v Ceské republice
Phillipsova kivka funguje velmi pékné, to vsak konéi s pfechodem CNB na cilovani inflace.
Co se tyCe testovani predik¢nich schopnosti obou Phillipsovych kiivek, doslo k naplnéni
mych ocekavani, které jsem zminil vuvodu mé prace. Predikce koresponduji s kvalitou
odhadnutych modelt. Vysvétluje-li dobfe model vztah miry nezaméstnanosti a miry inflace
pak ve vétsing pripadl i schopné predikuje, respektive predikuje 1épe nezli naivni model.

Na zaklad¢ vysledkt odhadt, které byly podrobné komentovany v piedchozich ¢astech prace,
shledavam jak ptvodni, tak i modifikovanou Phillipsovu kiivku jako ne pfili§ vhodny nastroj
pro hospodaiskou politiku zejména v obdobi prosazovani restriktivni monetarni politiky,
nebot’ obé verze Phillipsovy kiivky jsou pomérné hodné nidchylné na cilené monetarni
restrikce a rezimy inflacniho cileni. Pfekvapivym zjisténim je vSak to, Ze piivodni Phillipsova
ktivka dokézala popsat vztah mezi ristem mezd a nezaméstnanosti v poslednich patnacti
letech téméf ve vSech analyzovanych ekonomikach. Z tohoto hlediska 1ze na koncept plivodni
Phillipsovy kiivky pohlizet jako na koncept, ktery ma k dnesni ekonomickeé realité co fict.
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